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Woodpecker.co S.A.

(spotka akeyjna z siedzibg we Wroctawiu i adresem: ul. Krakowska 29D, 50-424 Wroctaw
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000896179)

Ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akeji Spélki, tj. 5.000.000 akcji Spétki o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda

Niniejszy prospekt (,,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ przez spotke Woodpecker.co S.A. z siedziba we Wroctawiu spotke
akcyjng utworzong i dziatajaca zgodnie z prawem polskim (,,Spétka” lub ,,Emitent”), o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji zwyktych na
okaziciela Spotki, tj. 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A Spétki o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda (,,Akcje” lub ,,Akcje Dopuszczane”
lub ,,Akcje Istniejace”) do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,,GPW”) (,,Dopuszczenie”). Na Date Prospektu Akcje Dopuszczane s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez GPW (NewConnect).

Prospekt jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje na temat Spotki i Akcji Dopuszczanych, sporzadzonym na potrzeby
Dopuszczenia. Na podstawie Prospektu, Spotka nie bedzie przeprowadzata oferty publicznej Akcji Dopuszczanych lub innych papieréw wartosciowych
Spotki. Prospekt zostatl sporzadzony na potrzeby Dopuszczenia i stanowi prospekt w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 ust. 3
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku
z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,,Rozporzadzenie Prospektowe”) oraz art. 24 rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupehiajacego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym i uchylajace
rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (,,Rozporzadzenie Delegowane”), ktory zostat przygotowany zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym
i Rozporzadzeniem Delegowanym, w tym na podstawie Zatacznika nr 1 oraz Zatacznika nr 11 do Rozporzadzenia Delegowanego oraz art. 14 ust. 1 lit.
d), ust. 2, drugi i czwarty akapit oraz ust. 3 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego.

Inwestowanie w papiery wartoSciowe objete Prospektem laczy si¢ z wysokim ryzykiem wilasciwym dla instrumentéw rynku kapitalowego
o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwiazanym z dzialalnoscia Spélki oraz z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dzialalnos¢.
Szczegolowy opis czynnikéw ryzyka, ktore nalezy rozwazy¢ w zwiazku z inwestowaniem w Akcje Dopuszczane, znajduje si¢ w rozdziale
»Czynniki ryzyka”.

Kurs notowan Akcji Dopuszczanych moze ulec obnizeniu, a inwestorzy moga straci¢ czg¢$¢ lub calos¢ swojej inwestycji. Inwestycja w Akcje
Dopuszczane nie gwarantuje osiagnigcia zaktadanego poziomu rentownosci. Inwestowanie w papiery warto$ciowe objete Prospektem nie jest objete
zadnymi $rodkami ochrony kapitatu ani gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Inwestycja w Akcje Dopuszczane jest odpowiednia
wytacznie dla inwestorow, ktorzy nie wymagaja osiagni¢cia gwarantowanej stopy zwrotu ani ochrony zainwestowanego kapitatu, sa zdolni do oceny
zalet i ryzyk zwiazanych z taka inwestycja (samodzielnie lub razem z odpowiednim doradca) i posiadaja zasoby kapitalowe wystarczajace do
poniesienia ewentualnych strat wynikajacych z takiej inwestycji.

Prospekt nie stanowi oferty publicznej Akcji Dopuszczanych, zaproszenia do sktadania ofert kupna, zaproszenia do nabycia jakichkolwiek papierow
wartosciowych Spoiki ani rekomendacji dotyczacej inwestowania w papiery wartosciowe Spotki. Ani Prospekt, ani Akcje Dopuszczane nie zostaty
zarejestrowane i zatwierdzone, ani nie sg przedmiotem zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Kazdy inwestor zamieszkaty badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien
zapozna¢ si¢ z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére moga si¢ do niego stosowac. Informacje zawarte w Prospekcie
nie stanowig porady prawnej, finansowej lub podatkowe;j.

AKCJE DOPUSZCZANE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA
O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 R. (U.S. SECURITIES ACT OF 1933) ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH
AMERYKI I NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE ANI W INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM
STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, CHYBA ZE W RAMACH WYJATKU OD WYMOGU REJESTRACYJNEGO
PRZEWIDZIANEGO W AMERYKANSKIEJ USTAWIE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 R. LUB W RAMACH
TRANSAKCJI WYLACZONYCH SPOD TEGO WYMOGU, POD WARUNKIEM ZACHOWANIA ZGODNOSCI Z WEASCIWYMI
PRZEPISAMI PRAWA REGULUJACYMI OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI W KTORYMKOLWIEK STANIE LUB
JURYSDYKCJI W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF bedacy wiasciwym organem zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym wylacznie jako spetniajacy
standardy kompletnos$ci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone przez Rozporzadzenie Prospektowe. Zatwierdzenie Prospektu nie powinno by¢ uznawane
za zatwierdzenie Emitenta, ktory jest przedmiotem Prospektu ani nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci papierow warto§ciowych, ktore
sa przedmiotem tego Prospektu. Zatwierdzajac Prospekt KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia
dzialalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postgpowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwosc¢
zawartych w tym Prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta dziatalnosciag oraz ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych. Inwestorzy powinni dokona¢ wiasnej oceny adekwatnosci inwestowania w te papiery
warto$ciowe.

Prospekt zachowuje wazno$¢ przez okres 12 miesigcy od Daty Prospektu, pod warunkiem, ze, w przypadku gdy bylo to niezbgdne, zostat uzupetiony
suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego. Obowiazek uzupenienia Prospektu poprzez publikacj¢ suplementu
do Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikow, istotnych bledéw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt utraci
waznosce.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita niniejszy Prospekt w dniu 27 marca 2024 r.



SPIS TRESCI

SPIS TRESCI
PODSUMOWANIE 4
CZYNNIKI RYZYKA 9
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig SPOTKI........coveiiiiiiiie et 9
Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym, Akcjami Dopuszczanymi oraz Dopuszczeniem ............ccccceeeveeeereeneenenne 22
ISTOTNE INFORMACJE 25
Oswiadczenie dotyczace zatwierdzenia Prospektu przez wlasciwy organ nadzoru..........c.eeveeerieeienieneenieniceiesieeieseeeeenie e 25
Odniesienia do terminOw ZAefINTOWANYCH ........c.oiuiiiiiiiiiie ettt e sttt s bbb e e e enis 25

ZASIIZEZENIA. ...t .25
Zmiany do Prospektu .........cccoeovririnennne. ...25
Informacje finansowe 1 dane OPETACYJNC .......cc.eruiruirieuieiietietiete ettt ettt ettt be et e st ene s b eeneenes ...26
Podstawa sporzadzenia Historycznych Informacji Finansowych i poréwnywalnos¢ informacji finansowych ..... .27

Kluczowe mierniki wynikéw — informacje finansowe i operacyjne nieoparte na MSSF .... .27
Brak podstaw do przygotowania informacji pro forma...........c.ccceeevinienininnininincnenne. .27
Informacje rynkowe, gospodarcze, statyStyCzne I DIANZOWE .........cc.ccveiririiriirieieininienieneeee ettt ettt s 28

Stwierdzenia dOtYCZACE PIZYSZIOSCT ..c.veueeuieuietiititiieet ettt ettt ettt h ettt e et ese et e e bt et et e st e st ebeebe s b e s eneaseeneetenbeneeneeneanens
Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie
Wylaczenie informacji przedstawionych na stronie internetowej

DYWIDENDA I POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY 30
Dane historyczne na temat dyWIidendy ..........coeeuerieieirininiieieresteseet ettt creeeen 30
Polityka Spétki w zakresie wyptaty dywidendy ..... ....30
Ograniczenia w zakresie Wyplaty dyWIAENAY ........coeoieieiiiiieee ettt 30
KAPITALIZACJA 1 ZADLUZENIE 32
Kapitalizacja

ZadluZenie..........c.coiviviiiiiiiiiiii e

Zobowiazania warunkowe i posrednie ................

Oswiadczenie dotyczace kapitatu obrotowego ...
WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE I OPERACYJNE 33
Wybrane informacje ze sprawozdania z catkowitych dOChOAOW ...........ccoiiiiiiiiiiiiiiii e 33
Wybrane informacje ze sprawozdania z sytuacji finansowej
Wybrane informacje ze sprawozdania z przeplywow pieniCZnych ..........coocverieiiiiiiiiniinieieseeeceee sttt 34
Alternatywne Pomiary WYNIKOW ........ccocciiiiiiiiiiiiiie ettt ettt sttt et et be ettt eee e 35
PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ 40
WPTOWAAZEIIE. ...ttt ettt bt ettt et b e ettt s bt et eb et s bt e st e bt e et e s et ebe e bt e bt et e sb e et e bt esnesbeemtenbesbsebesbeenaenns 40
Czynniki ogdlne majace wplyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finanSOwe ..........cocooivereiieiniiinereecee e 40
Specyficzne czynniki majace wptyw na wyniki operacyjne i fiNAnSOWE ..........ccevuieierierierieniieienieeiienteeeeieseeete st seeeee e ees 41
Perspektywy rozwoju
INfOrmacje 0 tENAENCIACKH ......couiiiiiiiiiii ettt ettt ettt st b ettt b e ettt et et beneen 44
WYNIKT AZIATAINOSCL. ..ottt ettt ettt b et b e bttt b et ettt besae bt st et ebeneen 45
Sytuacja finansowa
PlynnoSE 1 ZaSoDY KAPITATOWE. ......cuiiiiieiieiiitiiei ettt e bttt s ettt e b s b et e st e st e st eb e be s et eneeneaean
INAKIAAY IWESTYCYJIIE ...ttt ettt ettt ettt ettt et e et es et e eb et e e st ea e eb e ebeeb et emeesees e et e ebe e enseneeseaseabensenseneeseanenean

PrzeplyWy PINIGZNG ...c..oeeuiiiiitiiiiieeee e
Rodzajowa i ilosciowa informacja na temat zarzadzania ryzykiem finansowym

OPIS DZIALALNOSCI
WPTOWAAZEIIC. ...ttt ettt eb ettt et b e a et s bt et e bt et s bt e st e bt e ab e s et ebt e bt e bt e st e sbeemteeb e e st e st e emte bt sbaebesbeenbenne
Strategia
GEOWIIE TYNKI. ettt ettt b e a et s bttt e bt et s bt e st e bt e at e st e e bt e bt e bt e st e sb e et e e bt e st e sbeeb e e bt ebaebesbeenbenus
PrzeWagi KONKUICIICYJIIE ... .ccuiiuiitiieieiieiet ettt et ettt e ettt eb et et e e et e et eb e e b e s em e eseese et e ebensemeeseeseeaeabesenseneeseanenean
Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Spofki....
DZIatalNoSC ......ooveiiiiiiieice s
Badania i TOZWOJ.......co.evueiiieiiiiiiieetcteese ettt
Istotne umowy............
Otoczenie regulacyjne.....

Uzaleznienie............cco.e...
Decyzje administracyjne ...
Wiasnos¢ intelektualna...
Pracownicy........ccceeeunene
Ubezpieczenia ........cocevvevveveenerenreneiennns
Postgpowania sagdowe i administracyjne ......
Kwestie zwiazane z ochrong srodowiska ..
INTEIUCROIMIOSCT 1.ttt ettt ettt ettt b ek b et a et eb et b st s ekt s bt e b st s bt b et na bt seb et et et en st seebeneene
POMOC PUDLICZIA ...ttt h ettt a e bbb e s e e s e e st ee e eb e b e m s es e es e eae et e b et eneeseesesee b eneeneeneeseaneean




SPIS TRESCI

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE 84
INFOIMACTE O EIMIEEIICIE ...ttt ettt et e a bt st ettt b e sa e bt et es e ebesae et e et et ebeebeneen 84
ORGANY ZARZADZAJACE I NADZORCZE 86
Pozostate informacje dotyczace cztonkdow Zarzadu oraz Rady Nadzorcze] .........coevveveeivenininienieieincncniceeeeecee e 92
Stosowanie zasad 1adu KOIPOTACYTNEZO ......c.coueruiriiriiiiiiiiiiititetet ettt ettt st ettt et be sttt et sa e eaeen 95
STRUKTURA AKCJONARIATU 98
Struktura akcjonariatu SpOtki na Date PrOSPEKIU .....c.ciiuiiiiieiiiiieee ettt 98
Kontrola nad Emitentem oraz ustalenia mogace powodowac w przyszlosci zmiang¢ kontroli nad Emitentem...........c.ccccoeunee. 98
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

D ettt et h ettt h et et e bt st e bt ea et et et e ea e et et s et e e bt e e ne e et e e sen e eareenaeeenneennneenne
Wynagrodzenie kluczowego personeltl KIETOWNICZEZO ........ceuerueueieuiriiieiterieieiceie et e ettt ettt eseetesbe st e e eseeaeseeebesaenean
Transakcje z podmiotami powigzanymi kluczowego personelu kierowniczego ...................

Warto$¢ zobowigzan handlowych wynikajacych z transakcji z podmiotami powigzanymi

PRAWA ZWIAZANE Z AKCJAMI

Prawa KCJONAITUSZY .......c.ceutiuiruiriiteieiteit ettt ettt ettt sttt e a e bt a et et be e et et a e s es e bt et sa e b enteatebeebesb et enee st enesaeanens
Informacja o istnieniu przepisow, ktore moga udaremni¢ ewentualne przejecie SPOIKI .......ooevveeiriiiiineneeeeeeee
REGULACJE DOTYCZACE POLSKIEGO RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ
OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM I ZBYWANIEM AKCJI 113
POASTAWOWE TEZUIACTE ... euetititeteei ettt ettt ettt b et b et e e st et e e b e e et e s e es e e et e b e e s emsem e esees e et e b eneeneeseebeabenseneeneeneeneanens 113
Obro6t papierami warto$ciowymi oraz roz1icZanie tranSaAKC]i........eoveruierieririeriieiee ettt ettt sttt et seee e enes 113
DEMALETIALIZACIA ... eveenvietieie ettt ettt ettt ettt et e ste et e st e e st e sbees b e st eat e s e este s e e st enbeeeeen b e st enseeheenbe bt entenseentebeentenbeeseensennean 116
Wycofanie akcji Z ODIOtU ZOTZANIZOWANEZO........ecuteieriertetieiieteeiteteettestesteestesteeneesseentesseestesesseensesseensesseensesseensansesnsessesneenses 116
IMAIIPULACTA. ...ttt sttt ettt b et h bt ea e b et bt e h e e bt sttt eat e bt bttt et eaeea et be st ene et ae st nene 117
INTOTMACTE POUTIIC ...ttt ettt ettt e e et e st e bt et e b et emees e eseeb et et eneeneeseebeabe s eneeneeneeneanens 118
Obowiazki zwigzane ze znacznymi pakietami akcji spotek publicznych wynikajace z Ustawy o Ofercie.........ccceceeeeereennene. 122
Sankcje z tytulu naruszenia obowiazkéw wynikajacych z Ustawy 0 OFferCie.........coveiruireriiiieieiiirieseeeceese e 126
Obowiazki notyfikacyjne wynikajace z KSH oraz regulacji antymonopolowych..........ccoeveririirinininineeeceeeeecee 130
INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT
DOPUSZCZENIA DO OBROTU 134
T o OO OO SO P TP UPTUPPOSPRUPPRONY 134
Podstawowe informacje 0 AKcjach DOPUSZEZANYCH .......c.oiuiriiriiieieiiiieiee ettt sttt st 134

Notowanie Akcji Dopuszczanych na rynku regulowanym, rynku panstw trzecich, rynkach MSP i wielostronnych platformach
ODTOTU ..ottt e et h b s e oo b e et R et e R e et a e n et e n e ne s e neeneeene
Rejestracja akcji w depozycie papierow wartosciowych

OPODATKOWANIE
Opodatkowanie dochodow z tytulu odptatnego zbycia papierOw wartoSCIOWYCH. ......cc.cecueririiiriirienieieeeeeeeee e 136
Opodatkowanie dochodéw z dywidendy oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach 0sob prawnych..................... 142

Wylaczenie mozliwosci podlegania opodatkowaniu ryczalttem od dochodoéw spolek kapitalowych przez podatnika podatku
dochodowego od o0sob prawnych podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w przypadku

posiadania przez teg0 POAAtNIKA AKCHI.....eeutiuiririeieieiiete ettt ettt e e st et e b et et e s e e st sbeebesbe s eneeseebeseenbeneeneenes 156
Opodatkowanie umoéw sprzedazy papierow warto$ciowych podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych............ 156
Opodatkowanie nabycia papierow wartosciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkow i darowizn 157
Przepisy dotyczace odpowiedzialno§Ci PrAtIIKa. .......cc.eiiuiriiriiriiiiiiiir et 157
INFORMACJE DODATKOWE 159
Podstawa prawna ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym
PTrOWAdZONYM PIZEZ GPW ..ottt ettt h et e et e e bt e bt et e b et e st e st et e ebe st emseseeseese et e seneeneeseaneneen 159

Doradca prawny SpotKi........cccoeveieriivveniinieniene 159
Firma Inwestycyjna.......... 159
Doradca Finansowy....... 159
Biegli rewidenci........ 160
Informacje od 0s6b trzecich .........coceceeerininenens 160
Dokumenty udostgpnione do wgladu 161
PUDBIICZNE OFCTLY PIZEJECIA ....vetitieenieieeii ettt ettt ettt a et b et et e e st e st et e s b e s en e e st st e e e b e s enseseeseabeatenseneeneeneanens 161
Umowa Z animatorem SPOTKI ........eouiiiiiiiiiiiiieree ettt st b et bt st bt et e st e e be et eatebesaeene 161
IMIETSCE TEJCSLIACTT AKCTI..uveuveeureutieuieieetieteetiet st eteste et e steette bt et e esbesteesbeeaeenbesseeste st estanbeeseenseeseensesseenseeseensesseentenseensensessnensennean 161
OSOBY ODPOWIEDZIALNE 162
OSWIAACZENIE SPOTKI ...ttt ettt a et e b et et e s e ea e et e e b e e e s em e es e bt et e b eneenteseebeabeseneeneeneeeeanens 162
SKROTY I DEFINICJE 163
SKROTY I DEFINICJE BRANZOWE 169
INFORMACJE FINANSOWE F-1




SPIS TRESCI

Roczne Sprawozdanie FINANSOWE .........ccoeiiiiiiiiieietieteeteste et ettt ettt sttt e e st eteebe et et e st es e eseebe s enseneeseebeeseabeeeneeneaneas
Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania Rocznego Sprawozdania Finansowego
Srédroczne Sprawozdanie FINANSOWE ............c.co.eveveevereeereereeeeeeeeeseeeessessessessssessesnenees
Raport biegtego rewidenta z przegladu Srédrocznego Sprawozdania FiNanSOWego ...........c.cvueevrverererrsreneeseeeresreereeseessennan.

ZALACZNIKI
ZAtACZINTK 1 — STATUL...c.euiiiiiiitirtet ettt ettt et et ea e bt b e a et et eb e eh e b e s st bt bttt b et ea bt ettt et ettt aeneen




PODSUMOWANIE

PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie zostalo przygotowane w oparciu o informacje podlegajace ujawnieniu zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa, zwane dalej ,,Informacjami”. Informacje te sa ponumerowane w sekcjach

1 —4. Niniejsze

podsumowanie zawiera wszystkie wymagane Informacje, ktérych uwzglednienie jest

obowiagzkowe w przypadku Spoétki i w przypadku rodzaju papieréw wartosciowych opisywanych w Prospekcie.
W przypadku, gdy nie ma istotnych danych dotyczacych okre$lonych Informacji, w podsumowaniu umieszczono
krotki opis Informacji, z dopiskiem ,,nie dotyczy”.

Sekcja 1 — Wprowadzenie i ostrzezenia

Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w
papiery warto$ciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora calosci Prospektu. Inwestor
moze straci¢ catos¢ lub cze$¢ zainwestowanego kapitatu. Odpowiedzialno$é inwestora ograniczona jest do
kwoty inwestycji. Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osob, ktdre przedtozyly podsumowanie,
w tym jakiekolwiek jego thumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy — odczytywane tacznie z pozostalymi
czeSciami Prospektu — podsumowanie wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy —
odczytywane lacznie z pozostatymi czesciami Prospektu — nie przedstawia kluczowych informacji majacych
pomdc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery wartosciowe.

Nazwa  papieréw
warto$ciowych

Niniejszy prospekt (,,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ przez spoétke¢ Woodpecker.co
S.A. z siedzibg we Wroctawiu spotke akcyjna utworzong i dziatajaca zgodnie z prawem polskim (,,Spotka”
lub ,,Emitent”), o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji zwyktych na okaziciela Spoiki, tj. 5.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii A Spotki o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda (,,Akcje Dopuszczane™)
do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) (,,Dopuszczenie”). Na Dat¢ Prospektu Akcje Dopuszczane sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect).

Miegdzynarodowy
kod identyfikujacy
papiery
wartosciowe (ISIN)

Papierom warto$ciowym bgdacym przedmiotem dopuszczenia do obrotu nadano kod PLWDPCKO00017.

Dane Woodpecker.co Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu i adresem: ul. Krakowska 29D, 50-424 Wroctaw

identyfikacyjne wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla

Emitenta Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000896179, NIP 8992769178, REGON 361814645, kapitat zaktadowy w wysokosci 500.000,00
PLN w catosci wptacony, kod LEI: 259400GMIFCHBC35MNS0.

Dane organu|Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Pickna 20 00-549 Warszawa, skr. poczt. 419

zatwierdzajacego

Prospekt

Data zatwierdzenia
Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 27 marca 2024 r.

Sekcja 2 — Kluczowe informacje na temat Emitenta

Kto jest emitentem
papierow
warto$ciowych?

Emitent

Emitentem jest spotka Woodpecker.co spotka akcyjna z siedziba we Wroctawiu i adresem: ul. Krakowska
29D, 50-424 Wroctaw wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000896179, NIP 8992769178, REGON 361814645, kapitat zaktadowy w
wysokosci 500.000,00 PLN w catosci wptacony, kod LEI: 259400GMIFCHBC35MN&O0.

Podstawowa dzialalno$¢ Emitenta

Emitent jest producentem oraz dostawca oprogramowania dostarczanego w modelu SaaS, stuzacego do
automatyzacji procesOw pozyskiwania klientow iusprawnienia sprzedazy. Produkty Emitenta
wykorzystywane sa przez przedsigbiorcow przede wszystkim jako wsparcie w wielokanatowym kontakcie z
potencjalnymi i obecnymi kontrahentami. Oprogramowanie oferowane przez Emitenta, umozliwia
uzytkownikom, miedzy innymi, tworzenie spersonalizowanych kampanii marketingowych z wykorzystaniem
wielu réznych kanatow komunikacji, automatyzacje dziatan nastepczych, §ledzenie kluczowych wskaznikow
i plynna integracje z popularnymi systemami CRM. Na Date¢ Prospektu oferta produktowa Spotki obejmuje
pie¢ produktow: (i) Cold Email; (ii) Agency; (iii) Sales Assistant, (iv) Prospects (wersja beta); oraz (v) Al
Video (wersja beta). Na Date Prospektu, zarowno Al Video jak i Prospects oferowane sa w wersji beta, co
oznacza m.in., ze Spotka prowadzi dodatkowe prace deweloperskie koncentrujace si¢ na sfinalizowaniu
wszystkich udoskonalen oraz pozadanych funkcjonalnosci tych produktow.

Glowni akcjonariusze Emitenta




PODSUMOWANIE

Na Date Prospektu gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta sa: Maciej Ciesla (Wiceprezes Zarzadu) uprawniony
z 1.109.000 Akcji stanowiacych 22,18% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajacych do 22,18%
ogolnej liczby glosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki, Tar Heel Capital uprawniony z 971.897 Akcji
stanowiacych 19,44% udziatu w kapitale zakladowym Sp6iki i uprawniajacych do 19,44% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Spotki, Kinga Tarczynska wraz z Mateuszem Tarczynskim (czlonkiem
Rady Nadzorczej) uprawnieni z 676.624 Akcji stanowigcych 13,53% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
i uprawniajacych do 13,53% ogoélnej liczby gloso6w na walnym zgromadzeniu Spoétki oraz KFF uprawniona z
562.500 Akcji stanowiacych 11,25% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki 1 uprawniajacych do 11,25%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Na Dat¢ Prospektu nie ma podmiotu bezposrednio dominujacego w stosunku do Spoétki w rozumieniu art. 4
pkt 14 Ustawy o Ofercie.
Kadra zarzadzajaca Emitenta

Na Datg¢ Prospektu w sktad Zarzadu wchodza nastgpujace osoby: Maciej Ciesla — Wiceprezes Zarzadu i
Matgorzata Sikora — Cztonek Zarzadu.

Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodza nastgpujace osoby: Andrzej Nykiel, Marcin Ku$mierz,
Jakub Ciesla, Bartosz Lis oraz Mateusz Tarczynski.

Biegli rewidenci Emitenta

PKF Consult spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. (,,PKF Consult”) przeprowadzila badanie
Rocznego Sprawozdania Finansowego oraz dokonata przegladu Srédrocznego Sprawozdania Finansowego
zataczonych do Prospektu, a takze wydata sprawozdanie z badania Rocznego Sprawozdania Finansowego i
raport z przegladu Srodrocznego Sprawozdania Finansowego. PKF Consult wpisana jest na prowadzong przez
Polska Agencj¢ Nadzoru Audytowego list¢ firm audytorskich pod numerem 477.

Jakie sa kluczowe|Historyczne kluczowe informacje finansowe

informacje
finansowe
dotyczace emitenta?

Ponizej przedstawiono najwazniejsze informacje finansowe dotyczace Spotki, odpowiednio, na dzien lub za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 2022 r. oraz, odpowiednio, na dzien lub za okres 12
miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2022 r. oraz 2021 r.

Okres 6 miesiecy Rok zakonczony w dniu
zakonczony 30 czerwca 31 grudnia
2023 r.*¥* 2022 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)

Przychody z uméw z klientami...........cccevveeeenennnne 13 588 10 265 23206 14372
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j.... 1972 2 594 5964 3454
Zysk przed opodatkowaniem........ 1647 2587 5656 3395
ZYSK NELO ...ttt 1559 2310 5229 2749

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe, **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. przychody z uméw z klientami wzrosty o 32,4%
w poroéwnaniu do analogicznego okresu zakonczonego 30 czerwca 2022 r., z kolei w okresie 12 miesigcy
zakonczonym 31 grudnia 2022 r. przychody z umoéw z klientami byly wyzsze o 61,5% w pordwnaniu z
okresem 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2021 r.

Na dzien 30

czerwcea Na dzien 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN)
(niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)
AKtyWa ..o e 17 639 15 636 9234
Kapitat wilasny ..... 11279 9720 4491
ZODOWIQZANIA ....ovvevienieiieiiesieeiieie et siteie st et see e sae et e sbeenseseeens 6 360 5916 4743

Zrodlo: *Roczne Sprawozdanie Finansowe, **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

OKkres 6 miesiecy Rok zakonczony w dniu
zakonczony 30 czerwca 31 grudnia

2023 r.** 2022 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 2427 3597 7702 4347
OPCTACYJIIE] cuveuveenvereenrerveententeseeesueetesseentenseeneensesseens
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (2741) (2033) (4 486) (2 890)
INWESEYCYJNE] c.vvenvirreieirieiesieeeesteeieseeesresseeaesseeeeens
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci (485) (428) (904) (696)
FINANSOWE] ..t

Zrodlo: *Roczne Sprawozdanie Finansowe, **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.
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Informacje finansowe pro forma

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera informacji finansowych pro forma w rozumieniu Rozporzadzenia
Delegowanego.

Opis zastrzezen zawartych w opinii lub raporcie bieglego rewidenta dotyczacych historycznych
informacji finansowych

Nie dotyczy. Wydana przez bieglego rewidenta opinia z badania Rocznego Sprawozdania Finansowego nie
zawierata zastrzezen.

Jakie sa kluczowe
ryzyka wilasciwe dla
emitenta?

Ponizej przedstawiono wybrane najwazniejsze czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Spotki oraz
otoczeniem, w ktorej dziala Spotka:

Ryzyko zwiqzane 7 realizacjq strategii i podejmowanymi przez Spotke inicjatywami rozwojowymi

W ostatnich latach Spotka systematycznie osiagata dynamiczny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci.
W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. przychody z umoéw z klientami wzrosty o 32,4%
w poroéwnaniu z okresem 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2022 r., a w okresie 12 miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2022 r. przychody z umoéw z klientami Spotki byly wyzsze o 61,5%
w pordwnaniu z okresem 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2021 r. Istotnym czynnikiem
wplywajacym na dynamiczny wzrost przychodéw z uméw z klientami Spotki byta najwyzsza w historii
dziatalnoéci Spotki liczba nowych placacych uzytkownikéw pozyskanych w 2022 roku i w pierwszej
potowie 2023 roku. W przysztosci Spotka moze nie by¢ w stanie utrzymac dynamiki wzrostu zgodnej z
ostatnig historia lub w ogole. Dalszy wzrost przychodoéw Spolki zalezy od szeregu czynnikow zaréwno
pozostajacych pod kontrola Spolki jak i wykraczajacych poza jej zakres. Zalozenia, na ktorych Spotka
opiera swoja strategie rozwoju moga okazaé si¢ nieprawidtowe lub moga wymaga¢ zmiany m.in. w
reakcji na zmiany otoczenia konkurencyjnego lub trendéw rynkowych. Jesli Spotka nie bedzie w stanie
utrzymaé lub zwickszy¢ przychoddéw w tempie wystarczajacym do skompensowania potencjalnego
wzrostu kosztow zwiazanych z podejmowanymi inicjatywami rozwojowymi, Spotka moze nie by¢ w
stanie osiagna¢ lub utrzymaé rentownosci na zaktadanym lub historycznym poziomie w dhuzszej
perspektywie.

Ryzyko spadku wykorzystania cold mailingu, jako narzedzia stuigcego do wspierania procesow
sprzedaiy

Spoélka oferuje rozwigzania stuzace do automatyzacji proceséw pozyskiwania klientdw i usprawnienia
sprzedazy, ktore bazuja, w istotnym zakresie, na wykorzystaniu poczty email, a w szczegdlnosci cold
mailingu. Spoétka nie moze wykluczy¢, ze w przysztosci cold mailing przestanie by¢ postrzegany jako
jeden z gléwnych kanalow wspierania procesow sprzedazy przez klientow Spotki.

Zardéwno istniejacy jak i potencjalni klienci Spotki moga straci¢ zaufanie do wartosci lub skutecznosci
kampanii wykorzystujacych cold mailing, a co za tym idzie postrzega¢ inne kanaty jako bardziej
efektywne w nawigzywaniu oraz utrzymywaniu relacji biznesowych w poréwnaniu z cold mailingiem,
co mogloby skutkowa¢ spadkiem popytu na ustugi Spotki.

Ryzyko uzaleinienia Spotki od aktualnej kadry menadzerskiej oraz kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ Spotki w znaczacym stopniu oparta jest na wiedzy, umiejetnosciach i doswiadczeniu kadry
kierowniczej Spotki, a takze osob wchodzacych w sktad zespotdw projektowych rozwijajacych
poszczegdlne produkty Spolki oraz odpowiedzialnych za infrastrukture technologiczng Spoétki jak
réwniez obszar sprzedazy, marketingu i wsparcia klienta. Wysokie umiejetnosci oraz specjalistyczny
know-how cztonkéw zespotu Emitenta maja przelozenie na jako$¢ i innowacyjnosc¢ jego produktow oraz
pozwalaly Emitentowi rok do roku umacnia¢ swoja pozycj¢ na rynku. Spolka traktuje swoja kadre
kierownicza jako jedna z przewag konkurencyjnych (zob. ,Opis dziatalnosci—Przewagi
konkurencyjne—Doswiadczona kadra menadzerska i zespol Emitenta”) ze wzgledu na jej doswiadczenie
branzowe i wysokie kompetencje technologiczne.

Kluczowy wplyw na proces rozwijania produktow Spotki oraz realizacje strategii ma kadra kierownicza
Spolki, a w szczegdlnoscei cztonkowie Zarzadu Matgorzata Sikora oraz Maciej Ciesla. Maciej Ciesla jest
réwniez wspoélzalozycielem Spotki, obok Mateusza Tarczynskiego, ktory do dnia 20 lutego 2024 r.
piastowat funkcj¢ Prezesa Zarzadu. Obaj, na Date Prospektu, sg rowniez Znacznymi Akcjonariuszami.

Zatrzymanie kluczowych pracownikéw, w tym cztonkéw Zarzadu i innych kluczowych menedzeréw,
moze stanowi¢ wyzwanie, poniewaz konkurencja o wysoko wykwalifikowanych specjalistow w branzy
jest wysoka. Pomimo oferowania, w ocenie Emitenta, konkurencyjnych w stosunku do standardow
rynkowych warunkow zatrudnienia, nie mozna wykluczy¢, ze Emitentowi nie uda si¢ zatrzymac czesci
kluczowego personelu. Odejscia takich osdb, w zaleznosci od ich liczby i roztozenia w czasie, moga
miec istotny wpltyw na zdolno$¢ Emitenta do utrzymywania jakos$ci oferowanych produktow, rozwijania
ich, a takze wprowadzania nowych rozwigzan do oferty Spotki

Ryzyko zwigzane 7 modelem wieloproduktowym i nieudanym wprowadzeniem do oferty Emitenta
nowych produktow
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Spotka przez niemal caly okres prowadzenia dziatalnoéci oferowata jeden produkt — aplikacje
internetowa dostgpna pod adresem app.woodpecker.co. W styczniu 2023 roku Spétka zmienita sposob
oferowania swoich rozwigzan klientom przechodzac z modelu jednoproduktowego na model
wieloproduktowy, wskutek czego z pierwotnej aplikacji Woodpecker zostaty wydzielone Cold Mail,
Agency oraz Sales Assistant, a jednoczesnie ogloszono planowane poszerzenie portfolio o produkty
Prospects oraz Al Video. W efekcie przeprowadzonych przez Emitenta prac rozwojowych, Spotka
wprowadzita do platnej oferty produkt Al Video (w styczniu 2024 r.) oraz Prospects (w marcu 2024 r.).
Na Date Prospektu, zarowno Al Video jak i Prospects oferowane sag w wersji beta, co oznacza m.in., ze
Spotka prowadzi dodatkowe prace deweloperskie koncentrujace si¢ na sfinalizowaniu wszystkich
udoskonalen oraz pozadanych funkcjonalnosci tych produktow.

Przejécie na model wieloproduktowy wiazalo si¢ z konieczno$cia wyodrebnienia zespotow, ktorych
praca skupia si¢ na doskonaleniu poszczegélnych produktéw. Wymagato to zwigkszenia liczby
zaangazowanych osob, dokonania zmian organizacyjnych oraz w sposobie pracy Spotki co wplyngto
m.in. wzrost kosztow ponoszonych przez Spotke w procesie pracy nad produktami. Spétka nie ma
gwarancji, ze przejscie z profilu spotki jednoproduktowej na wieloproduktowa pozwoli jej trafiaé z
poszczegbdlnymi rozwigzaniami do bardziej skonkretyzowanych niz dotychczas grup odbiorcow oraz,
ze nowe produkty zyskaja uznanie uzytkownikow. Nie mozna réwniez zagwarantowaé, ze nowo
wdrozone Al Video jak i Prospects zyskaja uznanie uzytkownikéw i pod wzglgdem technologicznym,
kosztowym oraz wlasciwosci uzytkowych na tle konkurencji bgda spetiaty ich oczekiwania.

Sekcja 3 — Kluczowe

informacje na temat papierow wartosciowych

Jakie sa glowne
cechy papierow
warto$ciowych?

Prospekt obejmuje 5.000.000 Akcji Dopuszczanych o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda. Kluczowe prawa
zwiazane z akcjami: (i) prawo do rozporzadzania akcjami; (ii) prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku jego obrad przyshugujace
akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zaktadowego; (iii) prawo do
zglaszania Spolce projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia przyshugujace akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zaktadowego; (iv) prawo do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad; (v) prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywania prawa glosu osobiscie lub przez pelnomocnikow; (vi) prawo zadania wyboru sktadu Rady
Nadzorczej oddzielnymi grupami przystugujace akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedng piata
kapitatu zaktadowego; (vii) prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o uchylenie lub o
stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia; (viii) prawo do dywidendy; (ix) prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji (prawo poboru).

Ograniczenia zbywalnosci akcji wynikajace z przepisow prawa:

e  zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w

oparciu o informacj¢ poufnag;

zakaz nabywania lub zbywania instrumentoéw finansowych w czasie trwania okresu zamknigtego przez
osoby okreslone w Rozporzadzeniu MAR;

obowigzek spotki dominujacej w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH zawiadomienia spotki zaleznej o
powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku,
pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa glosu z akcji spotki dominujacej reprezentujacych wiecej
niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej.

Na Dat¢ Prospektu Statut nie zawiera postanowien ograniczajacych mozliwo$¢ rozporzadzania Akcjami
Dopuszczanymi, co do ktorych Spotka ma zamiar ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym.

Umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji

Zgodnie z wiedza Spotki, na Date Prospektu nie istnieja zadne umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji.
Polityka w zakresie wyplacania dywidendy

Na Datg Prospektu Spoétka nie przyjeta dokumentu okreslajacego w sposob sformalizowany polityke Spotki
w zakresie wyplaty dywidendy.

Gdzie
warto$ciowe
przedmiotem
obrotu?

papiery
beda

Wszystkie Akcje Dopuszczane beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Na Date Prospektu Akcje sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
GPW (NewConnect).

papiery
5q

Czy
warto$ciowe
objete
zabezpieczeniem?

Nie dotyczy. Papiery warto$ciowe nie sg objete zabezpieczeniem.

Jakie sa kluczowe
rodzaje ryzyka

Ryzyko zwiqzane ze strukturg akcjonariatu Spotki
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wiasciwe dla
papierow

warto$ciowych?

Na Date Prospekt, Znaczni Akcjonariusze sa uprawnieni tacznie z 3.320.021 Akcji, ktore uprawniaja do
wykonywania 66,40% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Znaczni Akcjonariusze obecnie
posiadaja i po Dopuszczeniu bgda nadal posiadali tacznie wystarczajaca liczbe glosow do podjecia wigkszosci
uchwat na Walnym Zgromadzeniu, a co za tym idzie beda mogli podejmowaé kluczowe decyzje zwigzane z
dziatalnoscia Spotki.

Nie mozna wykluczyé, ze obecne lub przyszte interesy Znacznych Akcjonariuszy, jako akcjonariuszy
wigkszosciowych Spotki, beda rozbiezne lub sprzeczne z interesami pozostatych akcjonariuszy Spotki.
Ponadto, co do zasady, akcjonariusze nie sa zobowiazani do kierowania si¢ w swoich decyzjach interesami
Spoéiki, przez co nie mozna wykluczy¢, ze decyzje Walnego Zgromadzenia beda inne niz kierunki dziatania
wyznaczane badz oczekiwane przez Zarzad, co rdéwniez moze mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na
dziatalnos¢, perspektywy oraz sytuacj¢ finansowa Spotki.

Na
warunkach
izgodnie z jakim
harmonogramem
moge inwestowaé w
dane papiery
wartosciowe?

jakich

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana zadna oferta publiczna. Niniejszy
prospekt zostal sporzadzony wylacznie w zwigzku z ubieganiem si¢ przez Spotke o dopuszcezenie jej Akcji do
obrotu na rynku regulowanym.

Kto jest oferujacym

Podmiotem wnioskujacym o dopuszczenie do obrotu jest Emitent.

lub 0sobg

whnioskujaca o

dopuszczenie do

obrotu?

Dlaczego dany|Niniejszy Prospekt zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ przez Spoétke o dopuszczenie i
prospekt jest| wprowadzenie wszystkich Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
sporzadzany? prowadzonym przez GPW.

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana oferta publiczna Akcji.
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Dopuszczane, inwestorzy powinni starannie
przeanalizowad i samodzielnie rozwazy¢ wszystkie opisane ponizej czynniki ryzyka, a takze pozostale informacje
udostepnione w Prospekcie. Nawet czesciowe ziszczenie sie opisanych ponizej czynnikow ryzyka moze miec istotny
niekorzystny wplyw na dziatalnosé, wyniki, sytuacje finansowq lub perspektywy Emitenta. Ziszczenie si¢ jednego
lub wiekszej liczby wszystkich opisanych czynnikow ryzyka moze spowodowac obnizenie ceny rynkowej Akcji
Dopuszczanych, narazajqc inwestorow na ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow. Nie mozna
wykluczy¢, ze z uplywem czasu czynniki ryzyka opisane ponizej nie bedg kompletne lub wyczerpujgce.
W konsekwencji, opisane ponizej czynniki ryzyka mogq nie by¢ jedynymi ryzykami, ktore dotyczy¢ bedg Emitenta
i ktore inwestorzy powinni uwzgledniaé¢ podejmujgc decyzje inwestycyjne, samodzielnie lub w konsultacji
z doradcq prawnym, podatkowym, finansowym, inwestycyjnym lub innym.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym wskazane ponizej czynniki ryzyka sq kluczowymi istotnymi czynnikami
ryzyka wlasciwymi i specyficznymi dla Spotki i notowania Akcji Dopuszczanych na rynku regulowanym. W zwigzku
z tym nie sq jedynymi czynnikami ryzyka, na ktore Spotka jest narazona na Datg Prospektu. Pozostale czynniki
ryvzyvka obejmujq ryzyka charakterystyczne ogolnie dla spotek prowadzgcych dzialalnosé w Polsce oraz regionie,
warunkow i zdarzen o charakterze globalnym lub ekonomicznym, jak rowniez ryzyka charakterystyczne dla spotek
prowadzqcych dzialalnosé w tej samej branzy, w ktorej dziala Spotka, a takze zwigzanych z notowaniem akcji na
rynku regulowanym na terenie Unii Europejskiej. Podejmujqgc decyzje inwestycyjng, co do nabycia Akcji
Dopuszczanych, inwestorzy powinni wzigé pod uwage rowniez wszelkie takie inne czynniki ryzyka, gdyz ich
materializacia moze rowniez miec istotny niekorzystny wplyw na dzialalnosé, sytuacje finansowq, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy rozwoju Spotki, a takie moze spowodowaé spadek ceny rynkowej Akcji
Dopuszczanych.

Oceniajqc istotnos¢ danego ryzyka pod kqtem skali jego negatywnego wplywu na dziatalnosé, sytuacje finansowg,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy Spotki i ceng Akcji Dopuszczanych oraz prawdopodobienstwa jego
materializacji, zgodnie z wymogami Rozporzqdzenia Prospektowego Spotka uwzgledniata rozne czynniki, w tym
historyczne przypadki materializacji takiego ryzyka i ich skutki, a takze dostgpnosc i skutecznos¢ srodkow
naprawczych mogqcych stuzy¢ ograniczeniu skutkow materializacji danego ryzyka. Ocena dokonywana byla
w oparciu o najlepszq wiedze Zarzqdu, opartq na faktach i okolicznosciach znanych Zarzgdowi na Date Prospektu.

Spotka starata si¢ rowniez przedstawic ponizsze czynniki ryzyka w porzgdku, ktory odzwierciedla stopien istotnosci
niekorzystnych skutkow tych czynnikow dla Emitenta Iub Akcji Dopuszczanych, w przypadku ich
zmaterializowania sig. Na poczgtku opisu kazdej kategorii czynnikow ryzyka zamieszczono czynniki, ktore wedle
najlepszej wiedzy Emitenta sq najistotniejsze.

Wedle najlepszej wiedzy Spotki, czynniki ryzyka opisane w niniejszym rozdziale sq zidentyfikowanymi przez nig
czynnikami ryzyka, ktore mogq miec niekorzystny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowq, perspektywy rozwoju
oraz wyniki Spotki lub na wartos¢ Akcji Dopuszczanych.

Czynniki ryzyka sklasyfikowano wedtug nastgpujacych kategorii:
e czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Spotki; oraz

e czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym, Akcjami Dopuszczanymi oraz Dopuszczeniem.
Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnos$cia Spotki

Ryzyko zwigzane 7 realizacjq strategii i podejmowanymi przez Spotke inicjatywami rozwojowymi
W ostatnich latach Spotka systematycznie osiagata dynamiczny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. przychody z uméw z klientami wzrosty o 32,4%
w porownaniu z okresem 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 r., a w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31
grudnia 2022 r. przychody z umow z klientami Spotki byly wyzsze o 61,5% w poroéwnaniu z okresem 12 miesigcy
zakonczonym 31 grudnia 2021 r. Istotnym czynnikiem wptywajgcym na dynamiczny wzrost przychodow z umow
z klientami Spoéiki byta przede wszystkim najwyzsza w historii dziatalno$ci Spoéiki liczba nowych ptacacych
uzytkownikow pozyskanych w 2022 i w pierwszej potowie 2023 roku. Na dzien 30 czerwca 2023 roku liczba
klientéw Spoiki osiggneta niemal 4.700, a na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosta blisko 4400.

W przysztosci Spotka moze nie by¢ w stanie utrzymac¢ dynamiki wzrostu zgodnej z ostatnig historia lub w ogole.
Dalszy wzrost przychodow Spoétki zalezy od szeregu czynnikéw zaréwno pozostajacych pod kontrola Spotki jak
i wykraczajacych poza jej zakres, w tym w szczegdlnosci od zdolnosci Spoiki do:
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e wlasciwego ustalania cen jej uslug, w sposob umozliwiajacy pozyskanie nowych uzytkownikow oraz
zwigkszenie sprzedazy do uzytkownikow, ktorzy juz korzystaja z ustug Spotki;

e dalszego rozszerzania funkcjonalnosci oferowanych ustug i tworzenia nowych rozwiazan;
e zapewnienia klientom Spotki wsparcia, ktore spetnia ich potrzeby;

e wzmocnienia pozycji Spotki na rynkach, na ktérych jest juz obecna i wprowadzenia ustug Spotki na nowe
rynki;

e skutecznej realizacji inwestycji w firmy, produkty lub technologie, ktére moglyby uzupemhi¢ lub
rozszerzy¢ oferte produktowg Spoiki; oraz

o zwigkszenia $wiadomosci marki Spotki w skali globalnej i skutecznego konkurowania z innymi firmami.

Spotka moze nie by¢ w stanie osiagna¢ zadnego z powyzszych celow w catosci lub w czegsci, a zalozenia, na
ktorych Spoltka opiera swojg strategie rozwoju moga okazac si¢ nieprawidlowe lub moga wymaga¢ zmiany m.in.
w reakcji na zmiany otoczenia konkurencyjnego lub trendow rynkowych (zob. rowniez informacje na temat
glownych czynnikow mogacych mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy rozwoju Spotki w przysztosci
zamieszczone w punkcie ,,Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej—Perspektywy rozwoju’).

Ponadto Spoétka planuje, ze w przysztosci bedzie przeznaczaé¢ $rodki finansowe, ktore w odniesieniu do skali
dziatalno$ci Spotki moga by¢ znaczace, na:

e rozw0j produktéw oraz tworzenie nowych rozwiazan dla uzytkownikdéw, w tym inwestycje w zespoly ds.
rozwoju produktow;

e wzmocnienie organizacji sprzedazy i marketingu w celu zwigkszania $§wiadomosci marki i dalszego
rozszerzania bazy klientow Spoéiki; oraz

e dalszy rozw¢j infrastruktury technologicznej, w tym architekture systemow oraz wydajnosé
i bezpieczenstwo.

Skale inwestycji Emitenta w rozwdj produktow oraz rozwoj infrastruktury technologicznej w ostatnim czasie
obrazuje m.in. istotny wzrost kosztow ustug obcych. Koszty ustug obcych wzrosty o 4 404 tys. PLN, tj. o 88,0%,
do 9 406 tys. PLN w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. z 5 002 tys. PLN w okresie 6 miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2022 r. Wzrost ten wynikatl m.in. ze zwigkszenia liczby 0sob zaangazowanych w prace
rozwojowe nad produktami Spoétki, a co za tym idzie wzrostu wydatkéw na wynagrodzenia (zob. ,,Przeglgd
sytuacji operacyjnej i finansowej—Specyficzne czynniki majgce wplyw na wyniki operacyjne i finansowe—
Wdrozenie modelu wieloproduktowego i rozwoj produktow”).

W efekcie przeprowadzonych przez Emitenta prac rozwojowych, Spotka m.in. wprowadzita do platnej oferty
produkt Al Video (w styczniu 2024 r.) oraz Prospects (w marcu 2024 r.). Na Date Prospektu, zar6wno Al Video
(narzedzie do generowania tresci) jak i Prospects (narzgdzie umozliwiajace wyszukiwanie i pobieranie kontaktow)
oferowane sg w wersji beta, co oznacza m.in., ze Spotka prowadzi dodatkowe prace deweloperskie koncentrujace
si¢ na sfinalizowaniu wszystkich udoskonalen oraz pozgdanych funkcjonalnosci tych produktéw. Ponadto, Spotka
zamierza w dalszym ciggu prowadzi¢ prace w obszarze udoskonalania oferowanych produktéw zwigzane z
rozszerzaniem zakresu ich wykorzystania oraz poprawg jakos$ci uzytkowania. W najblizszym czasie Spotka
planuje m.in. rozwoj nowych funkcjonalnosci umozliwiajacych zwigkszenie wiarygodnosci (ang. rating) skrzynek
mailowych klientéw, co powinno pozytywnie wplyna¢ na skuteczno$é realizowanych kampanii sprzedazowych i
marketingowych.

Spotka nie wyklucza rowniez realizacji przeje¢ lub inwestycji strategicznych w firmy, ktoérych dziatalno$¢ jest
komplementarna do profilu dziatalnosci Spotki.

Podejmowane przez Spolke dziatania rozwojowe moga nie przetozy¢ si¢ na wzrost przychodow Spotki. Jesli
Spolka nie bedzie w stanie utrzymacé lub zwigkszy¢ przychodéw w tempie wystarczajacym do skompensowania
wzrostu kosztow zwiazanych z podejmowanymi inicjatywami rozwojowymi, Spotka moze nie by¢ w stanie
osiagna¢ lub utrzymac rentownosci na zaktadanym lub historycznym poziomie w dtuzszej perspektywie.

W dhuzszym okresie omawiane ryzyko nie zmaterializowato si¢ w dziatalnosci Spéiki. Niemniej, w krotkim
terminie, wprowadzona w Spodtce zmiana organizacyjna oraz produktowa, obejmujaca w szczegolnosci przejécie
z modelu jednoproduktowego na model wieloproduktowy (zobacz ,,Opis dziatalnosci—Strategia—Model
wieloproduktowy’) oraz inwestycje w rozwdj ekosystemu produktowego obejmujace, w szczegolnosci Al Video
i Prospects mialy m.in. istotne przetozenie na wzrost poziomu kosztow operacyjnych w 2022 r. i w I potowie 2023
1. (zobacz ,,Przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej—Specyficzne czynniki majgce wptyw na wyniki operacyjne
i finansowe—Wdrozenie modelu wieloproduktowego”). W zwiazku z zakonczeniem w IV kwartale 2023 r. i |
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kwartale 2024 r. gléwnych prac w obszarze produktowym, poczawszy od I kwartalu 2024 r., Zarzad podejmuje
dziatania majace na celu zmniejszenie stanu zatrudnienia w Spotce, w szczegolnosci w obszarze IT oraz rozwoju
produktu (zob. ,Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej—Perspektywy rozwoju—Optymalizacja
zatrudnienia”™).

Na Datg Prospektu Spotka ocenia istotno$é tego ryzyka jako wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji skala
niekorzystnego wplywu na sytuacj¢ finansowa i operacyjna Spoiki bylaby znaczaca. Spoétka ocenia
prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako $rednie.

Ryzyko spadku wykorzystania cold mailingu, jako narzedzia stuigcego do wspierania procesow sprzedazy

Klienci Spotki korzystaja z rozwigzan oferowanych przez Spoétke stuzacych do automatyzacji procesow
pozyskiwania klientéw i usprawnienia sprzedazy, ktére bazuja, w istotnym zakresie, na wykorzystaniu poczty
email, a w szczegdlnosci cold mailingu. Spotka oczekuje, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci cold mailing
pozostanie jednym z gldwnych kanatow wykorzystywanych w celu wspierania procesow sprzedazy przez klientow
Spoiki.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze zarowno istniejacy jak i potencjalni klienci Spotki stracg zaufanie do wartosci
lub skutecznosci kampanii wykorzystujacych cold mailing lub Ze inne kanaly beda postrzegane, jako istotnie
bardziej efektywne lub preferowane w nawigzywaniu oraz utrzymywaniu relacji biznesowych w poréwnaniu z
cold mailingiem, co mogloby skutkowac¢ spadkiem popytu na ustugi Spotki. Szereg czynnikoéw moze negatywnie
wplyna¢ na ocen¢ marketingu wykorzystujacego cold mailing, w tym m.in. ciagly wzrost liczby wiadomo$ci email
otrzymywanych codziennie przez uzytkownikdéw, obawy dotyczace bezpieczenstwa w zwigzku z wirusami lub
podobnymi zagrozeniami zwigzanymi z funkcjonowaniem sieci Internet, restrykcyjne zasady przyjete przez
dostawcow ustug internetowych, ktére utrudnia badz znaczaco zwigksza koszty wykorzystania tego typu
komunikacji marketingowej oraz pojawienie si¢ nowych regulacji prawnych utrudniajacych lub
uniemozliwiajacych prowadzenie marketingu wykorzystujacego cold mailing.

Omawiane ryzyko nie zmaterializowalo si¢ w dziatalnosci Spotki w przesztosci. Na Date Prospektu Spotka ocenia
istotnosc¢ tego ryzyka jako wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wptywu na sytuacje
finansowg i operacyjna Spotki bytaby znaczaca. Spotka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka
jako niskie.

Ryzyko uzaleinienia Spotki od aktualnej kadry menadierskiej oraz kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ Spotki w znaczacym stopniu oparta jest na wiedzy, umiejetnosciach i doswiadczeniu kadry
kierowniczej Spotki, a takze 0osob wchodzacych w sktad zespolow projektowych rozwijajacych poszczegodlne
produkty Spoéiki oraz odpowiedzialnych za infrastrukture technologiczng Spoétki jak rowniez obszar sprzedazy,
marketingu i wsparcia klienta. Wysokie umiejetnos$ci oraz specjalistyczny know-how cztonkoéw zespotu Emitenta
maja przetozenie na jako$¢ i innowacyjnos¢ jego produktow oraz pozwalaty Emitentowi rok do roku umacniaé
swoja pozycj¢ na rynku. Spotka traktuje swoja kadre kierowniczg jako jedng z przewag konkurencyjnych (zob.
,,Opis dziatalnosci—Przewagi konkurencyjne—Doswiadczona kadra menadzerska i zespot Emitenta”) ze wzgledu
na jej doswiadczenie branzowe i wysokie kompetencje technologiczne.

Kluczowy wptyw na proces rozwijania produktéw Spotki oraz realizacj¢ strategii ma kadra kierownicza Spotki,
aw szczeg6lno$ci czlonkowie Zarzadu Malgorzata Sikora oraz Maciej Cie§la. Maciej Ciesla jest réwniez
wspolzatozycielem Spotki, obok Mateusza Tarczynskiego, ktory do dnia 20 lutego 2024 r. piastowal funkcje
Prezesa Zarzadu. Obaj, na Date Prospektu, sg rowniez Znacznymi Akcjonariuszami.

Dotychczasowy Prezes Zarzadu, Mateusz Tarczynski, jest od dnia 21 lutego 2024 r. czlonkiem Rady Nadzorczej
Spoiki, a sktadajac rezygnacj¢ z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki, zadeklarowat wolg pozostania w Spotce i
skupienia si¢ na jej strategii (wigcej informacji o cztonkach organdow Spotki znajduje si¢ w rozdziale ,,Organy
Zarzgdzajgce i Nadzorcze”).

Do dnia 21 lutego 2024 r. dziatalno$¢ Spotki byta w znacznym stopniu zalezna od do§wiadczenia i zaangazowania
Mateusza Tarczynskiego, ktory wraz z Maciejem Ciesla od momentu zalozenia Spotki odgrywat kluczowa role w
prowadzeniu biezacych spraw oraz realizacji strategii Spotki, majac decydujacy wpltyw na kluczowe decyzje
dotyczace kierunkdéw rozwoju Spotki. Mateusz Tarczynski wnosit do Spoétki wieloletnie doswiadczenie w
prowadzeniu i rozwoju projektow z branzy IT, jak rowniez kompetencje z obszaru marketingu z wykorzystaniem
technologii oraz nowoczesnego zarzadzania. Powodzenie Spoiki, zaleze¢ bedzie m.in. od zdolno$ci pozostatych
cztonkow Zarzadu Spoiki, z udziatem kluczowego personelu, do uzupetnienia luki kompetencyjnej powstatej w
zwigzku z rezygnacja Mateusza Tarczynskiego z petnienia funkcji w Zarzadzie Spoiki.
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Dalszy rozwdj Spotki bedzie rowniez uzalezniony, m.in., od przeprowadzenia efektywnej sukcesji na stanowisku
Prezesa Zarzadu oraz zdolnosci Zarzadu Spoéitki, bez udziatu jej dotychczasowego, wicloletniego Prezesa —
Mateusza Tarczynskiego, do kontynuowania strategii rozwoju Spoiki oraz zapewnienia ciagtosci operacyjne;j.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze praca w zespotach pod kierownictwem Mateusza Tarczynskiego i Macieja Ciesli
byta istotnym czynnikiem wplywajacym na podejmowanie przez niektorych cztonkoéw personelu decyzji o
zatrudnieniu w Spodtce, tym samym nie mozna wykluczy¢, ze rezygnacja z cztonkostwa w Zarzadzie ztozona przez
Mateusza Tarczynskiego moze wywota¢ niepewnos$¢ wsrod pracownikow lub skutkowaé trudnosciami w
utrzymaniu czesci kluczowego dla Spéiki personelu.

Jednoczesnie, nieustannie od kilku lat na rynku pracy obserwuje si¢ wysokie zapotrzebowanie na
wykwalifikowanych specjalistow z sektora IT, ktdrego podaz na rynku nie jest w stanie zaspokoié. Zatrzymanie
kluczowych pracownikéw, w tym cztonkéw Zarzadu i innych kluczowych menedzeréw, moze stanowic
wyzwanie, poniewaz konkurencja o wysoko wykwalifikowanych specjalistow w branzy jest wysoka. Spotka
podejmuje wysitki w celu utrzymania obecnej kadry menadzerskiej i kluczowych pracownikdéw poprzez
zapewnienie konkurencyjnych warunkéw wynagradzania, programoéw motywacyjnych oraz tworzenie
satysfakcjonujgcych warunkéw pracy. Pomimo oferowania, w ocenie Emitenta, konkurencyjnych w stosunku do
standardow rynkowych warunkéw zatrudnienia, nie mozna wykluczy¢, ze Emitentowi nie uda si¢ zatrzymac czgsci
kluczowego personelu. Odejscia takich 0sob, w zalezno$ci od ich liczby i roztozenia w czasie, moga mie¢ istotny
wplyw na zdolno$¢ Emitenta do utrzymywania jakosci oferowanych produktow, rozwijania ich, a takze
wprowadzania nowych rozwigzan do oferty Spoétki. Na Date Prospektu, Spotka inwestuje znaczace s$rodki
w utrzymanie, ksztalcenie, szkolenie oraz integracje aktualnych pracownikéw jak réwniez tworzy programy
motywacyjne, ktéorych uczestnicy przy spelnieniu okreslonych warunkéw moga objaé akcje Emitenta na
korzystnych warunkach (zob. ,,Opis dziatalnosci—Pracownicy—Udzial pracownikow w kapitale zakladowym
Emitenta”). Niezaleznie od prowadzonych na Datg¢ Prospektu inicjatyw majacych na celu zmniejszenie stanu
zatrudnienia w Spdtce (zob. ,,Przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej—Perspektywy rozwoju—Optymalizacja
zatrudnienia”), Spoétka stale prowadzi biezacg obserwacj¢ rynku w poszukiwaniu potencjalnych nowych
pracownikow, ktorzy mogliby stanowi¢ jakosciowe uzupetnienie obecnego personelu Spotki. W ocenie Zarzadu
rotacja kluczowych pracownikow, w tym personelu IT utrzymuje si¢ ponizej $redniej w branzy, w ktore Emitent
prowadzi dziatalnos¢.

Omawiane ryzyko zmaterializowalo si¢ w dzialalnosci Spotki w przesztosci wskutek zlozenia przez Mateusza
Tarczynskiego rezygnacji z dalszego pehienia przez niego funkcji Prezesa Zarzadu Spotki w dniu 20 lutego 2024
r. Wydarzenie to miato istotny wplyw na dziatalnos$¢ operacyjna Spotki, z uwagi na znaczaca rolg, jaka od poczatku
dziatalno$ci Spotki pelnit Mateusz Tarczynski. Dalsze ksztattowanie strategii Spotki oraz kontynuacja rozwoju
firmy zostaly przejete w catosci obecnych cztonkoéw Zarzadu, tj. Matgorzate Sikor¢ oraz Macieja Cieslg.

Na Date Prospektu Spotka ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji skala
niekorzystnego wplywu na sytuacje finansowa i operacyjng Spotki bylaby znaczaca. Spoéitka ocenia
prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka, w odniesieniu do obecnych cztonkéow Zarzadu oraz wyzszej
kadry menedzerskiej, jako niskie, a w zakresie pozostatych brakéw kadrowych jako $rednie.

Ryzyko zwiqzane 7 modelem wieloproduktowym i nieudanym wprowadzeniem do oferty Emitenta nowych
produktow

Od rozpoczgcia dziatalnosci, a wige 2015 roku, kiedy dziatalno$¢ rozpoczat poprzednik prawny Emitenta spotka
Woodpecker.co sp. z 0.0., do I kwartatu 2023 roku portfolio produktow oferowanych przez Emitenta sktadato si¢
z jednej aplikacji internetowej dostepnej pod adresem app.woodpecker.co, petniacej funkcj¢ inteligentnego
asystenta wspierajacego procesy nawigzywania relacji biznesowych oraz wspomagajacego sprzedaz. Aplikacja
byta podzielona na trzy moduly: Basic, Advanced i Agency, ktore roznity si¢ wzgledem siebie m.in. zakresem
narzgdzi udostgpnianych klientowi.

W styczniu 2023 roku Spotka zmienilta sposdb oferowania swoich rozwigzan klientom przechodzac z modelu
jednoproduktowego na model wieloproduktowy, wskutek czego z pierwotnej aplikacji Woodpecker zostaty
wydzielone Cold Mail, Agency oraz Sales Assistant, a jednocze$nie ogloszono planowane poszerzenie portfolio
o produkty Prospects oraz Al Video. W efekcie przeprowadzonych przez Emitenta prac rozwojowych, Spotka
wprowadzita do ptatnej oferty produkt Al Video (w styczniu 2024 r.) oraz Prospects (w marcu 2024 r.). Na Date
Prospektu, zar6wno Al Video jak i Prospects oferowane sg w wersji beta, co oznacza m.in., ze Spotka prowadzi
dodatkowe prace deweloperskie koncentrujace si¢ na sfinalizowaniu wszystkich udoskonalen oraz pozadanych
funkcjonalnosci tych produktow. Szczegdtowe informacje na temat produktéw Spoéltki znajdujg si¢ w rozdziale
,,Opis dzialalnosci—Dziatalnosc—Produkty Spotki”.

Spotka spotkata si¢ z pozytywnym odbiorem zmiany sposobu oferowania swoich rozwigzan w zwigzku
z wdrozeniem modelu wieloproduktowego, a takze otrzymata satysfakcjonujace recenzje od pierwszych klientow
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korzystajacych z nowych produktow Spotki. Jednakze sukces komercyjny implementowanych zmian zalezy od
wielu czynnikow, z ktorych czg§¢ pozostaje niezalezna od Emitenta. Spotka dziata w branzy charakteryzujacej si¢
wysoka dynamika zmian zarowno w odniesieniu do rozwigzan technologicznych jak i preferencji klientow i nie
moze zagwarantowac, ze stosowany przez nig aktualny podzial portfolio uwzgledniajacy kilka niezaleznych od
siebie produktow zostanie dtugoterminowo dobrze oceniony przez klientow. Nie mozna rowniez zagwarantowac,
ze nowo wdrozone Al Video jak i Prospects zyskaja uznanie uzytkownikéw i pod wzgledem technologicznym,
kosztowym oraz wlasciwosci uzytkowych na tle konkurencji beda spehialy ich oczekiwania.

Przejécie na model wieloproduktowy wiazat si¢ z koniecznosciag wyodrebnienia zespotow, ktorych praca skupia
si¢ na doskonaleniu poszczegodlnych produktéw. Wymagato to zwigkszenia liczby zaangazowanych osob,
dokonania zmian organizacyjnych oraz w sposobie pracy Spotki co wplyneto m.in. wzrost kosztow ponoszonych
przez Spotke w procesie pracy nad produktami (zobacz ,,Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej—Specyficzne
czynniki majgce wplyw na wyniki operacyjne i finansowe—Wdrozenie modelu wieloproduktowego ). Zwigkszenie
kosztow moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki w sytuacji, w ktorej przejscie na portfolio
wieloproduktowe oraz wdrozenie nowych produktow nie przetoza si¢ na odpowiednie zwigkszenie generowanych
przez Spotke przychodow. Spotka nie ma bowiem gwarancji, ze wdrazane zmiany pozwola jej trafia¢
z poszczegllnymi rozwigzaniami do bardziej skonkretyzowanych niz dotychczas grup odbiorcéw oraz, ze nowe
produkty lub sposéb ich oferowania zyskaja uznanie uzytkownikow.

Sukces produktéw Spoiki zalezy tez od ich kompatybilnosci 1 prawidtowego wspotdziatania z roznymi systemami
operacyjnymi, technologia i infrastrukturg. Wszelkie zmiany, np. wyodrebnienie z jednego produktu kilku innych,
ktére moga pogorszy¢ funkcjonalnos¢ rozwigzan oferowanych przez Spotke lub negatywnie wplyna¢ na finalng
jakos$¢ produktu otrzymywanego przez klienta, moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno§¢ Spotki, perspektywy
oraz sytuacje finansowa.

Do Daty Prospektu, powyzszy czynnik ryzyka nie zmaterializowat si¢. Na Date¢ Prospektu Spotka ocenia istotno$é
tego ryzyka jako wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wplywu na sytuacje
finansowg i operacyjng Spotki bylaby znaczna. Spétka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka
jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 modelem subskrypcyjnym

Dziatalno$¢ Spoétki opiera si¢ na modelu subskrypcyjnym, a jej przyszly sukces zalezy, w istotnym stopniu, od
zdolnosci do rozszerzenia bazy subskrybentéw o nowych uzytkownikow, sprzedazy dodatkowych subskrypcji
obecnym klientom Spotki, a takze od tego, czy klienci Spotki bgda odnawiaé swoje subskrypcje po ich
wygasni¢ciu. Na te zdolno$¢ z kolei wptywaja czgsto niemozliwe do przewidzenia i wysoce zmienne czynniki,
w tym takie ktore sa poza kontrola Spotki. Informacja na temat liczby klientow Spotki w okresie objetym
Historycznymi Informacjami Finansowymi zostata zamieszczona w punkcie ,,Wybrane historyczne informacje
finansowe i operacyjne—Alternatywne Pomiary Wynikow”.

Okresy, na jakie Spotka zawiera umowy z klientami sg gldwnie miesigczne (na dzien 31 grudnia 2023 r.
z subskrypcji miesigcznej korzystato okoto 91,3% klientéw Spoétki a z subskrypcji rocznej okoto 8,7% klientow
Spotki), a klienci nie s zobowigzani do odnawiania subskrypcji i moga ich nie odnawia¢ po wygasnieciu
istniejacych okresow korzystania z ustug Spoiki. Spotka nie moze zagwarantowac, ze obecni klienci Spotki
odnowig subskrypcje w przysztosci. Nowi klienci moga zadecydowac o skorzystaniu z ustug Spoiki, a istniejacy
o odnowieniu lub nie swoich subskrypcji w wyniku wielu czynnikow, w tym m.in. w zaleznosci od ich
zadowolenia lub niezadowolenia z produktéw Spoiki, kosztow subskrypcji, cen lub mozliwosci produktow i ustug
oferowanych przez konkurentow Spotki jak rowniez ogoélnych warunkow ekonomicznych lub ograniczen
budzetowych klientow. Czynniki te moga rowniez ulec zaostrzeniu w okresie dekoniunktury gospodarczej lub w
sytuacji gdy baza klientoéw Spolki bedzie rosnaé, obejmujac rowniez wigksze przedsigbiorstwa, co moze wymagacé
bardziej wyrafinowanych i kosztownych dziatan sprzedazowych.

Spotka dostarcza rozwigzan w obszarze automatyzacji sprzedazy, gdzie implementacja rozwigzan Spoétki do
catego procesu sprzedazowego, w przypadku niektorych klientéw, konczy si¢ niepowodzeniem lub rezygnacja, co
nalezy postrzegac jako dodatkowy czynnik, poza zadowoleniem z produktu, ktéry moze prowadzi¢ do rezygnacji
klienta z subskrypcji. Spotka wdraza kolejne funkcjonalno$ci, ktére powinny pozwoli¢ subskrybentom na
wykorzystanie produktéw Spotki w szerszym spektrum procesu sprzedazowego (np. produkty Prospects oraz Al
Video), co powinno przetozy¢ si¢ na zwigkszenie atrakcyjnosci rozwigzan oferowanych przez Spotke, zwigkszajac
sktonnos¢ do odnowienia subskrypcji przez klientow Spoiki i zmniejszajac wspolczynnik rezygnacji (tzw. churn).
Nie mozna jednak wykluczy¢, ze dziatania Spoéiki, réwniez z przyczyn niezaleznych od niej i jakosci jej
produktow, a wynikajace m.in. ze specyfiki procesu sprzedazowego oraz indywidualnych decyzji przedsigbiorcow
w zakresie prowadzonych dziatan sprzedazowych, moga nie przynie$¢ rezultatu pozadanego przez Spotke
w obszarze zmniejszenia wspotczynnika rezygnacji klientow.
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Jesli klienci nie odnowia swoich subskrypcji, odnowia je na mniej korzystnych warunkach lub jesli nie uda si¢
Spotce rozszerzy¢ grona subskrybentow, przychody Spotki moga spasé lub rosngé¢ wolniej niz przewidywano, co
moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, perspektywy oraz sytuacje finansowa.

Omawiane ryzyko nie zmaterializowato si¢ w dziatalnosci Spotki w przesztosci. Na Datg Prospektu Spotka ocenia
istotno$¢ tego ryzyka jako wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wptywu na sytuacje
finansowg i operacyjng Spotki bylaby znaczna. Spotka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka
jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 uzaleinieniem od dostepu do ustug Google jako dostawcy poczty elektronicznej

Google jest najczesciej wybieranym dostawca poczty wérod klientow Spotki. Podobnie jak to ma miejsce w
przypadku wielu innych aplikacji internetowych, Spotka korzysta z bezposredniego dostepu do infrastruktury
Google jako dostawcy ustug poczty elektronicznej — Gmail, ktory jest mozliwy poprzez odpowiedni API (ang.
Application Programming Interface — interfejs programistyczny aplikacji) udostepniony przez firm¢ Google.
Korzystanie z Google API umozliwia Spolce i jej klientom podtaczenie skrzynek mailowych klientéw bedacych
jednoczesnie klientami Google do aplikacji Woodpecker oraz korzystanie z zasobow Gmail.

Spotka korzystajac z interfejsu API akceptuje szereg polityk i regulaminéw Google, w tym warunki §wiadczenia
ustug Google API (Google APIs Terms of Service) oraz zasady dotyczace wykorzystywania danych otrzymanych
z API Google (Google API Services User Data Policy). Spotka ma obowigzek zapewnienia zgodnosci swoich
dziatan z odpowiednimi politykami i regulaminami Google.

W szczegoblnoscei, regulacje Google przewiduja, ze dostgp do cze$ci zasobdéw Google API jest ograniczony i
dostepny jedynie dla podmiotow, ktore spetniaja okreslone normy bezpieczenstwa i otrzymaja stosowna
akredytacje. W tym celu Spotka przechodzi coroczny audyt bezpieczenstwa swojego oprogramowania (Cloud
Application Security Assessment) przeprowadzany przez firme¢ audytorska aprobowana przez Google.

Ostatni audyt bezpieczenstwa zostal przeprowadzony w Spotce w styczniu 2024 r.

Pomimo tego, ze Spolka stara si¢ zapewni¢ odpowiednie bezpieczenstwo swoich rozwigzan technologicznych,
istnieje ryzyko, ze oprogramowanie Spoéiki nie bedzie spelnialo wszystkich kryteriow jako$ciowych aby
zakonczy¢ kolejny audyt bezpieczenstwa z pozytywnym wynikiem, co moze wigzaé si¢ m.in. z koniecznoscig
poniesienia przez Spotke dodatkowych naktadow, niezbednych do dostosowania oprogramowania Spotki do
wymaganych norm bezpieczenstwa. Z kolei, nieuzyskanie stosowej akredytacji bezpieczenstwa na czas
spowodowatoby, ze Spotka utraci dostgp do niektérych elementdéw infrastruktury Google, co mogtoby istotnie
ograniczy¢ atrakcyjno$¢ i uzyteczno$¢ oferowanych przez nig rozwigzan (tzn. korzystanie z pewnych
funkcjonalnos$ci oprogramowania Spolki zostatoby ograniczone lub zablokowane). Taka sytuacja miataby istotny,
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, perspektywy oraz sytuacj¢ finansowa, a poziom zaufania klientéw do
oprogramowania Spotki moglby istotnie zmalec.

Nalezy rowniez podkreslic, ze Google moze cofna¢ lub zawiesi¢ dostgp do ustug Google API oraz innych
produktow i ushug Google m.in. w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez Spotke
odpowiednich polityk i regulaminow Google.

Omawiane ryzyko nie zmaterializowato si¢ w dziatalnosci Spotki w przesztosci. Na Date Prospektu Spotka ocenia
istotno$¢ tego ryzyka jako wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wptywu na sytuacje
finansowg i operacyjng Spotki bytaby znaczna. Spoétka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka
jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 regulacjami dotyczgcymi prywatnosci danych

Ewoluujace 1 zmieniajace si¢ przepisy dotyczace danych osobowych i prywatnosci, zaréwno w Unii Europejskiej,
jak i poza nia, moga ograniczac¢ lub hamowac zdolno$¢ Spotki do prowadzenia lub rozszerzania jej dzialalnosci.
Takie przepisy moga, w szczegdlnosci naktada¢ dodatkowe wymogi lub zakazywaé korzystania z niektorych
technologii, takich jak te, ktore §ledza aktywnos$¢ uzytkownikow lub rejestruja, kiedy osoby klikaja na link zawarty
w otrzymanej wiadomos$ci. Podobne skutki mogg mie¢ zmieniajace si¢ standardy i samoregulacje branzowe
dotyczace gromadzenia, wykorzystywania i ujawniania okreslonych danych. Istniejace i potencjalne przyszie
przepisy dotyczace prywatnosci i ochrony danych oraz rosnaca wrazliwo$¢ konsumentéw na nieautoryzowane
ujawnianie i wykorzystywanie danych osobowych moga roéwniez negatywnie wplyna¢ na postrzeganie
dzialalno$ci Spotki oraz praktyk marketingowych jej klientdw. Jesli rozwigzania Spotki beda postrzegane jako
powodujace naruszenia prywatnosci lub w inny sposob niekorzystnie kojarzone z naruszeniami prywatnosci,
niezaleznie od tego, czy s3 one niezgodne z prawem, czy nie, Spotka lub jej klienci moga zosta¢ poddani publiczne;j
krytyce. Publiczne obawy dotyczace gromadzenia danych, prywatnosci i bezpieczenstwa moga rowniez
spowodowac, ze niektorzy konsumenci beda mniej sktonni do odwiedzania stron internetowych klientow Spotki
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Iub w inny sposob wchodzi¢ w interakcje z klientami Spotki, co moze ograniczy¢ popyt na rozwigzania Spotki
i zahamowac¢ rozwdj jej dziatalnos$ci.

Nieprzestrzeganie obowiazujacych przepisow, regulacji, polityk i standardow dotyczacych prywatnosci i ochrony
danych lub niemozno$¢ odpowiedniego uwzglednienia obaw dotyczacych prywatnosci zwigzanych
z rozwigzaniami Spoitki, nawet jesli sa one bezpodstawne, moze narazi¢ Spotke na odpowiedzialnos¢, zaszkodzi¢
jej reputacji, ostabi¢ sprzedaz oraz mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, perspektywy oraz sytuacje
finansow3g.

Omawiane ryzyko nie zmaterializowalo si¢ w dziatalnosci Spotki w przesztosci. Na Date Prospektu Spotka ocenia
istotnos¢ tego ryzyka jako $rednia, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wplywu na sytuacje
finansowg 1 operacyjna Spotki bylaby umiarkowana. Spoétka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego
ryzyka jako niskie.

Ryzyko wystgpienia powaznych bledow lub wad w oprogramowaniu

Technologia lezaca u podstaw oferowanych przez Spotke produktow jest ztozona i moze zawieraé istotne wady
lub btedy. Btedy, awarie, luki w zabezpieczeniach lub usterki wystgpowatly w przesztosci i moga wystgpowaé
w przysztosci w produktach Spotki, zwlaszcza podczas wdrazania aktualizacji, implementacji nowych
funkcjonalnosci lub integracji. Wszelkie takie btedy, awarie, luki w zabezpieczeniach lub usterki moga zosta¢
wykryte dopiero po wydaniu aktualizacji, nowych funkcji lub dokonaniu integracji. Rzeczywiste lub domniemane
btedy, awarie, luki w zabezpieczeniach lub usterki w produktach Spotki mogg skutkowa¢ m.in. przerwami
w dostepnosci jej produktow, negatywnym rozgltosem, niekorzystnymi do$wiadczeniami uzytkownikoéw, utrata
lub wyciekiem danych osobowych i danych organizacji, utrata lub opdznieniem akceptacji rynkowej produktow
Spotki, utratg pozycji konkurencyjnej, grzywnami regulacyjnymi lub roszczeniami uzytkownikow z tytulu
poniesionych przez nich strat, a wszystko to mogloby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spoiki, perspektywy
oraz sytuacj¢ finansowa.

Poza drobnymi incydentami zwigzanymi z wystapieniem btgdow w oprogramowaniu Spotki, ktore nie zaburzyty
istotnie jej dziatalno$ci, powyzsze ryzyko nie zmaterializowato si¢ w dotychczasowej dziatalno$ci Spotki.

Na Date Prospektu Spotka ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako srednia, gdyz w przypadku jego materializacji skala
nickorzystnego wpltywu na sytuacje finansowg i operacyjna Spotki bylaby umiarkowana. Spotka ocenia
prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako $rednie.

Ryzyko zwigzane 7 koncentracjg produktowg

Na Date¢ Prospektu dziatalno$¢ operacyjna Spotki opiera si¢ przede wszystkim na rozwijaniu oraz sprzedazy,
w modelu SaaS, oprogramowania automatyzujacego procesy pozyskiwania klientdw i usprawniajacego sprzedaz.
Dziatalno$¢ w tym obszarze generuje niemal 100% przychodow Spotki.

Spotka stale rozwija swoja ofertg¢ dodajac nowe produkty, w tym m.in. wprowadzajac do platnej oferty produkt Al
Video (w wersji beta, w styczniu 2024 r.) oraz Prospects (w wersji beta, w marcu 2024 r.) (zob. rozdziat ,,Opis
dzialalnosci—Dziatalnosé—Produkty Spotki”) lub rozszerzajac funkcjonalnosci istniejgcych produktow,
jednakze, na Date Prospektu, Spotka nie planuje istotnego rozszerzenia swojej dzialalnosci na inne obszary lub
istotnej zmiany modelu biznesowego. Z uwagi na brak produktoéw lub ustug zapewniajacych dywersyfikacje zrodet
przychodow, w przypadku istotnego spadku popytu rynkowego na ustugi Spoltki, np. w wyniku utraty przewagi
konkurencyjnej technologii Spoiki, zmiany trendéw rynkowych lub w wyniku wystapienia innych czynnikow,
Spolka jest narazona na ryzyko gwattownego spadku przychodow, ktorego nie bedzie w stanie skompensowac
poprzez ewentualny wzrost w innych obszarach swojej dziatalnosci. Spadek sprzedazy oprogramowania mogiby
zatem miec¢ istotny, negatywny wplyw na dzialalnos¢ Spotki, perspektywy oraz sytuacj¢ finansowa.

Ryzyko takie nie zmaterializowato si¢ w dotychczasowej dziatalnosci Spotki. Na Date Prospektu Spotka ocenia
istotno$¢ tego ryzyka jako $rednie, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wplywu na sytuacje
finansowg 1 operacyjna Spotki bylaby umiarkowana. Spotka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego
ryzyka jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7z wahaniami kursow walut

Spotka oferuje swoje rozwigzania klientom z catego $wiata, dlatego postuguje si¢ cennikiem zawierajacym ceny
w USD i w tej walucie generuje swoje wszystkie przychody z umow z klientami. Z kolei, na Date¢ Prospektu,
wiekszo$¢ kosztow ponoszonych przez Spotke jest w PLN. Zwazywszy na fakt, ze Spotka dokonuje rozliczen
w walucie obcej, istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian kursu walutowego, a szczegolne znaczenie dla
Spotki ma ksztattowanie si¢ kursow USD/PLN. Wahania kursow walut moga osigga¢ znaczace wartosci w
okresach podwyzszonej zmiennosci rynkowej zwigzanej, przyktadowo, z pandemia COVID-19 lub innymi
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zdarzeniami skutkujagcymi wyzszg niepewnoscig otoczenia gospodarczego, szczeglnie w Polsce lub w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej (takimi jak wojna w Ukrainie).

Wahania kursu mogg mie¢ negatywny wplyw na wyniki dziatalnosci Spotki, w szczegolnosci moga obnizy¢
warto$¢ przychodow uzyskiwanych przez Spotke, a wykazywanych w PLN. Spotka bedzie osiagala wyzsze
przychody (w przeliczeniu na PLN) wraz z umocnieniem si¢ USD i bedzie traci¢ w przypadku ostabienia USD
wzgledem PLN. Na Date Prospektu Spotka nie stosuje zadnej formalnej polityki zabezpieczen przed ryzykiem
walutowym ani instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia si¢ przed zmiennos$cia kursow walut.

W dotychczasowej dziatalno$ci Spotki powyzsze ryzyko materializowato si¢ i wahania kurséw walut miaty wplyw
na warto$¢ przychodow z umoéw z klientami wykazywanych w sprawozdaniach finansowych Spoétki, w tym
w Historycznych Informacjach Finansowych. W roku 2022 umocnienie dolara sprzyjalo wynikom Spotki w
poréwnaniu z rokiem 2021. Najwyzsze $rednie miesi¢czne kursy dolara odnotowywano w I1I i IV kwartale 2022
r., a w pazdzierniku 2022 r. $redni miesi¢czny kurs USD / PLN osiagnat najwyzsza warto$¢ na poziomie 4,8939.
Z kolei, rok 2023 przynidst umocnienie zlotego, a §redni miesigczny kurs USD / PLN osiagnat w czerwcu 2023 .
poziom 4,1215. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. i 2022 r., Spotka wykazala w ramach
kosztow finansowych, odpowiednio, 309 tys. PLN oraz 21 tys. PLN z tytutu r6znic kursowych. Z kolei w roku
2022 réznice kursowe w ramach kosztéw finansowych wyniosty 249 tys. PLN, podczas gdy w roku 2021
wykazano 53 tys. PLN z tytulu réznic kursowych w ramach przychodéw finansowych. Dodatkowe informacje
zamieszczono w punkcie ,,Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej— Specyficzne czynniki majgce wplyw na
wyniki operacyjne i finansowe—Wahania kursow walut”. Z kolei ekspozycja Spotki na ryzyko zmiany kurséw
walutowych zostata przedstawiona w sekcji ,,Przeglagd sytuacji operacyjnej i finansowej—Rodzajowa i ilosciowa
informacja na temat zarzqdzania ryzykiem finansowym—Ryzyko walutowe”.

Na Date Prospektu Spotka ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako $rednia, gdyz w przypadku jego materializacji skala
niekorzystnego wptywu na sytuacje finansowa i operacyjng Spotki bytaby umiarkowana, z wytgczeniem sytuacji
ekstremalnych jak krach walutowy w Polsce itp. Spotka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka
jako $rednie.

Ryzyko zwiqzane 7 uzaleinieniem Spotki od infrastruktury, sieci i systemow informatycznych dostarczanych
przez partnerow

Autorskie oprogramowanie Spodtki jest dostarczane uzytkownikom za posrednictwem aplikacji webowej (tj.
z poziomu przegladarki internetowej) i wiaze si¢ z wykorzystaniem przez Spolke wiasnej infrastruktury
technologicznej jak réwniez infrastruktury serwerowej, sieciowej i aplikacyjnej oferowanej przez zewngtrznych
dostawcow ustug informatycznych oraz zewngtrznych dostawcow rozwigzan serwerowych.

W zwiazku z powyzszym, dziatalno$¢ Spotki narazona jest na ryzyko awarii oprogramowania, urzadzen
elektronicznych oraz infrastruktury informatycznej, zarowno wilasnej jak rowniez w odniesieniu do infrastruktury
oraz ustug, za ktéra odpowiadajg strony trzecie. Przyktadowo, dzialalno$¢ Spotki uzalezniona jest od wspotpracy
z zewnetrznymi dostawcami ushug internetowych takimi jak OVH, oferujacymi ustugi hostingu, a takze innymi
kluczowymi dostawcami, takimi jak Google, Microsoft i Cloudflare.

Jesli pomimo klauzul umownych zabezpieczajacych §wiadczenie ustug informatycznych, zewnetrzni dostawcy
ushlug nie bedg utrzymywac swojego sprzetu w nalezytym stanie lub nie bedg terminowo i niezawodnie zapewniac
ushug i produktow, wowczas moze to mie¢ wptyw na ciaglos¢ §wiadczenia ushug przez Spotke. Jesli takie przerwy
miatyby negatywny wplyw na ushugi §wiadczone przez Spotke Iub na opini¢ o ich jakosci i niezawodnosci, Spotka
moze straci¢ klientow lub by¢ zmuszona do dokonania istotnych, nieplanowanych inwestycji w infrastrukture lub
systemy informatyczne. Kazda zmiana przez Spotk¢ dostawcy technologii informatycznych poza aspektem
finansowanym bytaby skomplikowanym procesem i wigzataby si¢ rowniez z istotnym obciazeniem operacyjnym.

Spotka korzysta rowniez z ustug zewngtrznych dostawcow systemow platnosci. Istnieje ryzyko wystapienia
awarii, btedu lub ataku hakerskiego, w wyniku, ktorego karty klientow moga zosta¢ obcigzone w sposob niezgodny
z warunkami umowy lub mogg nie zosta¢ obcigzone. Spowodowuje to koniecznos¢ dochodzenia naleznosci przez
Spotki lub konieczno$¢ zwrotu niestusznie pobranych srodkéw. Dodatkowo zaktocenia zwigzane z ptatno$ciami
moga op6zni¢ lub przerwac¢ ushugi swiadczone uzytkownikom Spoétki oraz zaszkodzi¢ jej reputacji.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki powyzsze ryzyko materializowato si¢ w bardzo ograniczonym zakresie.
W okresie pandemii COVID-19 ze wzgledu na znaczacy wzrost popytu na serwery w krotkim czasie, dostawca
nie byt w stanie dostarczy¢ Emitentowi dodatkowych serweréow. Ze wzgledu na ograniczong podaz mocy
obliczeniowej, Emitent przejsciowo nie byl w stanie zapewni¢ swoim klientom najwyzszego poziomu
funkcjonalnosci oferowanych produktow. Spotka ocenia, ze przedmiotowa sytuacja miata niewielki wptyw na
prowadzong dziatalno$¢, a co za tym idzie przelozyta si¢ w znikomym stopniu na wynik finansowy Spotki.
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Na Datg Prospektu Spotka ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako srednia, gdyz w przypadku jego materializacji skala
niekorzystnego wplywu na sytuacj¢ finansowa i operacyjna Spoiki bylaby umiarkowana. Spotka ocenia
prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako $rednie.

Ryzyko zwigzane 7 cyberbezpieczenstwem lub innymi powainymi zakloceniami infrastruktury technicznej lub
informatycznej Spotki

Systemy informatyczne Spotki s3 podatne na rosnace zagrozenia zwigzane z nieustannie ewoluujacym ryzykiem
cyberbezpieczenstwa. Spotka jest podatna na cyberataki ze strony oséb trzecich, ktoére chca uzyskad
nieautoryzowany dostep do poufnych lub wrazliwych danych, w tym danych osobowych uzytkownikow, lub
zakloci¢ zdolno$¢ Spotki do §wiadczenia ustug. Spotka ma §wiadomos$é stale rosngcej liczby zagrozen dla jej
systemOow informatycznych ze strony szerokiej grupy podmiotdéw. Zagrozenia te obejmuja fizyczne lub
elektroniczne wilamania, naruszenia bezpieczenstwa wynikajace z nieumys$lnych Iub celowych dziatan
pracownikow, wspotpracownikoéw, konsultantow Spotki lub innych stron trzecich, ktéore w inny sposdb maja
legalny dostep do systemow, strony internetowej lub obiektow Spotki lub z cyberatakow przeprowadzanych przez
strony trzecie (w tym m.in. poprzez oprogramowanie ransomware, ataki typu DDoS, zlo§liwe oprogramowanie
komputerowe, wirusy lub inzynieri¢ spoteczng), ktore moga naruszy¢ bezpieczenstwo danych i zaktoci¢ dziatanie
systemow Spotki. Motywacje takich podmiotdéw moga byé rdézne, a naruszenia zagrazajace systemom
informatycznym Spoéiki lub danym osobowym przetwarzanym w takich systemach moga powodowaé przerwy,
opoznienia lub awarie operacyjne, co z kolei moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, perspektywy
oraz sytuacje finansowg Spoiki.

Ataki cybernetyczne wciaz ewoluuja pod wzgledem wyrafinowania i zasiegu i moga by¢ trudne do wykrycia przez
dtugi czas. Wzrost liczby 0s6b pracujacych zdalnie moze réwniez skutkowaé obawami dotyczacymi ochrony
danych oraz bezpieczenstwa informatycznego, zwigkszajac ryzyko zwigzane z technologiami informatycznymi,
na ktore narazona jest Spotka. Chociaz Spotka opracowata systemy i procesy, ktore majg na celu ochrong jej
danych i danych uzytkownikéw Spoéiki, zapobieganie niepozadanym dziataniom na platformie Spoétki oraz
wykrywanie naruszen bezpieczenstwa, Spotka nie moze zapewnic, ze takie srodki beda skuteczne, ze bedzie w
stanie przewidzie¢ lub wykry¢ wszystkie cyberataki lub inne naruszenia, lub ze be¢dzie w stanie reagowac na
cyberataki lub inne naruszenia w odpowiednim czasie.

Ponadto ewentualne rozlegte lub dtugotrwate zaktdcenia lub znaczne i rozleglte pogorszenie funkcjonowania ustug
$wiadczonych przez Spotke w wyniku naruszen bezpieczenstwa lub innych krytycznych zaktocen infrastruktury
technicznej Iub informatycznej Spotki spowodowanych przez osoby trzecie, mogloby zwigkszy¢ jej koszty lub
podwazy¢ zaufanie klientow do jakosci ustug §wiadczonych przez Spotke, co mogloby zaszkodzi¢ jej reputacji i
dziatalnosci.

Naruszenia bezpieczenstwa oraz podobne zaklocenia miaty miejsce w systemach Spotki w przeszlosci i nalezy si¢
spodziewac, ze bedg miaty miejsce w przysztosci. Spotka regularnie spotyka si¢ réwniez z prébami tworzenia
falszywych lub niepozadanych kont uzytkownikéw lub podejmowania innych niepozadanych dziatah na
platformie Spotki. Na Date Prospektu Spotka ocenia istotno$¢ tego ryzyka jako $rednia, gdyz w przypadku jego
materializacji skala niekorzystnego wptywu na sytuacj¢ finansowa i operacyjng Spoétki bylaby umiarkowana.
Spotka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako $rednie.

Ryzyko zwigzane 7 dynamikq konkurencyjng w obszarze rozwigzan stuzqcych do automatyzacji sprzedazy

Rynek oprogramowania automatyzujacego procesy pozyskiwania klientow i usprawniajacego sprzedaz, na ktorym
dziata Spotka, jest rynkiem rozproszonym i bardzo konkurencyjnym. Konkurencja nie ogranicza si¢ do terytorium
jednego panstwa, a podmioty oferujace oprogramowanie konkurujg ze sobg o klientow z catego $wiata. Ponadto,
automatyzacja i inne formy sztucznej inteligencji zmieniaja funkcjonujace modele biznesowe oraz rozwigzania
technologiczne oferowane w segmencie automatyzacji sprzedazy.

Wszelkie nowe osiagnigcia technologiczne moga zwigkszac presj¢ konkurencyjna. Stad, dziatalnos$¢ Spotki jest w
znacznym stopniu uzalezniona od jej zdolnos$ci do rozpoznawania nowych innowacji technologicznych oraz do
zastosowania tych innowacji w swojej dziatalnosci. Niedostrzezenie lub niedocenienie znaczenia nowo
wprowadzanej technologii i niewykorzystanie jej w prowadzonej dziatalno$ci moze spowodowac, ze ushugi Spotki
stang si¢ mniej atrakcyjne dla obecnych lub potencjalnych klientéw Spoétki, co z kolei moze skutkowac utrata
udziatu w rynku na rzecz konkurentéw, ktdrzy dostrzegli nowe trendy i zainwestowali w dane technologie. Z kolei,
uzyskanie przewagi konkurencyjnej jest mozliwe poprzez wdrozenie innowacyjnych, unikalnych rozwigzan
atrakcyjnych z perspektywy potencjalnych uzytkownikéw. Nie ma pewnosci, czy Spotka bedzie posiadac
wystarczajace mozliwosci, w tym finansowe, aby w kazdym przypadku sprosta¢ tego rodzaju wyzwaniom i
finansowa¢ wprowadzanie nowych technologii w ramach swojej dziatalno$ci. Istnieje rowniez ryzyko, ze Spotka
nie bedzie w stanie odpowiednio skutecznie i szybko reagowac na nowe trendy technologiczne, zmieniajace si¢
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otoczenie rynkowe lub oczekiwania klientow, co z kolei moze skutkowac utratg udziatu w rynku na korzys¢
konkurentow.

Na Dat¢ Prospektu, do gtéwnych konkurentow Spotki mozna zaliczy¢ m.in. rozwiazania lemlist, Mailshake,
Quickmail, Instantly oraz Reply.io. Cz¢$¢ podmiotow z branzy dziala na rynku diuzej oraz dysponuje wigkszym
potencjatem sprzedazowym i promocyjnym niz Spotka. Ze wzgledu na duza dynamike rynku, istnieje takze ryzyko
pojawienia si¢ nowych podmiotow, ktorych oferta bedzie bardziej innowacyjna lub efektywna kosztowo od oferty
Spotki lub rozwiazania technologicznego, ktére przewyzszaé bedzie rozwijang przez Spotke technologie w
niektorych albo we wszystkich kluczowych parametrach. Z kolei ewentualne procesy konsolidacyjne zachodzace
wsrod konkurentéw Spotki moga doprowadzi¢ do znaczacego wzmocnienia pozycji rynkowej takich podmiotow,
a co za tym idzie, do ostabienia pozycji Spolki na rynku krajowym i miedzynarodowym.

Nie ma réwniez pewnosci, czy gtdéwni konkurenci Spoiki nie zdecyduja si¢ na zmiang modelu biznesowego, ktory
mogtyby okaza¢ si¢ bardziej skuteczny niz model biznesowy Spolki. Spotka moze nie by¢ w stanie dostosowac
swojego modelu biznesowego wystarczajaco szybko lub skutecznie, aby moc konkurowaé z takimi zmianami.
Moze to spowodowac pogorszenie pozycji konkurencyjnej Spotki i utratg klientdw, a tym samym miec istotny i
niekorzystny wptyw na jej dziatalno$¢, perspektywy oraz sytuacj¢ finansowa.

Ponadto prawa wlasnosci intelektualnej osob trzecich moga ogranicza¢ mozliwosci Spotki w zakresie tworzenia
nowych rozwigzan, wchodzenia na nowe rynki, jak rowniez narazi¢ Spotke na odpowiedzialnos¢ lub kosztowne
postepowania sadowe w przypadku wniesienia roszczenia dotyczacego naruszenia przez Spotke praw takiej osoby
trzeciej. Spotka doktada staran, aby zweryfikowac, czy jej prawa wlasnosci intelektualnej naruszaja jakiekolwiek
prawa wlasno$ci intelektualnej osob trzecich. Jednakze biorac pod uwage charakter jej dziatalnosci
i ogbélnoswiatowy zasieg, Spotka moze nie by¢ w stanie zweryfikowa¢ wszelkich kwestii zwigzanych z jej
prawami wiasnosci intelektualnej we wszystkich wlasciwych jurysdykcjach.

Ryzyko takie nie zmaterializowato si¢ w dotychczasowej dziatalno$ci Spotki. Na Date Prospektu Spotka ocenia
istotnos¢ tego ryzyka jako srednie, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wptywu na sytuacje
finansowa 1 operacyjna Spotki bylaby umiarkowana. Spotka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego
ryzyka jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 nakltadami ponoszonymi na badania i rozwoj (R&D)

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku, ktéremu towarzyszy dynamiczny rozwdj technologii.
Utrzymanie pozycji rynkowej oraz wprowadzanie nowych produktow na takim rynku wymaga ponoszenia
znaczacych naktadéw na badania i rozwoj. Dodatkowo, wszelkie dziatania w tym obszarze angazuja okreslona
liczbg pracownikow Spotki oraz wymagaja uwagi oraz wsparcia ze strony kadry kierowniczej Spoiki (zob.
»Przeglagd sytuacji operacyjnej i finansowej—Perspektywy rozwoju—Inwestycje w innowacje i rozwoj
produktow”).

W przeszto$ci dziatalno$¢ w obszarze R&D byta finansowana ze srodkow wilasnych Spoétki. Spotka planuje, ze
w najblizszej przesztosci srodki wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej bedg rowniez stanowily gtéwne zrodto
finansowania naktadéw na badania i rozwoj, nie mozna jednak wykluczy¢, ze w kolejnych latach, w zalezno$ci od
potrzeb i sytuacji rynkowej, Spodtka bedzie podejmowata dzialania w celu sfinansowania czesci wydatkow
z obszaru R&D ze zrédet zewnetrznych w formie kapitatu dtuznego lub udziatlowego. Nie ma jednak gwarancji,
ze Spotka bedzie w stanie pozyskaé kapital w oczekiwanej wysoko$ci oraz na korzystnych warunkach, w
szczegolnosci majac na uwadze, ze w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi wydatki na
prace rozwojowe Emitenta konsekwentnie si¢ zwigkszaty. W 2022 roku naktady Emitenta wyniosty 3.766 tys.
PLN, co stanowi znaczacy wzrost wzgledem 2.494 tys. PLN przeznaczonych na prace rozwojowe w 2021 roku.
Co wiecej, w samej pierwszej potowie 2023 roku Emitent przeznaczyt na prace rozwojowe $rodki w wysokoSci
3.051 tys. PLN, co stanowito ponad 75% naktadéw poczynionych w catym 2022 roku (zob. réwniez ,,Opis
dzialalnosci—Badania i rozwoj—Przeglgd procesu badan i rozwoju’).

Spotka nie moze zagwarantowaé powodzenia strategii rozwoju oprogramowania w przysztosci, miedzy innymi,
dlatego ze dostosowanie do szybko zmieniajacej si¢ technologii moze wymaga¢ wyzszych naktadéw finansowych
niz te, ktore zostaty zaplanowane i beda mogty zosta¢ sfinansowane przez Spotke, a ponadto kierunek rozwoju
wybrany przez Spotke moze nie w pelni odpowiadaé przysztym potrzebom uzytkownikow, czy tez generalnym
trendom rozwoju technologii lub ustug marketingowych.

Omawiane ryzyko nie zmaterializowalo si¢ w dziatalnosci Spotki w przesztosci. Uwzgledniajac wysoki stopien
zaawansowania technologicznego ustug §wiadczonych przez Spotke oraz konkurencyjno$¢ i zmienno$¢ rynku
technologii, na Dat¢ Prospektu, Spotka ocenia istotno$¢ tego ryzyka jako $rednie ze wzgledu na przewidywana
skale jego negatywnego wpltywu na dziatalno$¢ Spoitki. Natomiast prawdopodobienistwo jego wystapienia ocenia
jako niskie.
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Ryzyko niepowolania przez Spotke Komitetu Audytu

Zgodnie z Ustawa o Bieglych Rewidentach w jednostkach zainteresowania publicznego dziata Komitet Audytu.
Wraz z Dopuszczeniem Emitent stanie si¢ jednostka zainteresowania publicznego w rozumieniu Ustawy
o Bieglych Rewidentach, tym samym zaktualizuje si¢ wzgledem niego obowiazek powotania Komitetu Audytu
w ramach rady nadzorczej. Cztonkowie Komitetu Audytu musza posiada¢ wiedzg i umiejetnosci z zakresu branzy,
w ktorej dziata jednostka zainteresowania publicznego, wigkszos$¢ z nich (w tym przewodniczacy) musi spetniaé
kryteria niezalezno$ci przewidziane w art. 129 ust. Ustawy o Bieglych Rewidentach, a przynajmniej jeden
z cztonkéw musi posiadaé¢ wiedzg i umiejetnosci w zakresie rachunkowo$ci lub badania sprawozdan finansowych.

Na Date Prospektu Rada Nadzorcza nie powotata Komitetu Audytu. Intencja Emitenta jest powotanie Komitetu
Audytu przed Dopuszczeniem w sposdb zgodny z powotanymi wyzej przepisami, dlatego w dniu 20 wrzesnia
2023 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Emitenta podjelo uchwale nr 6 w sprawie zmiany statutu Spotki
uwzgledniajaca m.in. funkcjonowanie od daty Dopuszczenia Komitetu Audytu w ramach Rady Nadzorczej.

Komisja Nadzoru Finansowego monitoruje przestrzeganie przepisow dotyczacych powotania, sktadu
i funkcjonowania Komitetu Audytu i przystuguje jej prawo do nakladania kar administracyjnych m.in.
w przypadkach nieprzestrzegania przez jednostke zainteresowania publicznego przepisow dotyczacych
powotania, sktadu i funkcjonowania Komitetu Audytu. Brak powotania lub powotanie niezgodne z wymogami
stawianymi przez Ustawe o Bieglych Rewidentach Komitetu Audytu grozi natozeniem na Emitenta kary
administracyjnej w postaci kary pieni¢znej w wysokosci do 10% przychodow netto ze sprzedazy towarow
i produktow, osiggnietych przez Emitenta w poprzednim roku obrotowym.

Omawiane ryzyko nie zmaterializowato si¢ w dziatalnosci Spotki w przesztosci, poniewaz przed Dopuszczeniem
Spotka nie miata obowigzku powotania Komitetu Audytu. Na Date Prospektu Spotka ocenia istotnosc¢ tego ryzyka
jako $rednia, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wplywu na sytuacj¢ finansowa
i operacyjng Spotki bytaby umiarkowana. Spdtka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka, jako
niskie.

Ryzyko zwigzane 7 ochrong praw wlasnosci intelektualnej oraz informacji poufnych/zastrzeionych Spotki

Spotka korzysta z praw wiasnosci intelektualnej stanowigcych niezbedny i kluczowy element prowadzenia jej
dziatalnoS$ci, w szczeg6lnoscei takich jak prawa autorskie i znaki towarowe oraz z informacji zastrzezonych lub
poufnych, ktére nie zawsze sg objgte, z samej mocy prawa, niezb¢dng ochrong.

Spotka podejmuje starania w celu ustanowienia lub nabycia i ochrony swoich praw wlasnosci intelektualnej do
wykorzystywanych treéci, polegajac gléwnie na regulacjach prawnych, postanowieniach uméw zawartych
z pracownikami, dostawcami ustug deweloperskich i innymi kontrahentami, a takze rejestrujac znaki towarowe.
Jednakze niektore prawa nie podlegaja pelnemu przeniesieniu na Spotke (np. autorskie prawa osobiste tworcow).
Co do zasady, prawa autorskie nie wymagaja rejestracji, a w stosunku do praw, ktore podlegaja rejestracji, nie
istnieje centralny, ogélno$wiatowy i kompleksowy oraz publicznie dostgpny rejestr takich praw. W zwigzku
Z powyzszym nie mozna zapewnic, ze powyzsze prawa Spotki nie zostang zakwestionowane, uchylone lub ze beda
respektowane w kazdej jurysdykeji, w ktorej jest oferowane sg ustugi Spoiki, a w konsekwencji Spotka moze nie
by¢ w stanie zapewni¢ ochrony takim prawom na kazdym rynku. Z drugiej strony, nawet jezeli prawa wlasnos$ci
intelektualnej Spoltki beda objete ochrong prawng, nie mozna zapewnic, ze ta ochrona oraz $rodki podejmowane
przez Spotke w celu ochrony swojego IP beda skuteczne. Ponadto Spotka moze napotka¢ trudnosci
w egzekwowaniu zgodnosci z przepisami prawa naruszen praw autorskich i znakéw towarowych w Internecie,
a niektore kraje moga nie penalizowac pewnych dziatan zwigzanych z naruszaniem praw wlasnosci intelektualne;j,
w tym w Internecie.

Istnieje rowniez ryzyko uzyskania dostepu, kopiowania lub innego rodzaju wykorzystywania tresci zastrzezonych
Spotki, w tym czgsci kreatywnych tworzonych rozwiazan lub kodoéw zroédtowych, przez nieuprawnione osoby,
m.in. na skutek cyberatakow. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze pomimo ograniczen prawnych, umow
o zachowaniu  poufnosci lub zakazow  konkurencji zawartych w umowach z  niektérymi
pracownikami/wspotpracownikami lub kontrahentami Spotki, beda oni wykorzystywaé informacje
poufne/zastrzezone, ktore pozyskali w Spoélce, dla innych celow, w tym wspotpracujac z konkurentami Spotki, co
moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Spolki i pogorszy¢ jej pozycje konkurencyjng.

Spotka moze takze stana¢ przed koniecznoscia podjecia dziatan prawnych w celu zapewnienia jej ochrony przed
naruszeniami jej praw wlasnosci intelektualnej czy informacji poufnych na réznych rynkach, co moze wiazac si¢
ze znacznymi kosztami, m.in. obshugi prawnej. Spotka nie moze zapewni¢, ze tego rodzaju dziatania beda
wystarczajace dla ochrony praw wilasnosci intelektualnej Spotki lub jej informacji poufnych. Nieuprawnione
korzystanie z jej wlasnosci intelektualnej czy informacji poufnych oraz niewystarczajaca ochrona wiasnosci
intelektualnej Spotki moze niekorzystnie wptynac na dziatalno$é Spotki, perspektywy oraz sytuacje finansowa.
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Ryzyko takie nie zmaterializowato si¢ w dotychczasowej dziatalnosci Spotki. Na Date Prospektu Spotka ocenia
istotno$¢ tego ryzyka jako niska, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wplywu na sytuacje
finansowa 1 operacyjna Spotki bytaby ograniczona. Spotka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka
jako niskie.

Ryzyko wycieku danych 7 systemow lub inne naruszenie przez osoby trzecie informacji poufnych lub danych
osobowych uiytkownikow

W zwiazku z charakterem oferowanych produktéw Spotka przetwarza dane osobowe i inne wrazliwe dane
dotyczace swoich uzytkownikow a takze adresatow kampanii prowadzonych z wykorzystaniem produktéw Spotki.
Spotka jest przekonana, ze podejmuje efektywne dzialania utrzymujace poufno$¢, integralnos¢ i bezpieczenstwo
zbieranych i przetwarzanych danych, ale nie moze zagwarantowac, ze niezamierzone zdarzenia mogg doprowadzi¢
do nieautoryzowanego dostepu do tych informacji pomimo naktadéw poczynionych przez Spotke. Takimi
niezamierzonymi zdarzeniami sa np. btedy w dziataniu infrastruktury, sieci i systeméw informatycznych Spotki
czy tez btedy lub zaniedbania osob odpowiedzialnych za bezpieczenstwo przechowywanych i przetwarzanych
danych w Spoétce.

Do Daty Prospektu, zgodnie z wiedza Spoiki, bazy danych stworzone na potrzeby przechowywania wrazliwych
danych gromadzonych przez Spotke nie byty przedmiotem cyberatakow, ktore miatyby wptyw na bezpieczenstwo
przesytanych danych. Spoétka nie moze wykluczy¢, ze w przyszioSci hakerzy podejma probe uzyskania
nieautoryzowanego dostepu do tych baz danych, ktéra moze okazaé si¢ skuteczna pomimo stosowanych przez
Spotke zabezpieczen. W celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka Spotka stosuje m. in. nastgpujace srodki
ostroznosci:

e filtrowanie ruchu zewnetrznego za pomocg regul na firewall’ach;
e dostep do zasobow wewnetrznych Emitenta umozliwiony jedynie przy wykorzystaniu VPN;
e narzedzie typu key vault do bezpiecznego przechowywania kluczy dostepowych;

e Sciste monitorowanie dostgpéw do baz danych, limitowanie dostgpow do niezbednego minimum
oraz wykorzystanie narze¢dzia umozliwiajacego monitorowanie wykonywanych zapytan;

e wykorzystanie mechanizmow filtrowania adresow IP, z ktorych moze nastapic potaczenie do bazy danych
Emitenta;

e cykliczna aktualizacja systemow i ustug;
e wykorzystanie kluczy deszyfrujacych do szyfrow symetrycznych trzymanych w Google HSM; oraz
e Emitent przechodzi cykliczne audyty bezpieczenstwa Google.

Majac na uwadze postepujacy dynamicznie rozwdj technologiczny, wigzacy si¢ roOwniez z pojawianiem si¢
nowych narzedzi i metod uzyskiwania nieautoryzowanego dostepu, Spotka moze nie by¢ w stanie skutecznie
zapobiec ewentualnym atakom hakerskim majacych na celu kradziez przetrzymywanych i przetwarzanych przez
Spotke wrazliwych danych. W przypadku, w ktorym srodki bezpieczenstwa stosowane przez Spotke okazatyby
si¢ nieefektywne np. z powodu btedu pracownika czy tez wykorzystania wad oprogramowania stosowanego przez
Spotke, a osoby trzecie uzyskatyby nicautoryzowany dostgp do danych klientow Spoétki czy tez adresatow ich
kampanii prowadzonych z wykorzystaniem narz¢dzi Spotki, relacje Spotki z jej uzytkownikami moga ulec
pogorszeniu. Wyciek wrazliwych danych z systemow Spotki moglby si¢ rowniez wigzaé z odpowiedzialnoscia
administracyjng lub cywilng przektadajacymi si¢ na konieczno$¢ zaptaty odszkodowan lub kar.

Oprécz odpowiedzialnosci prawnej zdarzenia tego typu moga mie¢ negatywny wplyw renomg¢ Spoiki,
a w konsekwencji na jej dziatalno$¢, perspektywy oraz sytuacje finansowa. W szczego6lnosci, partnerzy biznesowi
mogliby podja¢ decyzje o niekontynuowaniu wspotpracy ze Spotka, a uzytkownicy o zaprzestaniu dalszych
subskrypcji.

Ryzyko takie nie zmaterializowato si¢ w dotychczasowej dziatalnosci Spotki. Na Date Prospektu Spotka ocenia
istotnos¢ tego ryzyka jako niska, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wptywu na sytuacje
finansowg i operacyjna Spotki bytaby ograniczona Spotka ocenia prawdopodobienistwo materializacji tego ryzyka
jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 zapewnieniem wspotdziatania produktow Spotki 7 oprogramowaniem zewnetrznym

Oprogramowanie Spotki zostato opracowane tak, aby bylo w stanie tatwo integrowaé si¢ z aplikacjami innych
firm, w tym poprzez interakcj¢ z API. Spotka polega zatem na dostawcach zewngtrznych systemow
oprogramowania takich jak Google, Pipedrive, Zoho czy Braintree, ktérzy umozliwiaja jej dostgp do swoich
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interfejsow APl w celu umozliwienia takich integracji. W wigkszosci przypadkow Spotka integruje si¢ z
aplikacjami korzystajacymi ze standardu OAuth.

Zazwyczaj Spotka podlega standardowym warunkom regulujacych taki dostgp, ktore moga byé okresowo
zmieniane. Dziatalno$¢ Spotki ucierpi, jesli ktorykolwiek z kluczowych dostawcow systemow oprogramowania,
z ktoérym zintegrowane jest oprogramowanie Spotki:

e  zaprzestanie, istotnie zmieni lub ograniczy dostgp do swojego oprogramowania lub interfejsow API;
e zmodyfikuje swoje warunki §wiadczenia ustug lub wprowadzi istotne ograniczenia; lub
e nawiaze korzystniejsze relacje z jednym lub wigkszg liczbg konkurentoéw Spoiki.

Ponadto, ustugi i produkty stron trzecich stale ewoluuja, a Spotka moze nie by¢ w stanie modyfikowaé swojego
oprogramowania, aby zapewni¢ jego kompatybilno$¢ =z technologia danej firmy. W szczegdlnosci,
oprogramowanie Spotki wspolpracuje z serwerami, urzadzeniami mobilnymi i aplikacjami gtownie poprzez
wykorzystanie protokotow, z ktorych wiele jest tworzonych i utrzymywanych przez strony trzecie. W zwiazku z
tym Spotka jest zalezna od interoperacyjnosci swojego oprogramowania z ustugami stron trzecich, urzadzeniami
mobilnymi i mobilnymi systemami operacyjnymi, a takze sprzgtem, oprogramowaniem, sieciami, przegladarkami,
technologiami baz danych i protokotami obstugujacymi chmure, ktérych Spotka nie kontroluje. Utrata
interoperacyjnosci, czy to z powodu dziatan stron trzecich, czy z innych przyczyn oraz wszelkie zmiany
w technologiach, ktore pogorsza funkcjonalno$¢ produktow Spotki lub zapewniaja preferencyjne traktowanie
konkurencyjnych ushug, moga niekorzystnie wptyna¢ na jakos¢ i sposéb korzystania z produktow Spoéiki oraz
przetozy¢ si¢ na zmniejszenie zainteresowania ustugami Spoltki, a w konsekwencji mie¢ negatywny wpltyw na
dziatalno$¢ Spotki, perspektywy oraz sytuacje finansowa.

Ryzyko takie nie zmaterializowato si¢ w dotychczasowej dziatalnosci Spotki. Na Date Prospektu Spoétka ocenia
istotnos¢ tego ryzyka jako niska, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wptywu na sytuacje
finansowg 1 operacyjng Spotki bytaby ograniczona. Spotka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka
jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 korzystaniem przez Spotke 7 oprogramowania typu open source

Spotka w ramach dziatalnosci zwigzanej z tworzeniem swoich produktow oraz oferowaniem ushug korzysta
Z oprogramowania typu open source.

Tworcy otwartego kodu zroédlowego nie zapewniaja ochrony umownej w odniesieniu do tego oprogramowania
i moze ono zawiera¢ nieznane bledy i usterki. Ponadto, licencje obowiazujace w przypadku oprogramowania typu
open source zawieraja zazwyczaj wymog publicznego udostepnienia kodu zrédtowego objetego licencja oraz
wymog, aby wszelkie modyfikacje lub produkty pochodne oparte na oprogramowaniu typu open source rowniez
byly objete licencjami typu open source.

Chociaz Spoétka nie zamierza uzywaé¢ ani modyfikowaé oprogramowania typu open source bez posiadania
niezbednych licencji, moze ona jednak spotkaé si¢ z roszczeniami ze strony osoOb trzecich, ktore zarzucajg
naruszenie ich praw wtasnosci intelektualnej, zadajg udostepnienia lub udzielenia licencji na oprogramowanie typu
open source lub produkty pochodne opracowane przez Spotke przy uzyciu takiego oprogramowania lub w inny
sposob daza do wyegzekwowania warunkow stosownej licencji typu open source. Ponadto postanowienia réznych
licencji typu open source nie byly przedmiotem interpretacji sadéw, w zwigzku z czym istnieje ryzyko, ze takie
licencje moga by¢ interpretowane w sposob, ktory nalozy nieprzewidziane warunki lub ograniczenia w zakresie
korzystania z oprogramowania typu open source.

W sytuacji, gdy korzystanie z oprogramowania typu open source okaze si¢ by¢ niezgodne z postanowieniami danej
licencji, Spotka moze zosta¢ zobowigzana do wydania kodu zrédlowego opracowanego przez nia, zaplaty
odszkodowania z tytulu naruszenia warunkow korzystania z konkretnego oprogramowania typu open source,
ponownego zaprojektowania swoich produktéw lub podjgcia innych dziatan zaradczych, ktére moga si¢ wiazac z
dodatkowymi kosztami albo ograniczeniem jej dziatalnosci.

Korzystanie z oprogramowania typu open source moze rdwniez wigza¢ si¢ z dodatkowym ryzykiem w zakresie
bezpieczenstwa, poniewaz kod zrodlowy oprogramowania typu open source jest publicznie dostepny, co moze
utatwi¢ hakerom i innym osobom trzecim znalezienie sposobu na wlamanie si¢ do witryn i systemoéw Spotki, ktore
funkcjonujg w oparciu o oprogramowanie typu open source.

Ryzyko takie nie zmaterializowato si¢ w dotychczasowej dziatalnosci Spotki. Na Date Prospektu Spotka ocenia
istotnos$¢ tego ryzyka jako niska, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wptywu na sytuacje
finansowa 1 operacyjna Spotki bytaby ograniczona. Spotka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka
jako niskie.

21



CZYNNIKIRYZYKA

Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym, Akcjami Dopuszczanymi oraz Dopuszczeniem

Ryzyko zwigzane ze strukturq akcjonariatu Spotki

Na Date Prospektu znacznymi akcjonariuszami Spoiki, tj. akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogoélnej
liczby gloso6w na Walnym Zgromadzeniu sa Maciej Ciesla (Wiceprezes Zarzadu), Tar Heel Capital, Kinga
Tarczynska wraz z Mateuszem Tarczynskim (cztonek Rady Nadzorczej) oraz KFF (,,Znaczni Akcjonariusze”).
Na Date Prospekt, Znaczni Akcjonariusze sg uprawnieni lacznie z 3.320.021 Akcji, ktore uprawniaja do
wykonywania 66,40% ogo6lnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Znaczni Akcjonariusze obecnie posiadaja i po Dopuszczeniu beda nadal posiadali lacznie wystarczajaca liczbe
glosow do podjecia wickszos$ci uchwal na Walnym Zgromadzeniu, a co za tym idzie beda mogli podejmowac
kluczowe decyzje zwigzane z dziatalnoscig Spotki. W szczegdlnosci Znaczni Akcjonariusze beda mie¢ decydujacy
wplyw na podejmowanie istotnych uchwal, ktore wymagaja zwyktej wigkszosci gloséw, np. uchwat w sprawie
podziatu zysku i wyptaty dywidendy przez Spoétke. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze Znaczni Akcjonariusze beda
posiada¢ na danym Walnym Zgromadzeniu wigkszo$¢ glosow pozwalajacg im podejmowac uchwaty w istotnych
sprawach korporacyjnych, ktére wymagaja kwalifikowanej wigkszosci gtoséw, w tym w sprawie zmiany Statutu,
emisji nowych akcji, obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki oraz wylaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do akcji nowej emisji.

Nie mozna wykluczyé, ze obecne lub przyszte interesy Znacznych Akcjonariuszy, jako akcjonariuszy
wickszosciowych Spoélki, beda rozbiezne lub sprzeczne z interesami pozostatych akcjonariuszy Spoitki.
W konsekwencji, nie mozna zagwarantowaé, ze dzialania i decyzje podejmowane przez Znaczacych
Akcjonariuszy nie bgda pozostawaly w sprzeczno$ci z zamierzeniami, interesami lub dzialaniami innych
akcjonariuszy Spotki. Z kolei inwestorzy stajac si¢ akcjonariuszami Spotki poprzez nabycie lub objecie akcji
Spotki moga mie¢ — w zaleznosci od wielkosci pakietu nabywanych lub obejmowanych akcji Spotki — ograniczony
wplyw na decyzje dotyczace dziatalnosci Spotki. Ponadto, co do zasady, akcjonariusze nie sg zobowigzani do
kierowania si¢ w swoich decyzjach interesami Spoéiki, przez co nie mozna wykluczy¢, ze decyzje Walnego
Zgromadzenia beda inne niz kierunki dziatania wyznaczane badz oczekiwane przez Zarzad, co rowniez moze miec¢
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, perspektywy oraz sytuacje finansowa Spotki.

Omawiane ryzyko nie zmaterializowalo si¢ w dziatalnosci Spotki w przesztosci. Na Date Prospektu Spotka ocenia
istotnos¢ tego ryzyka jako $rednia, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wplywu na sytuacje
finansowa 1 operacyjna Spotki bylaby umiarkowana. Spoétka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego
ryzyka jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 potencjalng sprzedaiq znacznej liczby akcji Spotki przez jej akcjonariuszy

Zgodnie z wiedza Spotki, na Dat¢ Prospektu, Znaczni Akcjonariusze nie sg strong umow przewidujacych
ograniczenie w zakresie zbywania akcji Spolki oraz dokonywania transakcji o podobnym charakterze do sprzedazy
akcji Spotki (umowy typu lock-up), a poprzednie tego typu zobowigzania zaciggnigte przez niektdrych
akcjonariuszy Spotki wygasty.

W konsekwencji, Znaczni Akcjonariusze moga swobodnie rozporzadzaé¢ akcjami Spotki. Sprzedaz znacznej liczby
akcji Spolki na rynku gieldowym lub przekonanie, ze taka sprzedaz bedzie mie¢ miejsce moze mie¢ negatywny
wpltyw na kurs notowan akcji Spotki jak rowniez istotnie ograniczy¢ zdolno$¢ Spotki do pozyskania kapitatu
w ramach ofert papierow warto$ciowych w przysztosci.

Ponadto sprzedaz akcji Spotki przez jednego lub wigksza liczbe Znacznych Akcjonariuszy moze doprowadzi¢ do
negatywnego postrzegania sytuacji Spotki lub jej perspektyw rozwoju, a tym samym mie¢ negatywny wplyw na
kurs notowan akcji Spotki.

Omawiane ryzyko nie zmaterializowato si¢ w dziatalnosci Spotki w przesztosci. Na Dat¢ Prospektu Spotka ocenia
istotno$¢ tego ryzyka jako $rednia, gdyz w przypadku jego materializacji skala niekorzystnego wplywu na sytuacje
finansowa 1 operacyjna Spotki bylaby umiarkowana. Spoétka ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego
ryzyka jako $rednie.

Ryzyko niedopuszczenia lub niewprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych, do obrotu na rynku regulowanym (w tym podstawowym)
GPW, wymaga zgody zarzadu GPW. Zgoda taka moze by¢ udzielona, jesli Spotka spetni wszystkie wymogi
prawne okre§lone w stosownych regulacjach GPW oraz w Rozporzadzeniu o Rynku.

Zgodnie z Regulaminem GPW dopuszczone do obrotu gietdowego moga by¢ instrumenty finansowe, o ile:
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(a)  zostat opublikowany lub udostgpniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wlasciwy organ nadzoru, chyba Ze opublikowanie, udostgpnienie lub
zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

(b)  ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;
(c)  w stosunku do ich emitenta nie toczy si¢ postgpowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub likwidacyjne.

Stosowanie do § 3 ust. 2 Regulaminu GPW, dopuszczane do obrotu gieldowego akcje powinny spetniaé
nastepujace warunki:

(a)  iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy
okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaly wlasne emitenta, wynoszg co najmniej 60.000.000 PLN albo
roéwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 15.000.000 EUR, za$§ w przypadku emitenta, ktérego akcje co
najmniej jednej emisji byly przez okres co najmniej 6 miesigcy poprzedzajacych bezposrednio ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu gieldowego przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub
w organizowanym przez Gield¢ alternatywnym systemie obrotu — co najmniej 48.000.000 PLN albo
rownowarto$¢ w zlotych co najmniej 12.000.000 EUR;

(b)  w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% glosow na
walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje si¢ co najmnie;j:

(1) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego oraz;

(i)  100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietldowego o wartosci rownej co
najmniej 4.000.000 PLN albo rownowarto$ci w ztotych rownej co najmniej 1.000.000 EUR, liczone;j
wedlug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjne;.

Minimalne wymogi dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu narynku regulowanym, w zakresie
kapitalizacji, wynikajace z Regulaminu GPW, zostang spelnione w sytuacji, gdy sredni kurs Akcji Dopuszczanych
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect) z ostatnich 3 miesigcy
poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie (zgodnie z § 3 ust. 10 pkt 1) Regulaminu GPW) bedzie
nie nizszy niz 9,6 PLN za jedna Akcje Dopuszczana (przy zalozeniu dopuszczenia do obrotu wszystkich 5.000.000
Akcji Dopuszczanych oraz uwzgledniajac minimalny poziom kapitalizacji na poziomie 48 min PLN).
Kapitalizacja Spotki obliczona na dzien 16 marca 2024 r. zgodnie z § 3 ust. 10 pkt 1) Regulaminu GPW, tj. na
podstawie sredniego kursu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect) z ostatnich
3 miesiecy poprzedzajacych dzien 16 marca 2024 r. (13,8654 PLN), wynosita 69.327.000,00 PLN, tym samym
Spotka spehiata kryteria dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w zakresie
minimalnej kapitalizacji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Rynku, do ktorego odwotuje si¢ § 3 ust. 5 Regulaminu GPW, w przypadku
wprowadzania akcji na rynek podstawowy jednym z wymogow jest, aby w posiadaniu akcjonariuszy, z ktoérych
kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje si¢ co
najmnie;j:

(1) 25% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, lub

(i)  500.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gieldowego o wartosci rownej co
najmniej 17.000.000 EUR, liczonej wedlug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjne;j.

Ponadto, zgodnie z § 3a ust 1 Regulaminu GPW, dopuszczajac dane instrumenty finansowe do obrotu gietdowego,
Zarzad Gieldy ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposob rzetelny,
prawidlowy i skuteczny, a w przypadku papierdw wartosciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna
zbywalno$¢. Ocena taka jest dokonywana zgodnie z wymogami okre§lonymi w art. 1-5 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/568 takze réwniez przed wprowadzeniem do obrotu gietldowego instrumentow
finansowych. Ponadto, zgodnie z § 10 Regulaminu GPW, Zarzad Gieldy rozpoznajac wniosek o dopuszczenie
instrumentow finansowych do obrotu gietdowego, bierze pod uwage:

(1) sytuacj¢ finansowg emitenta i jej prognoze, a zwlaszcza rentownos¢, ptynnosé i zdolnos¢ do obstugi
zadtuzenia, jak rowniez inne czynniki majace wptyw na wyniki finansowe emitenta,

(i)  perspektywy rozwoju emitenta, a zwlaszcza oceng mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
z uwzglednieniem zrodet ich finansowania,

(iii)  doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkow organow zarzadzajacych i nadzorczych emitenta,

(iv)  warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe i ich zgodnos¢ z zasadami, o ktorych
mowa w § 35 Regulaminu GPW,
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(v)  bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Rada Nadzorcza i Zarzad GPW w dniu 17 grudnia 2018 r. opracowaty wspolne stanowisko w sprawie zasad
publicznego charakteru obrotu gietdowego, w ktorym wymienione sa okoliczno$ci uzasadniajace odmowe
dopuszczenia lub wprowadzenia do obrotu akcji lub praw do akcji obejmujace m.in. znaczng réznicg pomigdzy
cenami emisyjnymi poszczeg6lnych serii akcji, czy emitowanie akcji, ktorych objgcie nastgpuje w drodze
potracenia wierzytelnosci pieni¢znej lub w zamian za wklad niepieni¢zny, w sytuacji gdy ich warto$¢ budzi
uzasadnione watpliwosci.

Mimo ze na Date¢ Prospektu Spoétka spetnia kryteria dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW w zakresie wymaganej minimalnej liczby akcji bedacych w wolnym
obrocie, rozproszenia i minimalnej kapitalizacji, w szczego6lnosci Emitent spelnia kryterium rozproszenia dla
dopuszczenia akcji do obrotu na rynku podstawowym wskazane w Rozporzadzeniu o Rynku (w posiadaniu
akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu,
znajduje si¢ 33,60% Akcji), to jednak bioragc pod uwage, ze niektore kryteria dopuszczenia i wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym sg uznaniowe i nalezg do oceny GPW, Spotka nie moze zapewnic, ze takie zgody i
zezwolenia zostang uzyskane, a tym samym, ze Akcje Dopuszczane zostang dopuszczone i wprowadzone do
obrotu na rynku regulowanym GPW lub ze dopuszczenie i wprowadzenie nastapi w kolejnosci i1 terminach
zaktadanych przez Spotke.

Jezeli Spotka nie bedzie spelniaé wymogoéw dopuszcezenia 1 wprowadzenia Akcji Dopuszezanych do obrotu na
rynku podstawowym GPW, Spotka bedzie ubiegaé si¢ o dopuszczenie Akceji Dopuszczanych do obrotu na rynku
réwnoleglym prowadzonym przez GPW.

W razie odmowy dopuszczenia Akcji Istniejagcych do obrotu na GPW, Spétka nie bedzie mogta ztozy¢ kolejnego
wniosku w sprawie dopuszczenia tych samych akcji do obrotu przez okres szesciu miesigcy od dnia dorgczenia
uchwaty Zarzadu GPW, a w przypadku odwotania si¢ od wyzej wymienionej uchwaty — od dnia dorgczenia
uchwaty Rady Nadzorczej GPW.

Dodatkowo, zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad GPW moze uchyli¢ uchwate dotyczaca dopuszczenia Akcji
Dopuszczanych do obrotu, jezeli w ciggu sze$ciu miesigcy od przyjecia takiej uchwaly nie zostanie ztozony
wniosek o wprowadzenie Akcji Dopuszczanych, do obrotu na gietdzie.

W ocenie Spoiki opisane wyzej ryzyko jest dla Spotki specyficzne ze wzgledu na fakt, Ze niniejszy Prospekt zostat
sporzadzony wylacznie w zwiazku z planowanym dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Dopuszczanych do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i nie obejmuje on elementu oferty publicznej
jakichkolwiek akcji emitowanych przez Spotke.

Na Date Prospektu w ocenie Spotki zaréwno istotnos¢ opisanego czynnika ryzyka, jak i prawdopodobienstwo jego
wystapienia sa niskie. Gdyby omawiany czynnik zmaterializowat si¢ w okresie obowiazywania niniejszego
Prospektu, skala niekorzystnego wptywu, jaka wywarlby on na dziatalnos¢, perspektywy oraz sytuacje finansowa
Spoiki nie bytaby znaczna.
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Oswiadczenie dotyczace zatwierdzenia Prospektu przez wlasciwy organ nadzoru

Prospekt zostal zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego begdaca wilasciwym organem zgodnie
z Rozporzadzeniem Prospektowym wylacznie jako spelniajacy standardy kompletno$ci, zrozumiatosci i spojnosci
nalozone przez Rozporzadzenie Prospektowe. Zatwierdzenie Prospektu nie powinno by¢ uznawane za
zatwierdzenie Emitenta, ktory jest przedmiotem Prospektu ani nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci
papieréw warto$ciowych, ktore sa przedmiotem Prospektu. Zatwierdzajac Prospekt KNF nie weryfikuje ani nie
zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej
finansowania. W postgpowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych
w tym Prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzona przez Emitenta dziatalnoscig oraz
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papierow wartosciowych. Inwestorzy powinni dokonaé
wlasnej oceny adekwatnoS$ci inwestowania w te papiery wartosciowe.

Prospekt zostal przygotowany na podstawie Zatacznika nr 1 oraz Zalgcznika nr 11 do Rozporzadzenia
Delegowanego.

Odniesienia do terminéw zdefiniowanych

Definicje niektorych terminéw uzytych w Prospekcie, w tym terminow pisanych wielkg litera (ktore moga rowniez
by¢ zdefiniowane w tresci Prospektu) oraz innych termindw, znajduja si¢ w rozdziale ,,Skroty i definicje” oraz
w rozdziale ,,Skroty i definicje branzowe”.

O ile nie wskazano inaczej, o§wiadczenia wyrazajace przekonania, oczekiwania, szacunki i opinie Spotki odnosza
si¢ do przekonan, oczekiwan, szacunkow i opinii Zarzadu.

Zastrzezenia

Potencjalnym inwestorom zwraca si¢ uwagg, ze inwestycja w Akcje Dopuszczane pocigga za sobg ryzyko
finansowe 1 przed podjeciem decyzji dotyczacej nabycia Akcji Dopuszczanych powinni wnikliwie zapoznac si¢
z trescig Prospektu, w szczegdlnosci z rozdziatem ,,Czynniki ryzyka”.

Potencjalni inwestorzy powinni polegac¢ wytacznie na informacjach zawartych w Prospekcie, wraz z ewentualnymi
zmianami wynikajacymi z suplementéw do Prospektu zatwierdzonych przez KNF, jak rowniez na innych
informacjach przekazywanych zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym (zob. punkt ,—Zmiany do Prospektu”
ponizej). Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa, zadna osoba nie zostata upowazniona do udzielania
informacji ani do skladania o$wiadczen innych niz znajdujace si¢ w Prospekcie. Osoby udzielajace takich
informacji lub skladajace takie oswiadczenia dziataja bez upowaznienia Spoiki.

Potencjalni inwestorzy powinni zapoznaé si¢ ze wszystkimi informacjami przedstawionymi w Prospekcie
i samodzielnie oceni¢ ich znaczenie dla planowanej przez nich inwestycji. Przy podejmowaniu decyzji
o inwestycji w Akcje Dopuszczane potencjalni inwestorzy powinni opiera¢ si¢ na samodzielnej analizie
dziatalno$ci Spoiki, jak réwniez tresci Prospektu, w tym czynnikow ryzyka. Informacji zawartych w Prospekcie
nie nalezy traktowa¢ jako porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej, podatkowej ani porady jakiegokolwiek
innego rodzaju. Zaleca si¢, by potencjalni inwestorzy przy podejmowaniu decyzji o inwestycji w Akcje
Dopuszczane zasiggneli opinii wlasnych doradcow inwestycyjnych, prawnych, finansowych, podatkowych lub
innych doradcow. Nalezy przy tym mie¢ $wiadomos$¢, ze zardwno cena papierdw wartosciowych, jak i ich
dochodowos$¢, moga podlega¢ wahaniom.

Spolka nie sktada inwestorom zadnych zapewnien co do zgodnos$ci z prawem inwestycji w Akcje Dopuszczane,
ani inne papiery wartosciowe Spotki dokonywanej przez danego inwestora.

Od dnia opublikowania Prospektu, w okresie jego waznosci, Prospekt wraz z ewentualnymi suplementami do
Prospektu bedzie dostgpny w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www[.Jwoodpecker][.]co).

Zmiany do Prospektu

Opublikowanie Prospektu po Dacie Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Daty Prospektu do dnia jego
udostepnienia do publicznej wiadomosci lub do dnia utraty przez Prospekt waznosci sytuacja Spotki nie ulegta
zmianie. Ponadto niektore informacje znajdujace si¢ w Prospekcie zostaty przedstawione wedlug stanu na daty
okreslone w Prospekcie, ktore sa inne niz Data Prospektu. W zwiagzku z tym informacje zawarte w Prospekcie
moga nie by¢ aktualne w jakiejkolwiek dacie nastgpujacej po (i) Dacie Prospektu lub (ii) innej dacie wskazanej
w Prospekcie jako dzien, na ktory dane informacje zostaty sporzadzone i b¢da podlegaty aktualizacji, uzupelieniu
lub zmianie wylacznie w przypadkach wymaganych przepisami prawa. Informacje na temat obowigzku zmiany
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Iub uzupeienia informacji zamieszczonych w Prospekcie w sytuacjach wymaganych przez przepisy prawa
w formie suplementow do Prospektu, komunikatow aktualizujacych lub w innej formie zamieszczono ponizej.

Suplementy do Prospektu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlega¢ zmianom
i uzupetnieniom w sytuacjach wymaganych przez prawo w drodze suplementow do Prospektu. Zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia Prospektowego, kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna
niedoktadno$¢ odnoszace si¢ do informacji zawartych w Prospekcie, ktére moga wplyna¢ na oceng papierow
warto§ciowych 1 ktéore wystapily lub zostaly zauwazone w okresie miedzy zatwierdzeniem Prospektu,
a zakonczeniem okresu oferowania lub rozpoczeciem obrotu na rynku regulowanym, w zaleznos$ci od tego, ktére
z tych zdarzen nastapi pézniej, musza zosta¢ wskazane, bez zbednej zwloki, w suplemencie do Prospektu.
W przypadku wystgpienia powyzszych okolicznosci Spotka jest zobowigzana do przekazania KNF, a nastgpnie
do publicznej wiadomoscei, suplementu do Prospektu. Suplement powinien by¢ zatwierdzony w taki sam sposob
jak Prospekt, maksymalnie w ciggu pigciu dni roboczych i opublikowany zgodnie z co najmniej takimi samymi
zasadami jak zasady, jakie mialy zastosowanie w momencie publikacji Prospektu.

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie KNF moze odmowi¢ zatwierdzenia suplementu do Prospektu, jezeli nie
odpowiada on pod wzgledem formy lub tre§ci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajac
zatwierdzenia suplementu, KNF stosuje odpowiednio $rodki, o ktéorych mowa w art. 16 ust. 1 lub art. 17 ust. 1
Ustawy o Ofercie.

W przypadku, gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu, konieczne bedzie sporzadzenie
suplementéw do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrgbne dokumenty, wszystkie
suplementy do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. Zwraca si¢ uwage inwestorom, ze w takim
przypadku niektdre informacje zawarte w Prospekcie moga by¢ nieaktualne na dzien jego publikacji, a inwestorzy
powinni przeczyta¢ uwaznie zarowno caly Prospekt, jak i wszystkie suplementy do Prospektu opublikowane
w dniu i po dniu publikacji Prospektu.

Komunikaty aktualizujgce

Zgodnie z Ustawg o Ofercie, informacj¢ powodujgca zmiang tresci udostgpnionego do publicznej wiadomosci
Prospektu lub suplementéw do Prospektu w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy
papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenia, niewymagajaca sporzadzenia suplementu do Prospektu, Spotka
moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego w sposob, w jaki zostal
udostepniony Prospekt. Komunikat ten powinien by¢ rownoczesnie przekazany do KNF.

Informacje finansowe i dane operacyjne

Prospekt obejmuje sporzadzone zgodnie z MSSF: (i) jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Spotki za lata
zakonczone, odpowiednio, 31 grudnia 2022 r. i 2021 r. (,,Roczne Sprawozdanie Finansowe”) wraz ze
sprawozdaniem z badania przeprowadzonym przez bieglego rewidenta; oraz (ii) jednostkowe srédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesigcy zakonczony, odpowiednio, 30 czerwca 2023 r. i 2022 r.
(,.Srédroczne Sprawozdanie Finansowe” a wraz z Rocznym Sprawozdaniem Finansowym tacznie ,,Historyczne
Informacje Finansowe”).

Historyczne Informacje Finansowe znajdujg si¢ w rozdziale ,,/nformacje finansowe”. Nalezy analizowaé je
W powigzaniu z zawartymi w nich opisami zasad rachunkowosci, notami objasniajacymi i wyja$nieniami, a takze
informacjami finansowymi zawartymi w innych cz¢s$ciach Prospektu, w szczego6lnosci w rozdziale ,,Przeglgd
sytuacji operacyjnej i finansowej”.

O ile nie wskazano inaczej, w Prospekcie:

e dane finansowe Spotki na dzien lub za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2023 r. i 2022 r.
pochodza ze Srodrocznego Sprawozdania Finansowego. Dane te prezentowane sa w tabelach zawartych
w Prospekcie z oznaczeniem ,,niezbadane”;

e dane finansowe Spotki na dzien lub za lata zakonczone 31 grudnia 2022 r. 1 2021 r. pochodzg z Rocznego
Sprawozdania Finansowego. Dane te prezentowane sa w tabelach zawartych w Prospekcie z oznaczeniem
,,zbadane”’; oraz

e dane finansowe i operacyjne dotyczace Spotki, w tym Alternatywne Pomiary Wynikéw (zob. punkt
»Wybrane historyczne informacje finansowe i operacyjne— Alternatywne Pomiary Wynikow”), ktore nie
pochodza z Historycznych Informacji  Finansowych zostaly zaczerpnigte 2z wewngtrznej
sprawozdawczosci Spotki. Dane te nie byly objete badaniem, przegladem ani analiza przez bieglego
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rewidenta. Jako Zrodto tego rodzaju danych finansowych i operacyjnych wskazywana jest Spotka. Dane
takie prezentowane sa w tabelach zawartych w Prospekcie z oznaczeniem ,,niezbadane”.

Przygotowanie informacji finansowej zgodnie z MSSF wymaga dokonania szeregu oszacowan i przyjecia zatozen,
ktore moga wptywac na wartosci prezentowane w Historycznych Informacjach Finansowych i stanowiacych ich
cze$ci notach (zob. informacje zawarte w Historycznych Informacjach Finansowych). Rzeczywiste wartosci moga
odbiegac od wartosci wynikajacych z dokonanych oszacowan i przyjetych zatozen.

W przesztosci Spotka sporzadzata jednostkowe sprawozdania finansowe dla celow statutowych zgodnie z Ustawa
o Rachunkowosci (zob. ,.Informacje dodatkowe—Biegli rewidenci). W dniu 20 wrzesnia 2023 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki
wedlug zasad okreslonych przez MSSF. Zgodnie z wyzej wskazang uchwata, pierwszym okresem, za ktory roczne
sprawozdanie finansowe Spotki zostanie sporzadzone zgodnie z MSSF dla celow statutowych bedzie rok obrotowy
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2023 r.

Decydujac o dokonaniu inwestycji w Akcje Dopuszczane inwestorzy powinni opieraé si¢ na wlasnych analizach
Spoiki, Historycznych Informacjach Finansowych, innych informacjach zawartych w Prospekcie, a takze
skonsultowac si¢ z wlasnymi doradcami w celu, przyktadowo, zrozumienia wptywu ewentualnych przysztych
uzupehien lub zmian MSSF na wyniki operacyjne lub sytuacj¢ finansowa Spotki oraz poréwnywalnosé
z poprzednimi okresami.

Historyczne Informacje Finansowe zostaly sporzadzone w polskim ztotym (,,PLN”) bgdacym oficjalng waluta
Rzeczpospolitej Polskiej, waluta funkcjonalng w rozumieniu MSR 21 , Skutki zmian kurséw wymiany walut
obcych” oraz walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Spotki. Spotka nie sporzadza sprawozdan finansowych
w innych walutach niz PLN.

W Prospekcie, o ile jednoznacznie nie wskazano inaczej i o ile z kontekstu nic innego nie wynika inaczej,
odniesienia do ,,euro” lub ,,EUR” dotycza prawnego $rodka ptatniczego panstw cztonkowskich uczestniczacych
w III etapie Unii Gospodarczej i Walutowej na podstawie Traktatu Ustanawiajacego Wspodlnote Europejska (ze
zm.), za$ odniesienia do ,zlotego”, ,,zZY” lub ,,PLN” dotycza prawnego $rodka ptatniczego Rzeczpospolitej
Polskie;j.

Niektore wartosci procentowe w tabelach Prospektu zostaly zaokraglone i poszczegélne pozycje wykazane
w tabelach moga nie sumowac si¢ doktadnie do 100%. Zmiany wartosci procentowych pomigdzy porownywanymi
okresami zostaty obliczone na podstawie rzeczywistych kwot, bez zaokraglen. Zmiany procentowe przekraczajace
1.000% oraz zmiany procentowe pomig¢dzy okresami, ktorych analizowane wielko$ci miaty przeciwstawne znaki
oznaczone s3 jako nieprzeliczane (,,nieprzeliczane”).

Dane finansowe prezentowane w nawiasach stanowig wartosci ujemne. W danych finansowych zawartych
w Prospekcie uzycie myslnika (,,-”) oznacza, ze dana wielko$¢ nie jest dostgpna, natomiast uzycie wartosci zero
(,,0,0”) oznacza, ze wielko$¢ jest dostgpna, ale wynosi zero lub zostata zaokraglona do zera.

Podstawa sporzadzenia Historycznych Informacji Finansowych i poré6wnywalno$¢ informacji finansowych

W celu sporzadzenia Prospektu Spotka sporzadzita Historyczne Informacje Finansowe.

Spotka nie ma zlozonej historii finansowej i nie podjeta zadnych znaczacych zobowigzan finansowych
w rozumieniu art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia Delegowanego.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka nie dokonywata zadnych korekt btedow
z poprzednich okresow w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez Spotke na podstawie
obowiazujacych przepisow prawa, z wyjatkiem korekt zwiazanych ze zmiang zasad rachunkowosci na zgodne
z MSSF. Emitent nie zmieniat zasad rachunkowosci, z wyjatkiem zmiany zasad rachunkowosci na zgodne
z MSSF, ktora to zmiana zostata opisana w Nocie 1.8 do Rocznego Sprawozdania Finansowego.

Kluczowe mierniki wynikéw — informacje finansowe i operacyjne nieoparte na MSSF

Prospekt zawiera pewne kluczowe mierniki wynikéw dziatalnos$ci Spotki. Obejmuja one wybrane informacje
finansowe, ktére nie s wymagane przez lub obliczane zgodnie z MSSF (zob. punkt ,,Wybrane historyczne
informacje finansowe i operacyjne—Alternatywne Pomiary Wynikow”).

Brak podstaw do przygotowania informacji pro forma

Prospekt nie zawiera zadnych dodatkowych informacji finansowych dotyczacych podmiotow innych niz Spotka
ani informacji finansowych pro forma w rozumieniu Rozporzadzenia 2019/980 ze wzgledu na brak wymogu
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sporzadzenia takich informacji, tj. Spotka nie ma zlozonej historii finansowej i nie zaciagngta znaczacych
zobowigzan finansowych w rozumieniu art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 2019/980.

Informacje rynkowe, gospodarcze, statystyczne i branzowe

Informacje zamieszczone w Prospekcie pochodza od Spoiki lub zostaty zaczerpnigte z innych zrodet wskazanych
w Prospekcie. Informacje rynkowe, gospodarcze i branzowe zawarte w Prospekcie zostaly zaczerpnicte ze zrodet
branzowych oraz innych zrodet niezaleznych od Spoétki. Spédtka nie moze zagwarantowaé poprawnosci
i kompletnosci tych informacji. Ponadto dane finansowe podane przez zrodta zewnetrzne moga by¢ publikowane
w oparciu o dane wedhug konwenc;ji innej niz MSSF.

Dane przedstawione w punkcie ,,Opis dziatalnosci—Gilowne rynki” zostaty zaczerpnigte z publicznie dostepnych
zrddel, w tym komunikatéw prasowych, informacji publikowanych na mocy obowiazujacych przepisow prawa,
badan branzowych, a takze od firm doradczych jak réwniez innych dokumentéw dostepnych publicznie, takich
jak np. publikacje prasowe, sprawozdania roczne, raporty roczne, czy strony internetowe.

Informacje zamieszczone w Prospekcie, ktorych zrodto nie zostato wyraznie wskazane, pochodza od Spotki. Co
do zasady, w przypadku wykorzystania w Prospekcie informacji pochodzacych od oséb trzecich, informacja
o zrodle pochodzenia takich informacji zostata zamieszczona w tresci Prospektu.

Przedstawione dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Prospekcie sa danymi wybranymi i obejmuja
dane szacunkowe pochodzace z publicznie dostepnych zrédel informacji, ktore Spotka uznaje za wiarygodne.
Powyzsze dane oraz dane zrodtowe, na ktorych one bazuja, mogly zosta¢ zebrane i opracowane wedlug ré6znego
rodzaju metodologii i statystyki, w szczegélno$ci w poszczegolnych krajach. Nie mozna réwniez zapewnic, ze
wedlug rodzaju statystyki stosowanej w innym kraju lub w przypadku zastosowania odmiennych metod zbierania
danych, ich analizy i przetwarzania, uzyskano by takie same wyniki.

Spotka potwierdza, ze powyzsze informacje zostaly doktadnie powtdrzone i w stopniu, w jakim jest tego Swiadoma
oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia, nie zostaty pominigte
zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtorzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w biad.

Jednakze opracowujac, wyszukujac i przetwarzajac dane makroeckonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane
zaczerpnigte ze zrodet zewnetrznych, takich jak publikacje rzadowe, publikacje 0sob trzecich, branzowe lub
ogolne, Spotka nie dokonywata ich weryfikacji. Nie przeprowadzono roéwniez analiz adekwatnos$ci metodologii
wykorzystanej przez te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania szacunkow i prognoz.

Wskazane powyzej zrodta informacji rynkowych, gospodarczych i branzowych stanowia m.in. podstawe zatozen
wszelkich zamieszczonych w Prospekcie oswiadczen Spotki dotyczacych jej pozycji konkurencyjne;.

Spotka nie jest w stanie zapewni¢, ze informacje rynkowe, branzowe lub inne dane zaczerpnigte ze zrodet
zewnetrznych sa doktadne albo w przypadku danych prognozowanych, ze dane te zostaly sporzadzone na
podstawie poprawnych danych i zalozen, ani ze prognozy okaza si¢ trafne. Spotka, o ile stosowne obowiazki nie
wynikajg z przepisOw prawa, nie zamierza uaktualnia¢ danych dotyczacych branzy lub rynku przedstawionych
w Prospekcie.

Stwierdzenia dotyczace przyszlosci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przysztoéci, ktore odzwierciedlaja obecne przekonania Spoétki
w odniesieniu do przysztych wydarzen, strategii, planow lub celow Spotki w zakresie prowadzenia dziatalnosci
w przysztosci (w tym plandw rozwoju dotyczacych ustug oraz strategii Spotki) i podlegajg okreslonym ponizej
oraz innym czynnikom ryzyka, elementom niepewnosci i zalozeniom dotyczacym dzialalnosci Spoiki, jej
wynikow, strategii i plynnosci.

Stwierdzenia te dotycza Spoiki, jak rowniez sektorow i branz, w ktorych Spotka dziata. Stwierdzenia, w ktorych
uzyto stow ,,spodziewac si¢”, ,,zamierzaé”, ,,planowac”, ,,uwazac”, ,,prognozowac” ,,przewidywac”, ,,zaktadac”,
,woczekiwac”, ,moze”, ,kontynuowa¢” oraz innych podobnych wyrazen sformutowanych w trybie
przypuszczajacym lub w czasie przysztym, a takze inne stwierdzenia o podobnym charakterze dotyczace
przysztych zdarzen, nalezy traktowac jako stwierdzenia dotyczace przysztosci.

Zamieszczone w Prospekcie stwierdzenia dotyczace przyszioSci opierajg si¢ na wielu zatozeniach dotyczacych
obecnych 1 przysztych planow dziatalnosci Spolki oraz jej otoczenia rynkowego, odnosza si¢ do kwestii
obarczonych ryzykiem i niepewnoscia oraz innych istotnych czynnikéw bedacych poza kontrola Spotki,
w zwigzku z tym faktyczne wyniki Spoiki, jej perspektywy oraz rozwdj moga si¢ w istotny sposob rézni¢ od
przewidywanych wynikow.
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Wszystkie stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w Prospekcie odnosza si¢ do spraw, z ktorymi wigze si¢
element ryzyka i niepewnosci. Oznacza to, ze na Dat¢ Prospektu istnieja lub moga zaistnie¢ w przysztosci istotne
czynniki, ktore moga spowodowac¢, ze faktyczne zdarzenia, w tym wyniki Spotki beda zasadniczo rozni¢ si¢ od
zdarzen, w tym wynikoéw Spotki przewidywanych w tych stwierdzeniach. Powyzsze czynniki obejmuja m.in.:

e czynniki ryzyka wlasciwe dla Emitenta, w tym: czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Spoiki; oraz
e czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym, Akcjami Dopuszczanymi oraz Dopuszczeniem.

Lista powyzej wskazanych czynnikdw nie jest wyczerpujaca. Potencjalni inwestorzy, opierajac si¢ na
stwierdzeniach dotyczacych przyszitosci powinni uwzgledni¢ wyzej wymienione czynniki oraz inne zdarzenia
przyszte oraz niepewne, w szczegdlnosci w odniesieniu do otoczenia ekonomicznego, konkurencyjnego
i regulacyjnego Spotki.

Wszelkie stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w Prospekcie odzwierciedlaja obecne przekonania Spotki
odnosnie do przysztych wydarzen i podlegaja okreslonym powyzej oraz innym czynnikom ryzyka, elementom
niepewnosci i zalozeniom dotyczacym dziatalnosci Spotki, jej wynikow, strategii i ptynnosci.

Spotka nie daje zadnych gwarancji oraz nie zapewnia, ze czynniki opisane w stwierdzeniach dotyczacych
przyszlosci faktycznie wystapia, a jedynie wskazuje, ze sa one jedna z mozliwych opcji, ktora nie powinna by¢
uwazana za opcje¢ najbardziej typowsa lub prawdopodobna.

Zadne z informacji dotyczacych przysztosci zamieszczonych wprost w tresci Prospektu oraz tych, ktore moga
posrednio wynika¢ z zamieszczonych w nim informacji, nie stanowig prognoz wynikow ani szacunkowych
wynikéw w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Spoétka nie zamierza publikowaé prognoz zysku w
rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Jednoczes$nie, Emitent o§wiadcza, ze publikowane wczedniej
prognozy wynikow finansowych Emitenta na lata 2021-2023 pozostaja juz nieaktualne, majac na wzgledzie, iz
Data Prospektu przypada po zakonczeniu ostatniego z lat finansowych objetych okresem prognozy (tj. po dniu 31
grudnia 2023 r.).

Inwestorzy, opierajac si¢ na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, powinni z nalezyta starannoscig wziaé¢ pod
uwage czynniki wskazane m.in. w rozdziatach ,,Przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej” 1 ,,Czynniki ryzyka”
oraz inne zdarzenia przyszle i niepewne, zwlaszcza w kontekscie otoczenia ekonomicznego, spotecznego
i regulacyjnego, w ktorym dziata Spotka.

Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie

W Prospekcie nie zamieszczono zadnych informacji przez odniesienie do informacji zawartych w innych
publicznie dostepnych dokumentach lub zrodtach, niezaleznie od ich formy udostepnienia i utrwalenia.

Wylaczenie informacji przedstawionych na stronie internetowej

W zwiazku z tym, ze na Date Prospektu Akcje Dopuszczane sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect) Spotka podlega obowiazkom informacyjnym okreslonym
w Ustawie o Ofercie, Ustawie o Obrocie, Rozporzadzeniu MAR oraz w innych przepisach prawa polskiego i UE
i wlasciwych regulacjach, w ramach ktoérych Spotka zobowigzana bedzie przekazywaé pewne informacje KNF,
GPW oraz do publicznej wiadomosci. Do informacji udostepnianych przez Spotke naleza w szczegolnoscei: (i)
informacje finansowe przekazywane w formie raportdw rocznych, raportdéw pétrocznych i raportow srédrocznych;
(i1) informacje biezace; (iii) informacje poufne; (iv) zawiadomienia otrzymywane od znacznych akcjonariuszy
Spotki w przedmiocie posiadanych przez nich pakietéw Akcji; oraz (v) zawiadomienia otrzymywane
w szczeg6lnosci od cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej dotyczace transakcji majacych za przedmiot Akcje, inne
papiery warto§ciowe Spotki lub inne powiazane z nimi instrumenty finansowe.

Powyzsze informacje sa dostgpne rowniez na stronie internetowej Spotki (www[.Jwoodpecker][.]co).

Poza Prospektem oraz suplementami do Prospektu i komunikatami aktualizujacymi do Prospektu,
opublikowanymi zgodnie z wymogami przewidzianymi w Rozporzadzeniu Prospektowym, informacje znajdujace
si¢ na stronie internetowej Spolki lub informacje znajdujace si¢ na stronach internetowych, do ktorych
zamieszczono odniesienia na wskazanych stronach internetowych, nie stanowig czes$ci Prospektu i nie zostaty
zweryfikowane ani zatwierdzone przez KNF.
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Dane historyczne na temat dywidendy

W tabeli ponizej zamieszczono informacje dotyczace zysku lub straty netto Spotki dostepnego do podziatu za lata
zakonczone dnia 31 grudnia 2022 r. 1 2021 r.

Rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2022 r. 2021 r.
(PLN)
Zysk lub strata netto Spétki 5130007,39 ® 2734 72391®

@ Zysk netto Spotki wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 r. sporzqdzonym zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w PSR.

@ Zysk netto Spétki wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 r. sporzqdzonym zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w PSR.

Zrédlo: Spolka.

Spotka nie dokonata wyptaty dywidendy za lata objete Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do Daty
Prospektu.

W roku 2023 zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 5 z dnia 27 czerwca 2023 r. przeznaczylo zysk
netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r. w kwocie 5.130.007,39 PLN w catlosci na kapitat zapasowy
Spotki.

W roku 2022 zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 5 z dnia 28 czerwca 2022 r. przeznaczyto zysk
netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r. w kwocie 2.734.723,91 PLN w calosci na kapitat zapasowy
Spotki.

Polityka Spolki w zakresie wyptaty dywidendy

Najwazniejszym celem Spotki jest dalszy rozwoj oraz wdrazanie innowacji w kluczowych obszarach jej
dzialalnos$ci. Na ten cel Spotka chee przede wszystkim przeznaczaé generowane zyski, budujac dlugoterminowa
warto$§¢ dla akcjonariuszy. Dlatego tez w najblizszych latach intencja Zarzadu jest rekomendowanie Walnemu
Zgromadzeniu aby wypracowane $rodki w pierwszej kolejnosci przeznaczane byty na rozwoj Spotki.

Polityka w zakresie wyptaty dywidendy w przysztosci bedzie w miare potrzeby podlegaé przegladowi przez
Zarzad Spotki, a decyzje w tej sprawie beda podejmowane z uwzglgdnieniem szeregu czynnikow dotyczacych
Spotki, w tym: aktualnej oraz przysziej sytuacji finansowej Spotki i zapotrzebowania na $rodki pienigzne,
mozliwosci realizowania nowych projektow inwestycyjnych, plandw ekspansji, perspektyw dla dalszej
dziatalno$ci oraz majacych zastosowanie regulacji prawnych. Zarzad nie wyklucza zatem zmiany w zakresie
swoich rekomendacji odno$nie do wyptaty dywidendy w przysztosci.

Na Date Prospektu Spoétka nie przyjeta dokumentu okreslajacego w sposéb sformalizowany polityke Spotki
w zakresie wyptaty dywidendy.

Zarzad nie gwarantuje ani nie zapewnia w zaden sposob wielko$ci zysku osiggnietego przez Spotke i jego czgsci,
ktoéra moze by¢ przeznaczona na wyplate dywidendy. Podjecie decyzji o wyptacie dywidendy oraz wielkosci
wyplacanej dywidendy zalezy kazdorazowo od decyzji akcjonariuszy w ramach zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, ktorzy nie s zwigzani w zaden sposob rekomendacja Zarzadu.

Wszystkie Akcje Dopuszczane majg rowne prawa do dywidendy (oraz zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniaja
posiadaczy do udziatu w zyskach Spotki z dniem ich nabycia, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio, w przypadku zaliczki na poczet dywidendy, uchwat Zarzadu i Rady
Nadzorczej) i ustaleniu dnia wyptaty dywidendy jako daty przypadajacej po dacie nabycia Akcji Dopuszczanych.

Ograniczenia w zakresie wyplaty dywidendy

Zgodnie z odpowiednimi przepisami KSH, w spotce publicznej dzien dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy
ustalane s przez zwyczajne walne zgromadzenie tej spotki. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz pigc dni i nie pézniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Termin wyplaty
dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy.

Zgodnie z przepisami KSH, kwota przeznaczona do podziatu mi¢dzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ sumy:
(i) zysku za ostatni rok obrotowy; (ii) niepodzielonych zyskow z lat ubieglych; oraz (iii) kwot przeniesionych
z utworzonych z zysku kapitatu zapasowego i kapitatdéw rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa

30



DYWIDENDA I POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

Iub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub kapitaty
TeZErWowe.

Na zasadach okreslonych w KSH, Zarzad upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom, za zgoda Rady
Nadzorczej, zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada
srodki wystarczajace na wyplate. Zgodnie z KSH, o planowanej wyptacie zaliczek zarzad informuje co najmnie;j
na cztery tygodnie przed rozpoczgciem wyptat, podajac dzien, na ktory zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe, wysokos$¢ kwoty przeznaczonej do wyptaty, a takze dzien, wedtug ktorego ustala si¢ uprawnionych do
zaliczek. Dzief ten powinien przypada¢ w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyplat. Spotka moze
wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiagnigtego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta,
powigkszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac
zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne.

Na Date Prospektu, Statut nie zawiera ograniczen dotyczacych wyptaty dywidendy. Zgodnie ze Statutem oraz
KSH powzigcie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty nalezy do kompetencji Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z KSH uchwata walnego zgromadzenia w przedmiocie podziatu zysku, wylaczenia zysku od podziatu
oraz wyplaty dywidendy wymaga bezwzglednej wigckszosci oddanych glosow.

Szczegodtowe informacje na temat wyplaty dywidendy zostaty opisane w rozdziale ,,Prawa zwigzane z Akcjami—
Prawa akcjonariuszy—=Prawo do dywidendy”.

Dochody uzyskane z dywidendy oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych z siedziba
w Polsce sa opodatkowane podatkiem dochodowym od uzyskanego przychodu (dochodu). Szczegotowe
informacje dotyczace opodatkowania dywidendy znajduja si¢ w rozdziale ,,Opodatkowanie—Opodatkowanie
dochodow z dywidendy oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych”.
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W tabelach przedstawiono kapitalizacj¢ i zadtuzenie Spoiki na dzien 31 grudnia 2023 r. Wielkosci prezentowane
ponizej nie byly badane ani weryfikowane przez bieglego rewidenta. Ponizsze dane nalezy analizowaé tacznie
z Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz informacjami przedstawionymi w rozdziale ,,Przeglqd sytuacji
operacyjnej i finansowej”, a takze danymi finansowymi zawartymi w innych cze$ciach Prospektu.

Kapitalizacja
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
(tys. PLN)

Zadluzenie krotkoterminowe 0,0
Gwarantowane.... . 0,0
Zabezpieczone 0,0
Niegwarantowane /Nie€ZabeZPICCZONE .......ecveruerueeierrerierieeeeteeeeeeseestesseeneeneessestessessesseeneeneens 0,0

Zadluzenie dlugoterminowe 0,0
GWATANTOWAIC. ......uveieiiieeitieeeiieeeeteeeeiteeeeeteeeetseeeeaaeeesseeatseeesseeeassesessseesssseeenssesennsesenssesennns 0,0
ZabezpieCzone.......ccveververuereeeneenses 0,0
Niegwarantowane /niezabezpieczone .. . 0,0

Kapital wlasny 11 327
Kapital ZaK adoWy .......ccoeouiriiiiiiieieee et e 500
KaPItal ZAPASOWY ...vecvverieiiiiieiieiieiiete ettt ettt ettt et s e ebeeseeseessessassesbeeseesaeneenns 8983
P0zostate Kapitaly TEZEIWOWE ........cveviiriiiiieiieiieierieiest ettt ettt ese e ae b seereesaeneenne 0,0
Zysk (strata) z lat ubiegtych . 124
ZyskK (strata) Netto rOKU ODTOTOWEEZO. ....c.vervierierierieiesiieteeteeeeeteeieaesseeteeseeseessessessesseeseesseneenns 1721

Calkowite zadluzenie i kapital wlasny razem 11 327

Zrédio: Spotka (dane niezbadane).
Zadluzenie
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
(tys. PLN)

A STOAKE PICIUHGZIEC ... s seees e eneas 2783

B. Ekwiwalenty SrodKOw pienigZnych..........ccooeeieriiriiriiiiirieieseeieseeeeee s 0,0

C. Pozostale finansowe aktywa ODIOTOWE..........cvevveriiriiiierieieieieieere e eseenaens 0,0

D. Plynnos¢ (A+B+C) 2783

E. Kréotkoterminowe zadluzenie fINANSOWE ...........oooveeiiiuieiiiiieeeeee e 0,0

F. Biezaca czgs¢ dlugoterminowego zadtuzenia finansowego.........ceceeveeierienienienreneeeeeenennn 0,0

G. Krotkoterminowe zadluzenie finansowe (E+F) 0,0

H. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (G-D) (2783)

I. Dhugoterminowe zadtuzenie fiNANSOWE .........cc.coveriiriiiieieieieieieee et 0,0

J. Instrumenty dtuzne ............ccoeveuvennenns 0,0

K. Inne zadtuzenie dlugoterminowe 0,0

L. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe (I+J+K) 0,0

M. Zadluzenie netto (H+L) (2783)

Zrédio: Spotka (dane niezbadane).

Od dnia 31 grudnia 2023 r. do Daty Prospektu nie nastapily istotne zmiany kapitalizacji, zadtuzeniu lub ptynnosci
Spoiki, inne niz opisane w Prospekcie

Zobowiazania warunkowe i poSrednie

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Spotka nie miala zobowiazan, ktore przez Zarzad klasyfikowane bylyby, jako
zobowigzania posrednie albo zobowigzania warunkowe.

Oswiadczenie dotyczace kapitalu obrotowego

Zarzad oswiadcza, ze w jego ocenie kapitat obrotowy Spotki jest wystarczajacy dla pokrycia przez nig biezacych
potrzeb Spotki w okresie, co najmniej 12 miesigcy od Daty Prospektu.

Kapitat obrotowy Spotki rozumiany jest przez Zarzad, jako zdolno$¢ Spotki do uzyskania przez nig dostepu do
$rodkow pienigznych oraz innych ptynnych zasobéw w celu terminowego regulowania zobowigzan.
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WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE I OPERACYJNE

Ponizsze tabele zawieraja wybrane historyczne informacje finansowe pochodzace z Historycznych Informacji
Finansowych. Przedstawione tu informacje nalezy analizowaé lacznie z Historycznymi Informacjami
Finansowymi oraz informacjami przedstawionymi w rozdziale ,,Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej”,
a takze danymi finansowymi zawartymi w innych cze$ciach Prospektu.

Wybrane informacje ze sprawozdania z calkowitych dochodéw

Okres 6 miesigcy zakonczony Rok zakonczony
30 czerwca 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.** 2022 r.* 2021 r.*

(tys. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

AKTYWA

Warto$ci NIEMALETIAINE. ......c..overieuirieieieieirice ettt
RZeCZOWE aKtyWa tIWalC .......eiuiieieiieieiec e
Aktywa z tytulu prawa do UZytKOWANIa ..........cccuevierieriiiiieieeeseseeeee e

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefINanSOWe. ......c.coevveuiriiiriniiirie e
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.........coueererieirieinininecirccee

Aktywa trwale

Naleznosci handlowe
Pozostate aktywa finansowe....

Pozostate aktywa niefINanSOWe.......c.ccerveuiriiiriiniiiniceee et
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodOWego........c.eovvvevveiriniciniiinieircecces
Srodki pienigzne 1 ich eKWIWALENEY .....c..c.ovuiriiiriiiiiiiieiiieeree e

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

KAPITAL WEASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy...
Kapitat zapasowy ...

Zyski / (Straty) z 1at ubie@hyChi........ccooiiiiiiiiicc e

Zysk / (Strata) netto
Kapital wlasny razem
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Przychody z uméw z klientami 13 588 10 265 23 206 14372
AMOTEYZACIA ...ttt (1208) (735) (1 664) 918)
Zuzycie materialdw 1 €NeTZil......ccevverereeierieniereriene e (104) (146) (259) (171)
USTUZE ODCE ... (9 406) (5 002) (12 243) (7 388)
Podatki i optaty (52) (42) (94) (72)
Koszty swiadczen pracowniczychi.........cooceevvevveverinieieeienieenee (3 882) (3203) (6 607) (4 733)
POZOStAIE KOSZLY ...vvevvieieiieiieiicieceetee et (22) (36) (59) (101)
Koszt wytworzenia na wlasne potrzeby jednostki . . 3051 1488 3752 2467
Inne przychody OPEracyjne .........ccoceeeeeeeerueneenienieseeeeeeeeseesieeeens 8 8 13 8
INNE KOSZLY OPEIACYJNC....ccveevrerieieiieiieeieiieeeeete st e e sae e e (1) 3) 81) (10)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1972 2594 5964 3454
Przychody finansowe ... 33 68 47 53
KOSZty fINANSOWE ..ot (358) (75) (355) (112)
Przychody / (koszty) finansowe netto 325) (@] (308) (59)
Zysk przed opodatkowaniem 1 647 2 587 5656 3395
Podatek doChOAOWY .......ccocuveriiiiiieiiciicieieeeee e (88) 277) (427) (646)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej............ceceeeeeeeveereeniennenne. 1559 2310 5229 2 749
Zysk netto 1559 2310 5229 2749
Zrédio: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srédroczne Sprawozdanie Finansowe.
Wybrane informacje ze sprawozdania z sytuacji finansowej
Na dzien
30 czerwca Na dzien 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN)
(niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)

9314
311
1467

127
11219

53

1614

927
3826
6420

17 639

500
8983
237
1559
11279

6 834
297
1762

124
9017

518
774
704
4620
6 619

15636

500
3853
138
5229
9720

3560
274
2014

299
6147

150
565
0,0
2371
3087

9234

500
1118
124
2749
4 491
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REZETWY PIACOWIICZE ...ttt
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodOWego .........ccveeveveireirieieieeieceeee
Zobowigzania z tytuhtl [aSINGU........ccueruiriiriiieieieeeie et

Zobowiazania dlugoterminowe

REZETWY PIACOWIUCZE ...t cecseseeeseseesseseae st s s s s s e e e e eesesesesesesesesesesesennes
Zobowigzania z tytuttl 16aSINEU .......cceeueieiriiiririciee e
Z0obowigzania handlOWe..........c..cciviriririeiniireie et

Pozostate zobowiazania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodoWego.........coevveverieiienicineiniciicene
Z0obowigzania Z tytuhl UIMOW ........c.ceoueririiiieieiesieeie ettt

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania razem

KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA RAZEM

Na dzien
30 czerwca Na dzien 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN)
(niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)
34 34 21
139 78 102
785 999 1371
958 1111 1494
754 829 682
1810 1485 744
1204 916 634
- - 96
1634 1575 1093
5402 4 805 3249
6360 5916 4743
17 639 15636 9234

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Wybrane informacje ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej.......ccceceeeeneennee
Zysk przed opodatkOWaniem...........c.cceeeveeerieereincneeneniseneens

Korekty:
AMOTEYZACTA ..ttt ettt e st seeeneenean
(Zyski) / Straty z tytutu r6znic kKursowych ..........ccocveevevieveveiennn,
Udzialy w zyskach (dywidendy)...............
(Zyski) / Straty z tytutu odsetek ............
(Zysk) / Strata z dziatalnosci inwestycyjne;j .
Podatek dOChOAOWY .....c.vovviriiiiieiieieieieciectee e

Zmiany w kapitale obrotowym:
Rezerwy na $wiadczenia praCOWNICZE. .....c..evveveeeueevenrereeneennereeneens
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego .
Naleznosci handlowe .........ccoevincinennnne.
Pozostate aktywa niefinansowe...
Zobowigzania handlowe..........
Pozostate zobowigzania niefinansowe...
Zobowiazania z tytulu uméw .........
P0Z0State KOTEKLY .....oovvieiiiiiiciieiieieice et
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej .........c.....

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci inwestycyjnej....cc.cceeeeesueennee
Nabycie aktywOw finansowych.........cccceeveeieierienienienieneseeeeienen
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych
Otrzymane dywidendy ...........cccocveeverieriiieiiieeeieeeee s
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych..........coooeoieveniniiiiinn
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz = warto$ci
niematerialnych.........ccoviviiiiieiceeeec s
Zaptacone dywidendy
Otrzymane OdSELKI ..........eoveruererieieieee e
Splaty udzielonych pozyczek .........cccovvevvivieieieieiiieniece s
Pozostate wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci finansowe;j ..........cceeveueenenen.
Dywidendy zaptacone...........cccoeceeeerienenenenne

Nabycie udziatow wiasnych....
Wplywy netto z wydania udziatow ....
Wydatki na sptatg kredytow i pozyczek
Ptatno$ci zobowigzan z tytulu 1easingu...........cceevevvevreveeeeceeiennns

Okres 6 miesi¢cy zakonczony

30 czerwca

Rok zakonczony
31 grudnia

2023 r.**

2022 r.**

2022 r.*

2021 r.*

(tys. PLN) (niezbadane)

(tys. PLN) (zbadane)

34

1647

1208
)

49

(2543

(50)
(840)
325
288
59

2427

(3 259)

@ 741;

2587
735
(75)
54

(586;

®)
(10)
257
339
304

3597

(1 683)
(3503
2033)

(374;

5656

1 664
45

106

(1076;

13

2)
(209)
741
282
482
0,0
7702

(4 136)

(350;

I 486;

(798;

3395

918
(6)

112

(675;

16
(351)
276

590

0,0
4347

(2 890)

@ 890;

(584;
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Okres 6 miesi¢cy zakonczony Rok zakonczony

30 czerwca 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tvs. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)
Wpltywy z tytutu kredytow i pOZYCczeK .......ocoveeeverienreieeiereeiennens - - 0,0 0,0
Odsetki zaptacone (49) (54) (106) (112)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej.......cccueeueee (485) (428) 904) (696)
Przeplywy pieni¢zne netto razem (799) 1136 2312 761
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu............ 4620 2371 2371 1604
Roznice kursowe od srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow 5 75 (63) 6
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu................ 3 826 3582 4620 2371

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Alternatywne Pomiary Wynikéw

Zarzad ocenia wyniki Spotki, stosujac wybrane wskazniki operacyjne i finansowe, ktore, o ile nie wskazano
inaczej, nie pochodza z Historycznych Informacji Finansowych, a zostaly obliczone na podstawie informacji
finansowych pochodzacych z Historycznych Informacjach Finansowych, ksiag rachunkowych, danych
zarzadczych lub innych zestawien Spotki. Przedstawione w tym punkcie wskazniki stanowig alternatywne
pomiary wynikow (APM) (ang. alternative performance measures) w rozumieniu Wytycznych ESMA dot.
Alternatywnych Pomiarow Wynikow. Alternatywne Pomiary Wynikow nie byty badane ani przegladane przez
bieglego rewidenta oraz, odpowiednio, biegly rewident nie wyraza opinii ani nie udziela zadnych innych
zapewnien w stosunku do tych informacji. Alternatywne Pomiary Wynikow nie sa miernikiem wynikow
finansowych ani nie zostaly sporzadzone zgodnie z MSSF ani innymi powszechnie przyjetymi zasadami czy
standardami rachunkowosci. Alternatywne Pomiary Wynikow znajdujg si¢ wérod wskaznikow stosowanych przez
Zarzad do oceny wynikéw finansowych Spotki i sg czgsto stosowane przez analitykow papieréw wartosciowych,
inwestoréow 1 inne podmioty na potrzeby przeprowadzania ich wlasnych analiz i ocen. Wskazniki te nie sa
jednolicie definiowane ani obliczane i w konsekwencji nie mozna zapewni¢, ze Alternatywne Pomiary Wynikow
Spotki beda porownywalne do podobnych wskaznikéw prezentowanych przez inne podmioty, w tym podmioty
prowadzace dzialalno$¢ w tym samym sektorze co Spotka.

Z uwagi na powyzsze inwestorzy nie powinni analizowa¢ Alternatywnych Pomiarow Wynikéw w miejsce
miernikow zawartych w Historycznych Informacjach Finansowych, a takze nie powinni analizowad
Alternatywnych Pomiaréw Wynikoéw w oderwaniu od takich miernikow. Alternatywnym Pomiarom Wynikoéw nie
nalezy przypisywac¢ wyzszego poziomu istotnosci niz miernikom wynikajacym wprost z Historycznych Informacji
Finansowych.

W  tabeli ponizej przedstawiono definicje poszczegdlnych Alternatywnych Pomiarow  Wynikow
wykorzystywanych przez Zarzad wraz z uzasadnieniem ich zastosowania.

Nazwa Alternatywnego Pomiaru Wynikéw

Definicja

Uzasadnienie zastosowania

EBITDA

Marza EBITDA

Liczba klientow / uzytkownikow

ARPA

Spoétka definiuje EBITDA za dany okres
sprawozdawczy jako zysk z dziatalnosci
operacyjnej skorygowany o amortyzacje
(zysk netto powigkszony o obcigzenie z
tytutu  podatku  dochodowego, koszty
finansowe i amortyzacj¢ oraz pomniejszony
o przychody finansowe).

Spoétka definiuje marz¢ EBITDA za dany
okres jako stosunek EBITDA za ten okres do
przychodow z umoéw z klientami za ten sam
okres.

Spoétka definiuje ten wskaznik jako liczbe
jednostek / podmiotow z aktywna umowa
subskrypcji na dany dzien.

ARPA (ang. average revenue per account)
obliczany jako iloraz (i) przychodow
pochodzacych od klientow premium (.
posiadajacych petny dostep do aplikacji na

35

EBITDA jest miernikiem powszechnie
stosowanym przez analitykow finansowych,
inwestorow i inne zainteresowane strony do
oceny rentownosci przedsigbiorstw.
EBITDA mierzy wynik z dziatalnosci
operacyjnej Spotki po wyeliminowaniu
potencjalnych  réznic w  osigganych
wynikach spowodowanych roznicami w
zakresie struktury kapitatowej, sytuacji
podatkowej i amortyzacji.

Marza  EBITDA  jest  popularnym
wskaznikiem  wséréd  analitykow  oraz
inwestorow stuzacym do oceny rentownosci
operacyjnej. Zarzad uwaza, ze analiza tego
wskaznika, w potaczeniu z innymi danymi
sporzadzonymi zgodnie z MSSF, utatwia
przedstawienie w szerszej perspektywie
czynnikow i trendéow majacych wptyw na
wyniki dziatalno$ci operacyjnej Spotki.
Spotka uzywa tego wskaznika m.in. do
oceny dynamiki wzrostu prowadzonej
dziatalnosci oraz jako podstawy do
planowania przychodu z umoéw z klientami.
ARPA jest wskaznikiem wykorzystywanym
przez Spotke do pomiaru poziomu
generowanego przychodu ze statystycznego
klienta Spotki i jest miarg pozwalajaca
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Nazwa Alternatywnego Pomiaru Wynikéw

Definicja

Uzasadnienie zastosowania

MRR

koniec danego miesigca) oraz (ii) liczby
takich klientow.

MRR (ang. monthly recurring revenue)
czyli miesigczny powtarzajacy si¢ przychod
obliczany jest dla danego miesigca jako
suma przychodéw pochodzacych od
klientow premium (tj. posiadajacych pelny
dostgp do aplikacji - na koniec danego
miesigca) oraz przychodéow pochodzacych
od klientow, ktorzy uiszczaja optate na rzecz

Spoétce m.in. na ocen¢ efektywnosci dziatan
zorientowanych na zwigkszenie
uzyskiwania przychodéw od przecigtnego
klienta Spotki.

MRR to znormalizowany wskaznik, ktory
informuje o $rednich przychodach, jakich
mozna oczekiwaé w ciggu miesigca od
ptacacych klientow. MRR jest istotnym
wskaznikiem dla spotek prowadzacych
dzialalno§¢ w modelu SaaS, poniewaz
prezentuje miesigczne trendy oraz pozwala
na oceng tempa wzrostu i dynamiki firmy.

Spotki w zamian za zatrzymanie ich danych
i konta w aplikacji, do czasu rezygnacji /
odnowienia subskrypcji.

Spotka definiuje wskaznik zadluzenia
kapitatlu wtasnego jako poziom zadluzenia
netto (suma wszystkich zobowigzan
pomniejszona o saldo §rodkdéw pienigznych)
podzielony przez faczng  wysokos¢
kapitatow wiasnych Spotki.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego jest
miarg, ktora ukazuje proporcj¢ posiadanych,
przez spotke kapitatow obcych do kapitatow
wlasnych. Informuje on, ile razy
zobowigzania  przewyzszaja  wartos¢
kapitatu wtasnego. Wskaznik okresla wigc
stopien zabezpieczenia ogdtu zobowigzan
kapitatem whasnym.

Zrédlo: Spolka.

W tabeli ponizej przedstawiono wartos¢ EBITDA oraz Marza EBITDA we wskazanych okresach.

Na dzien 31 grudnia

Okres 6 miesiecy albo za rok zakonczony

zakonczony 30 czerwca 31 grudnia
2023 r. 2022 r. 2022 r. 2021 r.
EBITDA (W tys. PLN) ..ottt 3180 3329 7 628 4372
Marza EBITDA (%0).....c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciciiiecceteee s 23,4 32,4 32,9 30,4

Zrédio: Spotka (dane niezbadane).

Na wartos¢ EBITDA oraz Marzy EBITDA w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi
wplynety przede wszystkim (i) wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej (z 3 454 tys. PLN w 2021 r. do 5 964 tys.
PLN w 2022 r.) oraz amortyzacji (z 918 tys. PLN w 2021 r. do 1 664 tys. PLN w 2022 r.) oraz (ii) spadek zysku z
dziatalnoS$ci operacyjnej (z 2 594 tys. PLN w I poétroczu 2022 r. do 1 972 tys. PLN w I potroczu 2023 r.) oraz
wzrost amortyzacji (z 735 tys. PLN w I potroczu 2022 r. do 1 208 tys. PLN w I potroczu 2023 r.). Spotka
odnotowata znaczacy wzrost przychodéw z uméw z klientami zaréwno w okresie objetym Srodrocznym
Sprawozdaniem Finansowym jak i Rocznym Sprawozdaniem Finansowym. Szczegétowe informacje zostaly
zamieszczone w rozdziale ,,Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej—Wyniki dzialalnosci—Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 r. w porownaniu do okresu 6 miesiecy zakonczonego 30 czerwca 2022 r. oraz —Rok
zakonczony 31 grudnia 2022 r. w porownaniu do roku zakonczonego 31 grudnia 2021 r.”.

Ponizszy wykres przedstawia liczbe klientow Spotki wedlug stanu na koniec miesiaca kalendarzowego we
wskazanym okresie.
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Zrédlo: Spotka (dane niezbadane).

W roku 2021 dziatania Spotki bytly nastawione na wzrost liczby klientow wérdod agencji, ktore charakteryzuja si¢
znacznie wyzszymi platno§ciami miesigcznymi ze wzgledu na bardziej rozbudowane abonamenty. Pomimo, ze
przychody w tym okresie dynamicznie rosty, nie wynikalo to wprost z dynamicznie rosnacej bazy klienckiej, ze
wzgledu na fakt, iz udziat agencji w tacznej liczbie klientow Spotki nie byt wysoki. Nastgpnie w roku 2022 Spotka
podje¢ta szereg inicjatyw majacych na celu wzmocnienie swojej pozycji wsréd mniejszych klientow, co skutkowato
istotnym wzrostem liczby klientoéw Spolki. Jedng z takich inicjatyw byly warsztaty sprzedazowe o nazwie Cold
Email Camp, ktérych marketingowe wsparcie spowodowalo zwigkszenie rozpoznawalno$ci marki Woodpecker
wérod mniejszych podmiotow. W warsztatach uczestniczyli przedstawicieli 5 firm z 4 kontynentéw, a prowadzili
je rozpoznawalni eksperci branzowi z USA i Europy (m.in. Josh Braun, Jason Bay oraz Nick Cegelski). Projekt
ten, w formule migdzynarodowych warsztatéw na zywo o tematyce cold mailingu, miat za zadanie przyciagnac¢
przedsigbiorcOw poprzez zaangazowanie w tworzenie ciekawych tresci w formie video. Spotka zawierata rowniez
partnerstwa tzn. budowata sie¢ miedzynarodowych kontaktow z osobami, ktére po zapoznaniu si¢ z oferta
produktowa Spodtki, zostawaty nieformalnymi ambasadorami marki, co réwniez przyczynito si¢ do zwigkszonego
zainteresowania jej produktami w I potowie 2023 r.

Ponizszy wykres przedstawia warto$¢ wskaznika MRR Spotki (w tys. USD) w danych miesiacach.
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Ponizszy wykres przedstawia warto$¢ wskaznika ARPA Spotki (w USD) w danych miesigcach.

wzrostu MRR. W 2021 roku byta ona spowodowana przede wszystkim wzrostem ARPA, natomiast w roku 2022
klientow.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi zaobserwowa¢ mozna bylo wysoka dynamike

Zrédio: Spotka (dane niezbadane).
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Zrodlo: Spotka (dane niezbadane).
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Pochodng intensyfikacji dzialan na rzecz pozyskania wigkszych klientow w postaci agencji w roku 2021 bylo
znaczne zwigkszenie ARPA. Byl to okres charakteryzujacy si¢ najwyzsza dynamika ich pozyskiwania. Nast¢pnie
w roku 2022 nastapila stabilizacja wysokosci ARPA. W tym okresie Spotka pozyskata duza liczbe mniejszych
klientow, ktorzy zazwyczaj w poczatkowym okresie decyduja si¢ na nizsze pakiety ustug, testujac tym samym
produkt w celu podjecia decyzji o szerszej wspotpracy w przysziosci. W I polowie 2023 roku poziom ARPA
pozostawal na podobnym poziomie.

Ponizsza tabela prezentuje ksztaltowanie si¢ wskaznika zadluzenia kapitatu wlasnego wedtug stanu na wskazane
dni.

Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia

2023 r.** 2022 r.* 2021 r.*

(tys. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)
Zobowiazania razem 6360 5916 4743
Minus: $rodki pienigzne i ich ekWiwalenty ..........cccceeveverininiiniieiecenceceeen (3 826) (4 620) (2371)
ZAANIZENIE NELO .....eeeeeeeeieeeieiieeee ettt ettt sttt ettt neenee 2534 1296 2372
Kapital WIBSIY ..ocvveiiiiiiicicice et 11279 9720 4491
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego 0,22 0,13 0,53

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Zmiana wskaznika zadhuzenia kapitatu wlasnego jest gtdéwnie pochodng zwigkszajacych si¢ zobowigzan, ktorych
stan na koniec miesigca wzrastat wraz ze zwigkszeniem si¢ zatrudnienia. W analizowanym okresie zobowiazania
razem wzrosty z 4 743 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2021 r. do 6 360 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2023 r.
Jednoczesnie, ze wzgledu na pozytywna dynamike przychodow i zysku netto Spotka zwigkszata rowniez stan
srodkéw pienigznych, co przyczynito si¢ do zmniejszania zadtuzenia netto. W catlym analizowanym okresie
wypracowany przez zysk Spotke byl przeznaczany na kapitat zapasowy, co z kolei zwigkszato warto$¢ kapitatu
wlasnego (w roku 2022 r. Walne Zgromadzenie Spotki przeznaczyto 2 735 tys. PLN na kapital zapasowy Spotki,
aw 2023 1.5 130 tys. PLN).
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PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ

Ponizsze omowienie sytuacji operacyjnej i finansowej Spotki oparte jest przede wszystkim na Historycznych
Informacjach Finansowych. Niniejszy rozdzial nalezy analizowaé fgcznie z nimi oraz innymi informacjami
finansowymi zawartymi w innych czesciach Prospektu.

Niektore informacje przedstawione w niniejszym rozdziale oraz informacje przedstawione w innych czesciach
Prospektu, w tym informacje w rozdziale ,,Kapitalizacja i zadluzenie”, nie pochodzq z Historycznych Informacji
Finansowych i nie podlegaly badaniu ani przeglgdowi biegtego rewidenta. Informacji tych nie nalezy traktowaé
Jjako obrazu historycznych lub przysztych wynikow dziatalnosci, sytuacji finansowej lub perspektyw rozwoju, ani
wykorzystywa¢ do analizowania dzialalnosci Spotki w oderwaniu od Historycznych Informacji Finansowych
i pozostalych informacji finansowych zawartych w innych czesciach Prospektu. Spotka uwzglednila je
w Prospekcie poniewaz uwaza, ze mogq by¢ pomocne w ocenie jej dzialalnosci.

Niniejszy rozdzial zawiera stwierdzenia dotyczqce przysziosci, obarczone wieloma ryzykami i niepewnosciami,
wynikajgcymi, miedzy innymi, z niepewnych zdarzen i okolicznosci moggcych wywiera¢ istotny wplyw na sytuacje
finansowgq, dzialalno$¢ i perspektywy Emitenta. Rzeczywiste wydarzenia i wyniki dziatalnosci Emitenta mogq
znaczgco odbiegac od wynikow prezentowanych w stwierdzeniach dotyczqcych zdarzen przyszlych bedgcych
rezultatem dzialania czynnikow opisanych ponizej i w rozdziale ,, Czynniki ryzyka” oraz punkcie ,,—Informacje
Jakosciowe i ilosciowe dotyczgce czynnikow ryzyka finansowego .

Wprowadzenie

Spotka jest podmiotem dzialajacym na rynku automatyzacji zadan sprzedazowych, prowadzonych z
wykorzystaniem wielokanatowego kontaktu z klientami, oferujacym swoje ustugi globalnie, w modelu SaaS (ang.
Software-as-a-Service).

Na Datg Prospektu, portfolio Spotki obejmuje pig¢ produktow: (i) Cold Email; (ii) Agency; (iii) Sales Assistant,
jak rowniez, (iv) Prospects (wersja beta); oraz (v) Al Video (wersja beta). Produkty Cold Email, Agency oraz
Sales Assistant umozliwiaja migdzy innymi tworzenie spersonalizowanych kampanii z wykorzystaniem wielu
roznych kanatéw komunikacji, automatyzacje dziatan nastgpczych, sledzenie kluczowych wskaznikéw i ptynng
integracj¢ z popularnymi systemami CRM. Z kolei nowo wdrozone do ptatnej oferty Spotki produkty Al Video
(w styczniu 2024 r.) oraz Prospects (w marcu 2024 r.) sa odpowiedzig na zglaszane zapotrzebowanie klientow i
stanowig istotne wsparcie w przygotowaniu procesu sprzedazy. Na Date Prospektu, zaréwno Al Video jak i
Prospects oferowane sa w wersji beta, co oznacza m.in., ze Spétka prowadzi dodatkowe prace deweloperskie
koncentrujace si¢ na sfinalizowaniu wszystkich udoskonalen oraz pozadanych funkcjonalnosci tych produktow.

Odbiorcami produktow Emitenta sg uzytkownicy z catego §wiata. Na dzien 31 grudnia 2023 r. Spotka sprzedawala
swoje produkty do niemal 4400 klientéw z 93 krajow. W IV kwartale 2023 r. najwigkszy udzial w przychodach
Spotki mieli klienci z USA (37,8%), Polski (11,6%), Wielkiej Brytanii (10,6%), Niemiec (10,1%) oraz Francji
(5,2%).

Oferta produktowa Spoétki dostepna jest dla klientéw w modelu subskrypcyjnym. Klienci mogg dokonywaé
ptatnosci za korzystanie z produktéw Spotki w dwoch modelach: (i) subskrypcji miesiecznej, ktora polega na
automatycznym pobieraniu $rodkow pienigznych z konta klienta w miesigcznych odstgpach czasu; lub (ii)
subskrypcji rocznej, w ktorej ptatnos¢ za Swiadczone ustugi jest pobierana z gory na okres jednego roku. Na dzien
31 grudnia 2023 r. z subskrypcji miesi¢gcznej korzystato okoto 91,3% klientow Spoiki, a z subskrypcji rocznej
okoto 8,7% klientow Spoiki.

Czynniki ogélne majace wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe

Kluczowe czynniki, ktore wptywaly na wyniki finansowe i dziatalno$¢ operacyjna Spotki w I potroczu 2023 r.
oraz w latach 2021-2022 omoéwiono ponizej. Zarzad jest zdania, ze czynniki te mialy do Daty Prospektu i beda
mogty nadal mie¢ wpltyw na dziatalnos¢, wyniki operacyjne i finansowe, sytuacje finansowg, przeplywy pieni¢zne
i perspektywy rozwoju Spotki:

e rozw0j technologiczny i towarzyszaca mu konieczno$¢ ponoszenia przez Spoétke naktadéw
inwestycyjnych zwigzanych z rozwojem produktoéw oraz rozszerzaniem oferty;

e utrzymujacy si¢ trend digitalizacji procesow marketingowo-sprzedazowych;

e  konieczno$¢ inwestycji w rozwoj talentow i wykwalifikowany personel oraz towarzyszaca im rosnaca
presja ptacowa bedaca efektem m.in. dobrej sytuacji na rynku pracy oraz wysokiej inflacji;

e wahania kurséw wymiany walut;
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e procesy inflacyjne wptywajace m.in. na wyzsze koszty prowadzenia dziatalnosci, w tym wzrost cen dobr
i ushug nabywanych przez Spotke;

e zmiany w otoczeniu regulacyjnym powodujace konieczno$¢ wdrazania nowych dyrektyw i standardow;
oraz

e presja konkurencyjna wymuszajaca na Spotce podejmowanie dziatan zmierzajacych do ksztattowania
przewagi konkurencyjne;.

Specyficzne czynniki majace wplyw na wyniki operacyjne i finansowe

WdroZenie modelu wieloproduktowego i rozwdj produktow

Rok 2022 byt dla Spotki czasem intensywnego przygotowania do podzielenia aplikacji Woodpecker na trzy osobne
produkty. W efekcie, w I kwartale 2023 roku Spoétka zmienita sposéb oferowania swoich rozwigzan klientom,
przechodzac z modelu jednoproduktowego na model wicloproduktowy (zob. ,,Opis dziatalnosci—Strategia—
Model wieloproduktowy”).

Zdaniem Emitenta przejscie z modelu jednoproduktowego na model wieloproduktowy pozwolito Spotce utrzymac
intuicyjno$¢ w obstudze i nawigacji po produktach, jednoczesnie umozliwiajac implementacje nowych rozwiazan.
Poszerzone portfolio produktéw sprawito, ze klienci Emitenta moga wybiera¢ sposrod szerszego wachlarza
rozwigzan, ktore sa jeszcze lepiej dopasowane do indywidualnych potrzeb kazdego z nich. Kazdy z produktow
Emitenta stanowi autonomiczne i kompletne rozwigzanie, ktdére w zestawieniu z pozostalymi produktami
z portfolio Emitenta tworza spojny i zaawansowany technologicznie ekosystem produktowy. Szczegdlowe
informacje na temat produktow Spotki znajduja sie w rozdziale ,,Opis dzialalnosci—Dziatalnosé—Produkty
Spotki”.

W zwiazku z powyzszym, od pierwszego kwartalu 2023 roku Spoétka zdecydowala si¢ prezentowac strukturg
swoich przychodéw w podziale na trzy oferowane produkty: Cold Email, Agency oraz Sales Assistant (a w
przysztosci rowniez Prospects oraz Al Video). Ponizsza tabela prezentuje udziat wptywow z produktow Cold
Email, Agency oraz Sales Assistant w tacznych przychodach z uméw Emitenta za okresy kwartalne zakonczone
odpowiednio w dniu 31 grudnia 2023 r., 30 wrzesnia 2023 r., 30 czerwca 2023 r. 1 31 marca 2023 .

Okres 3 miesiecy zakonczony

31 grudnia 30 wrzesnia 30 czerwca 31 marca
Udzial wplywow z produktéw w przychodach Emitenta 2023 r. 2023 r. 2023 r. 2023 r.
Cold EMail....ceeiiiieiiieieieececeeeee e 61,45% 60,67% 59,38% 61,74%
35,28% 36,18% 37,72% 35,69%
3,27% 3,15% 2,90% 2,56%

Zrédio: Spotka (dane niezbadane).

Ponadto w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spotka pracowata oraz zamierza nadal
pracowac nad rozwojem oferowanych przez nig ustug poprzez tworzenie nowych funkcjonalnosci oraz rozwoj
iulepszanie biezacej oferty. W szczegolnosci, od IV kwartalu 2022 roku Spotka ponosita znaczne naklady
w zwiagzku z rozwojem kluczowych projektow, takich jak Al Video (narzedzie do generowania tre$ci) oraz
Prospects (narzgdzie umozliwiajace wyszukiwanie i pobieranie kontaktow), ktore, odpowiednio, w styczniu 2024
r. oraz w marcu 2024 r. zostaty oficjalnie wdrozone do platnej oferty produktowej Spoétki. Na Date Prospektu,
zardwno Al Video jak i Prospects oferowane sa w wersji beta, co oznacza m.in., ze Spétka prowadzi dodatkowe
prace deweloperskie koncentrujace si¢ na sfinalizowaniu wszystkich udoskonalen oraz pozadanych
funkcjonalnosci tych produktow.

Dziatania opisane powyzej miaty bezposredni wptyw na wzrost kosztow operacyjnych Spotki. W celu realizacji
zamierzen rozwojowych Spoétka dokonata inwestycji gtownie w zwigkszenie zespotu, co znalazto odbicie
w rosngcych kosztach wynagrodzen oraz kosztach ustug obcych. Spétka spodziewa si¢ jednak, ze wielko$¢
zespotu istniejagcego w Spotce na Datg Prospektu powinna byé wystarczajaca, aby prowadzi¢ dalsze prace
rozwojowe nad obecnym ekosystemem produktowym.

Wojna w Ukrainie

Wybuch wojny w Ukrainie oraz toczace si¢ dziatania zbroje w tym regionie nie mialy bezposrednio istotnego
wpltywu na przychody oraz zdolnos¢ Spoétki do kontynuacji dziatalnosci, m.in. z uwagi na fakt, ze grono
uzytkownikéw oprogramowania Spoétki jest mocno zrdéznicowane i nie wystgpowata istotna ekspozycja na
klientow z Rosji, Biatorusi czy Ukrainy. Jednakze, wojna w Ukrainie stwarza dynamicznie zmieniajaca si¢
i nieprzewidywalng ekonomicznie sytuacj¢ dla catej gospodarki, wptywajac m.in. na niepokdj na rynku, wzrost
inflacji, wahania kursow walut 1 wzrost kosztow funkcjonowania przedsigbiorstw. Okolicznosci te mialy rowniez
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wplyw na wyniki Spotki w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi. Na Dat¢ Prospektu,
Spolka nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposob zaistnialy kryzys moze mie¢ przetozenie na jej dzialalnosc
w przyszlosci. Spotka na biezaco analizuje dostgpne informacje i podejmuje starania, aby wraz z rozwojem
wydarzen w miar¢ mozliwosci minimalizowa¢ wptyw zaistniatej sytuacji na swoja dziatalnosc.

Decyzja Zarzadu, po wybuchu wojny w Ukrainie w 2022 r., Spotka zdecydowala, ze ustugi na rzecz podmiotow
z Ukrainy sa §wiadczone nieodplatnie. Na dzien 31 grudnia 2023 r., 135 podmiotéw ukrainskich korzystato
z oprogramowania Spolki bez zadnych optat.

Wahania kursow walut

Spotka oferuje swoje rozwigzania klientom z catego $wiata, dlatego poshuguje si¢ cennikiem zawierajagcym ceny
w USD i w tej walucie generuje swoje wszystkie przychody z uméw z klientami.

Zwazywszy na fakt, ze Spotka dokonuje rozliczen w walucie obcej, istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych
zmian kursu walutowego, a szczegdlne znaczenie dla Spotki ma ksztattowanie si¢ kursu USD/PLN.

Wahania kursu moga istotnie wptywa¢ na wyniki dziatalnosci Spotki, w szczegolnosci moga obnizy¢ wartos$é
przychodow uzyskiwanych przez Spotke, a wykazywanych w PLN. Spotka bedzie osiagata wyzsze przychody
(w przeliczeniu na PLN) wraz ze wzrostem kursu (umocnieniem si¢) USD i bedzie traci¢ w przypadku ostabienia
USD wzglgdem PLN. Na Date¢ Prospektu Spotka nie stosuje zadnej formalnej polityki zabezpieczen przed
ryzykiem walutowym ani instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia si¢ przed zmiennos$cig kursow walut.
Dodatkowe informacje zamieszczono w punkcie ,,—Rodzajowa i ilosciowa informacja na temat zarzqdzania
ryzykiem finansowym—Ryzyko walutowe” ponizej oraz w rozdziale ,,Czynniki ryzyka—Czynniki ryzyka zwigzane
z dziatalnoscig Spotki—Ryzyko zwiqzane z wahaniami kursow walut”.

W roku 2022 umocnienie dolara sprzyjato wynikom Spo6tki w poréwnaniu z rokiem 2021. Najwyzsze $rednie
miesi¢czne kursy dolara odnotowywano w III i IV kwartale 2022 r., a w pazdzierniku 2022 r. $redni miesieczny
kurs USD / PLN osiagnat najwyzszg wartos¢ na poziomie 4,8939. Z kolei, rok 2023 przynidst umocnienie ztotego,
a $redni miesigczny kurs USD / PLN osiagnat w czerwcu 2023 r. poziom 4,1215. Na Date¢ Prospektu Spotka nie
stosuje zadnej formalnej polityki zabezpieczen przed ryzykiem walutowym ani instrumentéw pochodnych w celu
zabezpieczenia si¢ przed zmiennos$cig kursow walut. Dodatkowe informacje zamieszczono w punkcie ,,—
Rodzajowa i ilosciowa informacja na temat zarzqdzania ryzykiem finansowym—Ryzyko walutowe” ponizej oraz
w rozdziale ,,Czynniki ryzyka—Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Spotki—Ryzyko zwigzane z wahaniami
kursow walut”.

Ponizszy wykres przedstawia kurs $redniowazony USD/PLN w okresie objetym Historycznymi Informacjami
Finansowymi.
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Zrédlo: NBP.

Perspektywy rozwoju

Niniejsza cze$¢ zawiera stwierdzenia dotyczace przysziosci. Takie stwierdzenia dotyczace przyszlosci nie
stanowig zapewnien ani o$wiadczen co do wynikdéw finansowych Spotki w przysziosci. Faktyczne wyniki
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finansowe Spotki moga istotnie rozni¢ si¢ od tendencji przedstawionych ponizej lub wynikajacych z ponizszych
stwierdzen dotyczacych przyszioéci na skutek wystapienia wielu czynnikow, w tym czynnikéw oméwionych
ponizej oraz w pozostatych rozdziatach Prospektu, w szczegdlnosci w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” (zob. rowniez
HIstotne informacje—Stwierdzenia dotyczqce przysziosci”). Inwestorzy nie powinni opiera¢ swojej decyzji
inwestycyjnej na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, ktore przedstawiono ponize;j.

Spotka spodziewa si¢, ze nastgpujace czynniki moga mieé¢ znaczacy wplyw na jej perspektywy rozwoju
W przysziosci.

Pozyskiwanie nowych klientow

Spotka koncentruje si¢ na dalszym pozyskiwaniu nowych klientéw w celu wspierania dlugoterminowego wzrostu.
Cho¢ Spotka prowadzi sprzedaz dla organizacji réznej wielkosci i z r6znych branz, jej dziatania sprzedazowe
koncentruja si¢ przede wszystkim na matych i §rednich przedsigbiorcach.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Spotka miata 4697 klientow, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2022 r. 1 2021 r. byto
to, odpowiednio, 4311 i 3124 klientow (definiujemy klienta jako odrebna jednostke z aktywna umowa subskrypcji
na dany dzien). Wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju Spotki beda w istotnym stopniu zaleze¢ od zdolnosci
Spotki do pozyskiwania nowych klientow.

Pomimo dotychczasowego silnego wzrostu, Spotka uwaza, ze rynek, na ktorym dziata, jest nadal stosunkowo
stabo spenetrowany, w zwigzku z czym Spoéltka dostrzega znaczace mozliwo$ci poszerzenia bazy swoich klientow.
Zdolnos¢ Spotki do wykorzystania tego potencjatu bedzie wymagata m.in. dalszych inwestycji w obszar sprzedazy
i marketingu, w tym poprzez zatrudnianie i rozwo6j utalentowanych pracownikéw sprzedazy.

Chociaz Spoétka uwaza, ze jej platforma stanowi istotng szans¢ rynkowa, trudno jest przewidzie¢ przyszie
wskazniki akceptacji przez klientéw oraz przyszie tempo wzrostu. Spotka moze nie odnies¢ sukcesu w
przewidywanym przez nig harmonogramie lub w ogole z wielu powodoéw, co moze mie¢ wptyw na wyniki
finansowe Spolki oraz moze spowodowaé, ze wyniki Spotki beda sie istotnie rézni¢ w zaleznosci od okresu.

Inwestycje w innowacje i rozwdéj produktow

Od samego poczatku Spotka koncentruje si¢ na innowacjach produktowych, starajac si¢ tworzy¢ najbardziej
zaawansowane technologicznie oprogramowanie dla swoich klientow. Pierwotnie Spotka uruchomita platforme z
wiadomosciami e-mail jako pierwszym kanatem. Od tego czasu z powodzeniem dodano inne kanaty, takie jak
LinkedIn czy telefon. Sukces Spoéiki zalezy od zdolnosci do utrzymywania innowacji produktowych
i technologicznych, ukierunkowanych przede wszystkim na maksymalizacj¢ dostarczalnosci i optymalizacje
wysylki kampanii, w celu generowania wartosci dla klientow Spoélki. Poniewaz technologia i preferencje
konsumentow zmieniaja si¢, zdolno$¢ do ciggltego wprowadzania innowacji produktowych bedzie miata kluczowe
znaczenie dla przyciagniecia i utrzymania klientow oraz dalszego wzrostu przychodéw Spotki.

Spotka planuje stale rozwija¢ funkcjonalno$¢ swojego oprogramowania w sposob wpltywajacy na poprawe
doswiadczenia i zwigkszenie zaangazowania klientow. Spotka zamierza rowniez nadal inwestowac
w infrastrukture technologiczng m.in. w celu poprawy wydajnosci oraz bezpieczenstwa. Te wysitki rozwojowe
moga wymagac znacznych inwestycji, z ktorych niektére moga mie¢ charakter epizodyczny. Okolicznosci te moga
mie¢ wplyw na wyniki finansowe Spotki oraz mogg spowodowaé, ze wyniki Spotki beda sie¢ istotnie rozni¢ w
zalezno$ci od okresu.

Dalsza ekspansja migdzynarodowa

Spoélka oferuje swoje ustugi globalnie, na dzien 31 grudnia 2023 r., sprzedajac swoje produkty do niemal 4400
klientow z 93 krajow. Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ geograficzna przychodow Spoétki we wskazanych
okresach.

Okres 6 miesi¢cy zakonczony OKkres 12 miesi¢cy zakonczony
Kraj 30 czerweca 2023 r. 30 czerwca 2022 r. 31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
Stany Zjednoczone..........ccoeeveeveereenienenenne 40,93% 43,90% 42,80% 46,22%
Wielka Brytania ..........ccccccocevveecinncecnns 11,02% 9,50% 9,58% 9,14%
Polska................. 9,99% 10,70% 10,54% 9,62%
Niemcy.... 9,26% 7,50% 8,31% 5,13%
Francja .... 4,25% 4,48% 4,49% 4,59%
Pozostale...........ccccoeivviiiciciiiiciie 24,45% 23,92% 24,28% 26,30%

Zrédio: Spotka (dane niezbadane).

Zarowno w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. jak i w latach zakonczonych 31 grudnia 2022 r.
12021 r. sprzedaz migdzynarodowa poza Polske¢ generowata okoto 90% przychodow Spotki. Spotka uwaza, ze
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posiada znaczace mozliwosci dalszej ekspansji na rynkach mi¢dzynarodowych. W szczegolnosci, rozwazane przez
Spotke wzbogacenie oprogramowania Spotki o dodatkowe wersje jezykowe 1 mozliwosé platnosei
z wykorzystaniem innych walut powinno przelozy¢ si¢ na zwigkszenie zainteresowania oprogramowaniem Spotki
w innych regionach, poniewaz, na Dat¢ Prospektu, oprogramowanie Spoiki jest dostgpne tylko w jezyku
angielskim, a ptatno$¢ mozliwa jedynie w dolarach amerykanskich.

Dalszy rozwdj dziatalno$ci miedzynarodowej Spolki bedzie wymagal znacznej uwagi kierownictwa
i zaangazowania dodatkowych zasobow, co moze mie¢ wplyw na wyniki finansowe Spotki oraz moze
spowodowac, ze wyniki Spotki beda si¢ istotnie r6zni¢ w zaleznosci od okresu.

Ekspansja na nowe branZe

Wraz ze wzrostem liczby uzytkownikow oprogramowania Woodpecker, Spotka obserwuje organiczny popyt ze
strony klientow z innych branz, takich jak edukacja, rekrutacja czy tez rozrywka. Spotka dostrzega duze
mozliwosci dla wykorzystania swoich produktow poza komunikacjg B2B w ramach tradycyjnych sektorow jak
produkcja czy handel, co znalazto potwierdzenie w zastosowaniu oprogramowania Spotki w nowych branzach bez
aktywnego ruchu sprzedazowego. Uzytkownicy dostrzegli mozliwos¢ wykorzystania platformy Spotki do
prowadzenia zaawansowanych automatyzacji, spersonalizowanych kampanii marketingowych i segmentacji
klientow dla prowadzenia efektywnej komunikacji. W przysztosci Spotka rozwazy aktywne inwestycje w nowe
obszary zastosowania jej produktow, co moze mie¢ wplyw na wyniki finansowe Spotki oraz moze spowodowac,
ze wyniki Spolki beda si¢ istotnie r6zni¢ w zaleznosci od okresu.

Optymalizacja zatrudnienia

W latach 2022 — 2023, Spotka intensywnie pracowata nad zmiang i rozszerzaniem oferty oraz tworzeniem nowych
funkcjonalnosci swoich produktéw. W efekcie, zatrudnienie w Spoétce obejmujace pracownikoéw oraz osoby
wspolpracujace na innej podstawie prawnej wzrosto z 80 0séb na dzien 31 grudnia 2021 r. do 102 os6b na dzien
31 grudnia 2023 r. (osiagajac putap 119 osob na dzien 30 czerwca 2023 r.). W zwiazku z zakonczeniem w IV
kwartale 2023 r. i I kwartale 2024 r. gléwnych prac w obszarze produktowym, Zarzad Spotki postanowit o
dokonaniu oceny stanu zatrudnienia w Spoélce, majac na wzgledzie zaré6wno zapewnienie mozliwosci
kontynuowania planowanych prac rozwojowych, jak i potrzebg optymalizacji bazy kosztowej. W ocenie Zarzadu,
skalowalny model biznesowy pozwala swiadczy¢ ustugi przez Spotke (nawet w zakresie rozszerzonym o nowo
wdrozone produkty) na tym samym poziomie bez konieczno$ci utrzymywania zatrudnienia w Spotce na istotnie
zwigkszonym poziomie, a charakter zaplanowanych prac rozwojowych nad obecnym ekosystemem produktowym
Spoiki, uzasadnia dokonanie optymalizacji zatrudnienia w Spolce. W konsekwencji, poczawszy od I kwartatu
2024 r., Zarzad bedzie podejmowal dziatania majace na celu zmniejszenie stanu zatrudnienia w Spolce, w
szczegOlno$ci w obszarze IT oraz rozwoju produktu. Na Date Prospektu, precyzyjna skala dziatan
optymalizacyjnych jest trudna do oszacowania, a Zarzad be¢dzie podejmowat decyzje¢ o redukcji pewnych funkcji
oraz etatow kierujac si¢ biezgcymi potrzebami Spoitki, dokonujac oceny w cyklu miesigcznym. W ramach dziatan
optymalizacyjnych, Zarzad nie planuje zmiany warunkow zatrudnienia osob, ktére beda kontynuowaty wspoiprace
ze Spoika.

Informacje o tendencjach

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalnosci, Spotka nie identyfikuje tendencji zwigzanych z produkcja oraz
stanem zapasow.

Emitent kontynuuje rozwoj swojej dziatalnosci operacyjnej, co przekladato si¢ wzrost kosztow operacyjnych
zwiazanych ze zwigkszeniem zatrudnienia, a takze z ponoszeniem kosztow ushug obcych zarowno w okresie
objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi jak i do Daty Prospektu. Jednakze, w zwiazku z
zakonczeniem w IV kwartale 2023 r. i [ kwartale 2024 r. gtéwnych prac w obszarze produktowym, Zarzad Spotki
postanowit o dokonaniu oceny stanu zatrudnienia w Spotce, majac na wzgledzie zar6wno zapewnienie mozliwosci
kontynuowania planowanych prac rozwojowych, jak i potrzebg optymalizacji bazy kosztowej (zob. ,,—
Perspektywy rozwoju— Optymalizacja zatrudnienia”.)

Na Date Prospektu, Spotka nie obserwuje tendencji w cenach sprzedazy swoich ustug, przy czym informacja na
temat zmiany strategii cenowej Spotki wdrazanej w IV kwartale 2023 r. i I kwartale 2024 r. zostata zamieszczona
w rozdziale ,,Opis dziatalnosci—Dziatalnosé—Subskrypcyjny model sprzedazy”.

W okresie od dnia 30 czerwca 2023 r. do Daty Prospektu na wynik finansowy Spoétki oddziatywato réwniez
zatrzymanie trendu wzrostowego przychodow, ktore bylo spowodowane przede wszystkim oslabieniem
koniunktury i spowolnieniem gospodarczym oraz wzmocnieniem PLN wzgledem USD. Znaczacym czynnikiem
wplywajacym na wynik finansowy Spotki w tym okresie byly réwniez koszty poniesione w zwigzku z
przygotowaniem Spotki do debiutu na rynku regulowanym GPW. Poza skupieniem na obszarach zwigzanych z
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rozwojem produktow, Spotka koncentruje swoje dziatania na optymalizacji zatrudnienia, co powinno przetozy¢
si¢ na spadek kosztow ustug obcych oraz wynagrodzen w pierwszym poiroczu 2024 roku. W ocenie Emitenta, od
dnia 30 czerwca 2023 r. do Daty Prospektu, nie wystapity zadne znaczace zmiany sytuacji finansowej Spotki, poza
opisanymi w niniejszym rozdziale (obejmujacymi w szczegdlnosci zatrzymanie trendu wzrostowego przychodow
oraz konsekwencje dziatan rozwojowych przektadajace si¢ na koszty zwigzane z zwigkszeniem zatrudnienia oraz
koszty ustug obcych).

W okresie od dnia 31 grudnia 2023 r. do Daty Prospektu, poza opisanymi w niniejszym rozdziale, zadne inne
znaczace zmiany wynikow finansowych Spoétki nie miaty miejsca. Na Date Prospektu, Spotka nie identyfikuje
zadnych tendencji, niepewnych elementow, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktére moglyby mie¢ znaczacy wplyw
na jej perspektywy w okresie do konca biezacego roku obrotowego.

Prezentacja wybranych informacji finansowych dot. IV kwartatu 2023 r.

Do Daty Prospektu, ostatni raport kwartalny opublikowany przez Emitenta dotyczyt IV kwartatu 2023 r. Ponizej
przedstawiono wybrane informacje pochodzace z tego raportu, przy czym Emitent zaznacza, ze informacje
zamieszczone W wWw. raporcie zostaly sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, ktore w
istotny sposob réznig od sprawozdan sporzadzanych w MSSF (w tym Historycznych Informacji Finansowych) i
nie s3 z nimi porownywalne. Raport kwartalny Spotki za IV kwartal 2023 r. nie podlegat badaniu ani przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Okres 3 miesi¢cy zakonczony Okres 12 miesi¢cy zakonczony
31 grudnia 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(PLN, niezbadane)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw....... 6514 714,22 6904 203,53 26 542 943,77 23206 320,82
Koszty dziatalnoéci operacyjnej .......ceeeveeeeeeenns 6370 914,70 5144 516,45 24 549 316,03 17 512 468,64
Wynik ze sprzedazy 143 799,52 1759 687,08 1993 627,74 5693 852,18
Pozostale przychody operacyjne............cceeeeeens 10 478,74 2 569,95 28 011,24 13 521,21
Pozostale koszty operacyjne......... 2 783,17 3134,81 12 226,08 80 839,40
Wynik z dzialalnosci operacyjne . 151 495,09 1759 122,22 2 009 412,90 5626 534,00
Przychody finansowe ............. . 43 121,69 (103 965,77) 87 742,45 47 385,87
Koszty finansowe ... . 101 601,85 248 813,13 337 494,64 248 872,73
Wynik brutto.......ccccoeveiiiiiiiiiiiiiii s 93 014,93 1 406 343,32 1759 660,71 5425 047,14
Wynik netto 93 409,23 1 851 441,57 1734 272,01 5130 007,39

Zrédio: Spotka (dane niezbadane).

W czwartym kwartale 2023 r. przychody ze sprzedazy utrzymaly si¢ na podobnym poziomie, co w kwartale
poprzednim. Zatrzymanie trendu wzrostowego przychodéw w III i IV kwartale 2023 r. wigzato si¢ przede
wszystkim z ostabieniem koniunktury skutkujacym m.in. zmniejszonymi budzetami marketingowymi klientow
Spotki (co bylto widoczne przede wszystkim wsrod klientow ze Stanow Zjednoczonych), zmniejszona
intensyfikacjg dziatan marketingowych Spotki (wskutek skupienia przede wszystkim na rozwoju produktow) oraz
dalszym umocnieniem si¢ PLN wzgledem USD. W tym samy okresie, koszty dziatalnosci Spotki (w tym w
szczegolnosci koszty ustug obeych) pozostawaty na zwigkszonym poziomie, co byto wynikiem prowadzonych
dziatan rozwojowych i inwestycji w zwigkszenie zespotu (zob. ,,Specyficzne czynniki majgce wplyw na wyniki
operacyjne i finansowe—Wdrozenie modelu wieloproduktowego i rozwoj produktow” powyzej). W wyniku
powyzszych czynnikéw wynik netto Spotki w IV kwartale 2023 r. wynidst 93 409,23 PLN i byl nizszy niz w
porownywalnym kwartale 2022 roku (tj. 1 851 441,57 PLN).

Wiyniki dzialalno$ci

Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2023 r. w porownaniu do okresu 6 miesigcy zakonczonego 30 czerwca
2022 r.

Przychody z umow z klientami

Glownym zréodlem przychodow Spotki jest sprzedaz subskrypcji miesigcznej lub rocznej nadajacej dostep do
autorskiego oprogramowania Emitenta. Na dzien 30 czerwca 2023 r. plany miesi¢czne stanowity okoto 91,6%
wszystkich subskrypcji w porownaniu do 92,3% na dzien 30 czerwca 2022 r.

Przychody z uméw z klientami ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktoérego Spotka oczekuje w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub wykonanie przyrzeczonych ustug. Przychody z tytutu ustugi subskrypcji
rozpoznawane sg w ciggu okresu jej trwania, od momentu wykupienia dostepu do narzgdzia przez klienta, do
konca trwania okresu subskrypcji.

W tabeli ponizej przedstawiono przychody z umoéw z klientami Spotki we wskazanych okresach.
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Okres 6 miesi¢cy zakonczony

30 czerwca Zmiana*
2023 r. 2022 r. 6M2023/6M2022
(tvs. PLN) (niezbadane) (%)
Przychody z uméw z klientami 13 588 10 265 32,4%

Zrédlo: Srédroczne Sprawozdanie Finansowe. * Zrodlo: Spéika.

W okresach 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwea 2023 r. 12022 r. przychody z umow z klientami Spotki wyniosty,
odpowiednio, 13 588 tys. i 10 265 tys. PLN. Wzrost przychodow z umoéw z klientami o 3 323 tys., tj. 0 32,4%
w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. w poréwnaniu do okresu 6 miesi¢cy zakonczonego 30
czerwca 2022 r. wynikat gtéwnie ze zwigkszonej liczby klientéw korzystajacych z aplikacji Spotki.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. nastgpil wzrost przychodow w ujeciu MRR (Monthly
Recurring Revenue), ktore wyniosty 3 185 tys. USD i byty wyzsze 0 27,8% rok do roku (2 492 tys. USD w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 r.).

Na koniec okresu 6 miesi¢cy zakonczonego 30 czerwca 2023 r. wskaznik ARPA wynidst 111 oraz w poréwnaniu
do konca okresu 6 miesigcy zakonczonego 30 czerwca 2022 r nie ulegt zmianie.

W tabeli ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodoéw z umow z klientami we wskazanych okresach.

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2023 r. 2022 r.
Przychody w podziale na kraje (tys. PLN) (niezbadane)
Polska . 1339 996
Zagranica 12 249 9269
Razem 13 588 10 265

Zrodto: Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Zaréwno w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2023 r., jak i w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30
czerweca 2022 r. przychody Spotki wedlug podziatu kraje uksztattowaty si¢ niemal tak samo — okoto 10%
przychodow Spoétki z umow z klientami byto generowanych w Polsce, a pozostate okoto 90% za granica.

Ponizsza tabela przedstawia wysoko$§¢ zobowigzan z tytulu uméw wedtug stanu na wskazane dni.

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.

(tys. PLN) (niezbadane)

KIOtKOTEITMINOWE .....oovvieieiieiieiieieie ettt a e et ese s ebesseebeesnensenes 5402
Razem 5402

Zrodto: Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Zobowigzania z tytutu umoéw reprezentuja kwote ceny transakcyjnej przypisanej do niespelnionego na koniec
okresu sprawozdawczego zobowigzania do wykonania $§wiadczenia z tytutu sprzedazy subskrypcji na produkty
Woodpecker.

Spotka spodziewa si¢ ujac jako przychody kwoty zaprezentowane jako zobowigzania do wykonania §wiadczenia
kazdorazowo w ciagu kolejnego roku, co wynika z charakteru umoéw z klientami, ktére s3 podpisywane
maksymalnie na 1 rok.

Amortyzacja

Amortyzacja wzrosta o 473 tys. PLN, tj. o 64,4%, do 1 208 tys. PLN w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30
czerwca 2023 r. z 735 tys. PLN w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2022 r. Wzrost ten wynikatl
gléwnie z zakonczenia projektow zwigzanych z pracami badawczo-rozwojowymi, ktore zwigkszyly
amortyzowane wartosci niematerialne i prawne w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r.

Zuzycie materialow i energii

Koszty zuzycia materiatow i energii spadly o 42 tys. PLN, tj. o 28,8%, do 104 tys. PLN w okresie 6 miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2023 r. z 146 tys. PLN w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2022 r. Spadek
ten wynikat glownie z nizszych wydatkéw na akcesoria komputerowe i wyposazenie biura w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2023 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Ustugi obce

Koszty ustug obcych wzrosty o 4 404 tys. PLN, tj. o 88,0%, do 9 406 tys. PLN w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym
30 czerwca 2023 1. z 5 002 tys. PLN w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 r. Koszty ushug obcych

46



PRZEGLAD SYTUACIJI OPERACYJINEJ I FINANSOWEJ

zarowno w okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r., jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30
czerwca 2022 r. obejmowatly przede wszystkim wynagrodzenia osob wspotpracujacych ze Spotka na podstawie
umow B2B. Wzrost kosztow ustug obcych w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. w pordwnaniu
do okresu 6 miesigcy zakonczonego 30 czerwca 2022 r. wynikal przede wszystkim z wigkszej liczby umow B2B
zawartej przez Spotke w zwiazku z rozwojem nowych produktow (zob. ,,Specyficzne czynniki majgce wplyw na
wyniki operacyjne i finansowe—Wdrozenie modelu wieloproduktowego i rozwoj produktow” powyzej).

Podatki i oplaty

Podatki i optaty wzrosly o 10 tys. PLN, tj. 0 23,8%, do 52 tys. PLN w okresie 6 miesi¢cy zakoficzonym 30 czerwca
2023 r. z 42 tys. PLN w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2022 r., co uwzgledniajac skale dziatalno$ci
Spoiki nie stanowito nominalnie istotnej zmiany.

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych wzrosty o 679 tys. PLN, tj. 0 21,2% do 3 882 tys. PLN w okresie 6 miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2023 r. z 3 203 tys. PLN w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2022 r. Wzrost
ten wynikal glownie ze zwigkszenia przez Emitenta nakladow na wynagrodzenia pracownikow, ubezpieczenia
spoteczne oraz inne $wiadczenia pracownicze wskutek wzrostu wynagrodzen oraz zatrudnienia dodatkowych osob
do nowo powotanych zespotéw produktowych. Zmiana wewngtrznej struktury Emitenta oraz potrzeba
zatrudnienia dodatkowego personelu byta zwigzana m.in. z rozwojem portfolio produktowego Spotki i przejsciem
na model wieloproduktowy (zob. ,.Specyficzne czynniki majgce wplyw na wyniki operacyjne i finansowe—
Wdrozenie modelu wieloproduktowego i rozwdj produktow” powyzej).

Ponizsza tabela przedstawia rozbicie kosztow swiadczen pracowniczych we wskazanych okresach.

OKkres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca

2023 r. 2022 r.
(tys. PLN) (niezbadane)
WYNAZIOAZENIA .....evieniiiiiieiieiieieetete ettt ettt e b e sseeteesaeseessessesseeseeneeseens 3063 2613
Platnos$ci W fOrmie akCji.....coeuevueiriinieiiieiiiieieiceeeeeesee e - -
Ubezpieczenia SPOIECZNE. ........cc.evvuiricuiiieiiiieieiceeteee et 533 444
Inne $§wiadczenia PraCOWINICZE .....cvevvievieueerieieriieteeteeeeeitetetesteete e e e e sresae e eneeneens 286 146
Razem 3882 3203

Zrodto: Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Pozostale koszty

Pozostate koszty spadty o 14 tys. PLN, tj. 0 38,9%, do 22 tys. PLN w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca
2023 r. z 36 tys. PLN w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 r., co uwzgledniajac skale dziatalno$ci
Spoiki nie stanowito nominalnie istotnej zmiany.

Koszty wytworzenia na wiasne potrzeby jednostki

Koszty wytworzenia na wlasne potrzeby jednostki wzrosty o 1 563 tys. PLN, tj. o0 105,0%, do 3 051 tys. PLN w
okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. z 1 488 tys. PLN w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30
czerwca 2022 r. Na wzrost kosztow wytworzenia na wlasne potrzeby jednostki w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym
30 czerwca 2023 r. zlozyly si¢ wzrost ustug obcych, w szczegdlnosci ustug programistycznych oraz wzrost
wynagrodzen w poréwnaniu do okresu 6 miesi¢cy zakonczonego 30 czerwca 2022 r.

W tabeli ponizej przedstawiono koszty wytworzenia na wlasne potrzeby jednostki za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 r. w pordwnaniu do okresu 6 miesi¢cy zakonczonego 30 czerwca 2022 r.

Okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca Zmiana*
2023 r. 2022 r. 6M2023/6M2022
(tys. PLN) (niezbadane) (%)
USHUGE ODCE: 1.ttt et sseene e 2778 1393 99,4%
W tym ustugi programistyCzne..................ccoccoeeeeuvieieincoieeieieeenene 2765 1352 104,5%
w tym inne koszty kwalifikowane.................c..ccccoceeveveveiiiiciaiaieiennn 13 41 (68,3)%
WYNAZIOAZENIA ....ecveeeiiiieiieiieiieieieseet ettt ereete e aesseebe e 273 95 187,4%
Razem 3051 1488 105,0%

Zrédlo: Srédroczne Sprawozdanie Finansowe. * Zrodlo: Spotka.

Inne przychody i koszty operacyjne

W tabeli ponizej przedstawiono inne przychody operacyjne i inne koszty operacyjne Emitenta za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2023 r. w poréwnaniu do okresu 6 miesiecy zakonczonego 30 czerwca 2022 r.
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Okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca
2023 r. 2022 r.
(tys. PLN) (niezbadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywOw trwalyCh..........ccccovvevieriniicicicieieieeee 3
Przychody z tytutu modyfikacji umow leasingowych ...........ccecvevieiiieieiiieieeeies -
OdSZKOAOWANIA .....eeuvieiieiieciiecie ettt ettt et e et e e e st e sseeesaeesseeseesseesseesaseseeseas 4
Inne przychody OPEIACYINE ....c.eevievieiiiieitietieiieietiet ettt ettt ereese e eaesseeaens 1 -
Razem inne przychody operacyjne 8

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych ...........cccoevveviiiiiiciiicicieeee - -
Aktualizacja warto$ci aktywOw niefinanSoOWyCh..........ccoocveveievieniieineeieeeeeeiese s
DIATOWIZILY ...ttt ettt ettt ettt a et en e b e st e e st eseese et ensennenaene
INNE KOSZEY OPEIACYJIIC. ..cuveutiiieiieiieiete sttt ettt ettt ettt st snesneene
Razem inne koszty operacyjne

L e |
W= N

Zrédio: Srodroczne Sprawozdanie Finansowe. * Zrodlo: Spélka.
Inne przychody operacyjne Spoiki pozostawaty nominalnie na stabilnym poziomie i wyniosty 8 tys. PLN w okresie
6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. 12022 r.

Inne koszty operacyjne Spoiki spadty o 2 tys. PLN, tj. 0 66,7% do 1 tys. w okresie 6 miesigcy zakoficzonym 30
czerwca 2023 r. z 3 tys. PLN w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2022 r., co uwzgledniajac skale
dzialalnos$ci Spotki nie stanowito nominalnie istotnej zmiany.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

W wyniku opisanych powyzej czynnikow zysk z dziatalnosci operacyjnej Spotki spadt o 622 tys. PLN, tj. 0 24,0%
do 1 972 tys. PLN w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. z 2 594 tys. PLN w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2022 r.

Przychody i koszty finansowe

W tabeli ponizej przedstawiono przychody i koszty finansowe Spolki za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2023 r. w poréwnaniu do okresu 6 miesigcy zakonczonego 30 czerwca 2022 r.

Okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca

2023 r. 2022 r.
(tys. PLN) (niezbadane)
Przychody z tytudt 0dSEtek ........coooueviiiiiiieieeeeeeee e 33 1
Zysk ze zbycia inwestycji .. - -
ROZNICE KUISOWE ...ttt ettt - 67
TIIIC ot - -
Razem przychody finansowe 33 68
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych ............ocoovviiininncien. 49 54
Aktualizacja warto$ci aktywOw finanSOWyCh.........cccecveveviirriiieieieieiese s - -
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;j. 309 21

INNE KOSZLY OPETACYJIC....cuvieieuieniiierie ettt ettt - -
Razem koszty finansowe 358 75

Zrédlo: Srédroczne Sprawozdanie Finansowe * Zrédlo: Spotka.

Przychody finansowe spadty o 35 tys. PLN, tj. 0 51,5%, do 33 tys. PLN w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30
czerwca 2023 r. z 68 tys. PLN w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 r. Spadek ten wynikat z braku
ujecia w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. kwoty w pozycji roznice kursowe (w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 r. rdznice kursowe wyniosty 67 tys. PLN).

Koszty finansowe wzrosty o 283 tys. PLN, tj. 0 377,3%, do 358 tys. PLN w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30
czerwca 2023 r. z 75 tys. PLN w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2022 r. Wzrost ten wynikat z ujgcia
w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. kwoty 309 tys. PLN w pozycji odpis z tytutu oczekiwanej
straty kredytowej (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2022 r. w pozycji tej ujeta zostata kwota
w wysokosci 21 tys. PLN).

Zysk przed opodatkowaniem

Wskutek opisanych powyzej czynnikow zysk przed opodatkowaniem Spoétki spadt o 914 tys. PLN, tj. 0 36,3% do
1 647 tys. PLN w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. z 2 587 tys. PLN w okresie 6 miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2022 r.
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Podatek dochodowy

W okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. podatek dochodowy zmalat o 189 tys. PLN, tj. 0 68,2%
do 88 tys. PLN z 277 tys. PLN w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2022 r.

Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ podatku dochodowego we wskazanych okresach.

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2023 r. 2022 r.
(tys. PLN) (niezbadane)
POAAtEK DICZACY: «..eveeneenieie ettt ettt ettt sttt e sa e s b s eneens 30 124
Podatek odroczony 58 153
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw ................... 88 277

Zrodto: Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Zysk netto z dziatlalnosci kontynuowanej

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej spadt o 751 tys.
PLN, tj. 0 32,5% do 1 559 tys. PLN z 2 310 tys. PLN w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2022 r.
Zysk / (strata) netto

W wyniku opisanych wyzej czynnikow zysk netto Spotki spadt o 751 tys. PLN, tj. 0 32,5% do 1 559 tys. PLN z 2
310 tys. PLN w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2022 r.

Rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. w poréwnaniu do roku zakonczonego 31 grudnia 2021 r.

Przychody z umow z klientami

Glownym zrédtem przychodow Spoltki jest sprzedaz subskrypcji miesiecznej lub rocznej nadajacej dostep do
autorskiego oprogramowania Emitenta. Na dzien 31 grudnia 2023 roku plany roczne stanowity 8,7% wszystkich
subskrypcji w poréwnaniu do 7,8% na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz §,2% na koniec roku 2021.

Przychody z uméw z klientami ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktérego Spoétka oczekuje w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub wykonanie przyrzeczonych ustug. Przychody z tytulu ustugi subskrypcji
rozpoznawane sa w ciggu okresu jej trwania, od momentu wykupienia dostgpu do narzgdzia przez klienta, do
konca trwania okresu subskrypcji.

W tabeli ponizej przedstawiono przychody z umow z klientami Spotki we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia Zmiana*
2022 r. 2021 r. 2022/2021
(tys. PLN) (zbadane) (%)
Przychody z uméw z klientami 23206 14 372 62,7%

Zrédlo: Roczne Sprawozdanie Finansowe. * Zrédlo: Spétka.

W latach zakonczonych 31 grudnia 2022 r. 1 2021 r. przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty odpowiednio 23 206
tys. i 14 372 tys. PLN. Wzrost przychodow z uméw z klientami o 8 834 tys., tj. 0 61,5% w roku zakonczonym
31 grudnia 2022 r. w poréwnaniu do roku zakonczonego 31 grudnia 2021 r. wynikal glownie z wyzszej liczby
klientow przy niezmienionej wysokosci optaty subskrypcyjnej. Spotka koncentrowala si¢ nie tylko na zwigkszaniu
swojej bazy klientow ale rowniez aktywnie dazyla do zwigkszenia zaangazowania juz istniejacych klientow, m.in.
zachecajac ich do korzystania z oferujacych wigcej mozliwosci, drozszych pakietéw abonamentowych. Taka
zrobwnowazona, dwutorowa strategia byta kluczowa dla wzrostu przychodow Spétki w analizowanych okresach.

W roku 2022 nastapit znaczacy wzrost przychodow w ujeciu MRR (Monthly Recurring Revenue), ktore wyniosty
5.297,5 tys. USD i byly wyzsze o 37,14% rok do roku (3.862,8 tys. USD w 2021 r.).

Spotka rozpoczynata rok z ARPA na poziomie 119 USD w I kwartale 2022 roku i wskaznik ten obnizyt si¢ do 114
USD w IV kwartale 2022 roku. W ujeciu rok do roku, wskaznik ARPA nieznacznie spadl o 2,5% (117 USD
w poréwnywalnym kwartale 2021 roku).

W tabeli ponizej przedstawiono strukturg terytorialng przychodéw z uméw z klientami we wskazanych okresach.

Okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia

2022 r. 2021 r.
Przychody w podziale na kraje (tys. PLN) (zbadane)
Polska . 2328 1 440
Zagranica 20 878 12932
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Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2022 r. 2021 r.

Przychody w podziale na kraje (tys. PLN) (zbadane)
Razem 23206 14 372

Zrédto: Roczne Sprawozdanie Finansowe.

Zaréwno w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r., jak i w roku zakoniczonym 31 grudnia 2021 r. przychody Spotki
wedtug podzialu kraje uksztattowaly si¢ niemal tak samo — okoto 10% przychodéw Spotki z umoéw z klientami
byto generowanych w Polsce, a pozostate okoto 90% za granica.

Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ zobowigzan z tytutu uméw wedtug stanu na wskazane dni.

Okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia

2022 r. 2021 r.
(tys. PLN) (zbadane)
KIOtKOTEITMINOWE .....eovveeiiiieiieiieieie sttt ettt eve et ebesseebeeneensenes 1575 1093
Razem 1575 1093

Zrodto: Roczne Sprawozdanie Finansowe.

Zobowigzania z tytulu umoéw reprezentuja kwote ceny transakcyjnej przypisanej do niespelnionego na koniec
okresu sprawozdawczego zobowigzania do wykonania §wiadczenia z tytutu sprzedazy subskrypcji na produkty
Woodpecker.

Spotka spodziewa si¢ ujac jako przychody kwoty zaprezentowane jako zobowigzania do wykonania §wiadczenia
kazdorazowo w ciagu kolejnego roku, co wynika z charakteru umoéw z klientami, ktére sg podpisywane
maksymalnie na 1 rok.

Amortyzacja

Amortyzacja wzrosta o 746 tys. PLN, tj. o 81,3%, do 1.664 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r.
z 918 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. Wzrost ten wynikat gtéwnie z zakonczenia projektow
zwigzanych z pracami badawczo-rozwojowymi, ktore zwickszyty amortyzowane wartosci niematerialne i prawne
w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2022.

Zuzycie materialow i energii

Koszty zuzycia materiatdw i energii wzrosty o 88 tys. PLN, tj. 0 51,5%, do 259 tys. PLN w roku zakonczonym 31
grudnia 2022 r. z 171 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. Wzrost ten wynikat gtéwnie z wyzszych
kosztow zuzycia energii, a takze ze zwigkszenia wydatkow na akcesoria komputerowe i wyposazenie biura w roku
zakonczonym 31 grudnia 2022 r. w poréwnaniu do roku zakonczonego 31 grudnia 2021 r.

Ustugi obce

Koszty ustug obcych wzrosty o 4 855 tys. PLN, tj. 0 65,7%, do 12.243 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia
2022 r. z 7 388 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. Koszty ustug obcych zar6wno w roku
zakonczonym 31 grudnia 2022 r., jak i w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. obejmowaty przede wszystkim
wynagrodzenia 0s6b wspolpracujacych ze Spotka na podstawie umoéw B2B. Wzrost kosztéw ushug obeych w roku
zakonczonym 31 grudnia 2022 r. w poréwnaniu do roku zakonczonego 31 grudnia 2021 r. wynikatl przede
wszystkim z inwestycji Emitenta w zwigkszenie liczby o0séb zaangazowanych w prace nad rozwojem
oprogramowania Spotki, a takze rosngcymi wynagrodzeniami w sektorze IT oraz zwigkszonymi naktadami na
dziatania zwigzane z utrzymaniem i zaangazowaniem wspolpracownikow Spotki. Prace nad nowymi produktami
takimi jak Prospects i Al Video oraz przygotowanie przejscia Emitenta na model wieloproduktowy, a co za tym
idzie réwnolegle rozwijanie kilku rozwigzan wymagato zaangazowania dodatkowego personelu.

Podatki i optaty

Podatki i optaty wzrosly o 22 tys. PLN, tj. o 30,6%, do 94 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r.
z 72 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r., co uwzgledniajac skale dziatalnosci Spotki nie stanowito
nominalnie istotnej zmiany.

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych wzrosty o 1 874 tys. PLN, tj. 0 39,6% do 6 607 tys. PLN w roku zakoficzonym
31 grudnia 2022 r. z 4 733 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. Wzrost ten wynikat gldwnie ze
zwigkszenia przez Emitenta nakladow na wynagrodzenia pracownikdéw, ubezpieczenia spoleczne oraz inne
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$wiadczenia pracownicze wskutek wzrostu wynagrodzen oraz zatrudnienia dodatkowych oséb do nowo
powotanych zespotéw produktowych. Zmiana wewngtrznej struktury Emitenta oraz potrzeba zatrudnienia
dodatkowego personelu byta zwigzana m.in. z rozwojem portfolio produktowego Spotki i przej$ciem na model
wieloproduktowy.

Ponizsza tabela przedstawia rozbicie kosztow $wiadczen pracowniczych we wskazanych okresach.

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia

2022 r. 2021 r.
(tys. PLN) (zbadane)
WYNAZIOAZENIA ...ttt ettt st ae et s se e st eneeneens 5357 3852
PIatno$ci W fOrmMie @KCIi.....evveeuieieieriieiieieieiiete ettt - -
Ubezpieczenia spoteczne 941 732
Inne $wiadczenia PraCOWINICZE ........ovvirveeuieieierieetiete sttt ettt s 309 149
Razem 6 607 4733

Zrédto: Roczne Sprawozdanie Finansowe.

Pozostale koszty

Pozostate koszty spadty o 42 tys. PLN, tj. 0 41,6%, do 59 tys. PLN w roku zakofczonym 31 grudnia 2022 r. ze
101 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r., co wynikato przede wszystkim z reklasyfikacji pozycji
kosztow pozostatych. Najbardziej istotne pozycje tj. program partnerski czy ustugi reklamowe zostaty
przeniesione w celach porownawczych do kosztow ustug obcych, a w pozycji koszty pozostate nadal wykazywane
sa koszty ustug gastronomicznych, organizacji wydarzen firmowych a takze inne koszty niestanowigce kosztow
uzyskania przychodow.

Koszty wytworzenia na wiasne potrzeby jednostki

Koszty wytworzenia na wlasne potrzeby jednostki wzrosty o 1 285 tys. PLN, tj. 0 52,1%, do 3 752 tys. PLN w roku
zakonczonym 31 grudnia 2022 r. z 2 467 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. Na wzrost kosztow
wytworzenia na wlasne potrzeby jednostki w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. ztozyly si¢ wzrost ustug
obcych, w szczegolnosci ustug programistycznych oraz wzrost wynagrodzen w poréwnaniu do roku zakonczonego
31 grudnia 2021 r.

W tabeli ponizej przedstawiono koszty wytworzenia na wtasne potrzeby jednostki za rok zakonczony 31 grudnia
2022 r. w poréwnaniu do roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2021 r.

Rok zakonczony 31 grudnia Zmiana*
2022 r. 2021 r. 2022/2021
(tys. PLN) (zbadane) (%)

USHUGE ODCE: .ttt ettt et ebe e 3460 2236 54,7%
W EYmM USTUZE PrOGFAMISIYCZNE ... 3403 2173 56,6%
w tym inne koszty kwalifikowane.................c..ccoccoeevevevenieicieiaieiennn 57 63 (9,5%)
WYNAZIOAZENIA ...vecvievieiiiiietieiieiieietet ettt ettt aeseerees 292 231 26,4%
Razem 3752 2 467 52,1%

Zrédlo: Roczne Sprawozdanie Finansowe. * Zrédlo: Spétka.

Inne przychody i koszty operacyjne

W tabeli ponizej przedstawiono inne przychody operacyjne i inne koszty operacyjne Emitenta za rok zakonczony
31 grudnia 2022 r. w poroéwnaniu do roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2021 r.

Rok zakonczony 31 grudnia
2022 r. 2021 r.
(tys. PLN) (zbadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywOw trwalyCh..........cccevvevieviiiiiicieicieieees - 2
Zwrot kosztow disputow ... 4 -
Rozwigzanie rezerwy ............. . 8 -
Pozostate przyChody OPEIaCY Ne .......ccvevvierieieieieiietesie ettt 1 6
Razem inne przychody operacyjne 13 8
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych ...........cccoeeveviiiiiiiiiicicieces - -
KoSzZty diSPUtOW.....c.eeveeeiiiiriieiieieie e . 3 -
Uzgodnienie zobowiazan podatkowyc . - 8
Darowizny........cceeeeevevieereeeeieseesieniennen . 76 1
P0Zzostate KOSZLY OPETACYJNIC. .......eeueeueeieiieiieieeitetieeete sttt sttt st sae e 2 1
Razem inne koszty operacyjne 81 10

Zrédlo: Roczne Sprawozdanie Finansowe. * Zrédlo: Spétka.
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Inne przychody operacyjne Spotki pozostawaly nominalnie na relatywnie stabilnym poziomie i wyniosty,
odpowiednio, 13 tys. PLN i 8 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. 1 2021 r.

Inne koszty operacyjne Spotki wzrosty o 71 tys. PLN, tj. o 710%, do 81 tys. w roku zakonczonym 31 grudnia
2022r. z 10 tys. PLN w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 r. Wzrost ten wynikat przede wszystkim
z darowizn dokonanych przez Spotke w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. na rzecz Sit Zbrojnych Ukrainy
(10.000 USD) oraz na rzecz obywateli Ukrainy w zwiazku z agresja Federacji Rosyjskiej wobec Ukrainy.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

W wyniku opisanych powyzej czynnikow zysk z dziatalnosci operacyjnej Spotki wzrdst o 2 510 tys. PLN, tj.
072,7% do 5 964 tys. PLN w roku zakofnczonym 31 grudnia 2022 r. z 3 454 tys. PLN w roku zakonczonym 31
grudnia 2021 r.

Przychody i koszty finansowe

W tabeli ponizej przedstawiono przychody i koszty finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r.
w poroéwnaniu do roku zakonczonego 31 grudnia 2021 r.

Rok zakonczony 31 grudnia

2022 r. 2021 r.
(tys. PLN) (zbadane)
Przychody z tytudtl 0dSEtek ........coooveviiiiiiiiiiee e 47 -
Zysk ze zbycia inwestycji .... - -
Roéznice kursowe.................. 53
TIIC ot - -
Razem przychody finansowe 47 53
Koszty z tytutu odsetek od umow 1easingowych.........cccvevvevererienieneienereeceene 106 112
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych.... - -
ROZnice KUrSOWE......couveveeiirieiireieieieieeeieene 249 -
TIIIC ot - -
Razem koszty finansowe 355 112

Zrédio: Roczne Sprawozdanie Finansowe * Zrédlo: Spétka.

Przychody finansowe pozostawaty nominalnie na relatywnie stabilnym poziomie i wyniosly, odpowiednio, 47 tys.
PLN i 53 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. 12021 r.

Koszty finansowe wzrosty o 243 tys. PLN, tj. 0 217,0%, do 355 tys. PLN w roku zakoniczonym 31 grudnia 2022
r. z 112 tys. PLN w roku zakoficzonym 31 grudnia 2021 r. Wzrost ten wynikat z ujecia w roku zakofczonym 31
grudnia 2022 r. kwoty 249 tys. PLN w pozycji réznice kursowe (w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. r6znice
kursowe w kwocie 53 tys. PLN stanowily przychod finansowy).

Zysk przed opodatkowaniem

Wskutek opisanych powyzej czynnikow zysk przed opodatkowaniem Spotki wzrost o 2 261 tys. PLN, tj. 0 66,6%
do 5 656 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. z 3 395 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia
2021 r.

Podatek dochodowy

W roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. podatek dochodowy zmalat 0 219 tys. PLN, tj. 0 33,9% do 427 tys. PLN
z 646 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r.

Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ podatku dochodowego we wskazanych okresach.

Rok zakonczony 31 grudnia

2022 r. 2021 r.
(tys. PLN) (zbadane)
POAAEK DICZACY: 1.vveveeiieiiiietieiietete ettt ettt ettt ettt et e st beeteesa e s e besseeseeseeseeseens 284 719
Podatek OATOCZONY .....coviiiriieiieieiesie ettt 143 (73)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw ................... 427 646

Zrodto: Roczne Sprawozdanie Finansowe.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

W roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej wzrdst o 2 480 tys. PLN, tj.
090,2% do 5 229 tys. PLN z 2 749 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r.
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Zysk / (strata) netto

W wyniku opisanych wyzej czynnikdw zysk netto Spotki wzrost o 2 480 tys. PLN, tj. 0 90,2% do 5 229 tys. PLN
z 2 749 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r.

Sytuacja finansowa

Tabela ponizej przedstawia sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki wedtug stanu na wskazane dni.

Na dzien
30 czerwca Na dzien 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN)
(niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)

AKTYWA
WartoSci NICMALETIAINE. ......o.eeuieiieieiecteee et sttt 9314 6 834 3560
Rzeczowe aktywa trwate................ 311 297 274
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1467 1762 2014
Pozostate aktywa finansowe.................. - - -
Pozostate aktywa niefinansSowe..............ccoeceevennnns - - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodOWegO ........coveveveiriiririeieeee e 127 124 299
Aktywa trwale 11219 9017 6 147
NaleZno$ci handlOWe ..........cceviiiiiiii et 53 3 1
Pozostate aktywa finansowe.... - 518 150
Pozostate aktywa NiefINANSOWE...........ccvevuieieieriisieseeteee ettt nnes 1614 774 565
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodOWegO.........oveveveiriirieiiieieeceeeeeeae 927 704 0,0
Srodki pienigzne 1 ich eKWIWAIENLY .................ovoiveeeeeeeeeeeeeeeee oo 3 826 4620 2371
Aktywa obrotowe 6420 6619 3087
AKTYWA RAZEM 17 639 15636 9234
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapital ZaK adoWy........coeririiiiiieeee e 500 500 500
KaPItal ZAPASOWY ....vvevriniiiieiieiieieie ettt ettt ettt e b saeeteesa e e e sseeaeeseeseeseennas 8983 3853 1118
Zyski / (Straty) z 1at ubie@hyCh.........ooviiiiiiiiiee e 237 138 124
ZYSK / (SErata) TELO. .....eeeeteeeeeieeietete ettt sttt et et e bt st e st e s e be s s eneebeeneenee 1559 5229 2 749
Kapital wlasny razem 11279 9720 4491
REZETWY PTACOWIICTZE ....enventiiieiieiieeeeteeit ettt ettt sttt st be et e e e et eneeseeneenean 34 34 21
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego . 139 78 102
Z0obowigzania Z tytult [€ASINZU .......ccvevviiuieiieieiiiiese ettt ere s nnas 785 999 1371
Zobowiazania dlugoterminowe 958 1111 1494
Rezerwy pracownicze ............. - - -
Zobowiazania z tytulu leasingu... 754 829 682
Zobowigzania handlowe................. 1810 1485 744
Pozostate zobowigzania niefinansowe..............ccoeceeveneenns 1204 916 634
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego. - - 96
Z0bowigzania Z tytuIU UIMOW .........c.ccveviiiiieiieieiiiieie ettt ssesae e s s neas 1634 1575 1093
Zobowiazania krétkoterminowe 5402 4 805 3249
Zobowiazania razem 6360 5916 4743
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 17 639 15636 9234

Zrédlo: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srédroczne Sprawozdanie Finansowe.
Poréwnanie na dzien 30 czerwca 2023 r. i na dzien 31 grudnia 2022 r.

Aktywa

Aktywa razem wzrosty o 2 003 tys. PLN, tj. 0 12,8%, z poziomu 15 636 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2022 r. do
17 639 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2023 .

Na dzien 30 czerwca 2023 r. i 31 grudnia 2022 r. aktywa obrotowe stanowity, odpowiednio, 36,4% i 42,3%
aktywoOw razem, a aktywa trwate, odpowiednio, 63,6% i 57,7% aktywow razem.

Aktywa obrotowe uleglty zmniejszeniu o 199 tys. PLN, tj. 0 3,0%, z poziomu 6 619 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2022 r. do 6 420 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2023 r. Spadek ten wynikal gldéwnie ze zmniejszenia o 794 tys.
PLN $rodkow pienigznych oraz braku pozostatych aktywow finansowych, czesciowo skompensowanego
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wzrostem o 840 tys. PLN pozostatych aktywow niefinansowych oraz zwigkszeniem o 223 tys. PLN naleznosci z
tytulu biezacego podatku dochodowego.

Aktywa trwate ulegly zwigkszeniu o 2 202 tys. PLN, tj. 0 24,4%, z poziomu 9 017 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2022 r. do 11 219 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2023 r. Wzrost ten wynikat glownie ze zwigkszenia o 2 480 tys.
PLN wartosci niematerialnych wskutek zakonczenia projektow zwigzanych z pracami badawczo-rozwojowymi,
cze$ciowo skompensowanego zmniejszeniem o 295 tys. PLN aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Zobowigzania

Zobowiazania razem wzrosty o 444 tys. PLN, tj. 0 7.5%, z poziomu 5 916 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2022 r.
do poziomu 6 360 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2023 r.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. i 31 grudnia 2022 r. zobowigzania krétkoterminowe stanowity, odpowiednio, 84,9%
i 81,2% zobowigzan razem, a zobowigzania dtugoterminowe, odpowiednio, 15,1% i 18,8% zobowiazan razem.

Zobowiazania krotkoterminowe ulegly podwyzszeniu o 597 tys. PLN, tj. o0 12,4%, z poziomu 4 805 tys. PLN na
dzien 31 grudnia 2022 r. do 5 402 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2023 r. Wzrost ten wynikal glownie ze zwigkszenia
0 325 tys. PLN zobowigzan handlowych w zwiazku ze zwigkszeniem liczby osob wspotpracujacych ze Spotka w
oparciu o umowy B2B a takze ustug marketingowych z dhuzszym terminem ptatnosci, zwigkszenia o 288 tys. PLN
pozostatych zobowigzan niefinansowych w zwiazku z wigksza liczbg 0s6b wspotpracujacych i wyzszymi kosztami
oraz zwigkszenia o 59 tys. PLN zobowigzan z tytulu umow, ktore reprezentuja kwote ceny transakcyjnej
przypisanej do niespelnionego na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania do wykonania $wiadczenia z
tytutu sprzedazy subskrypcji na produkt Woodpecker.co.

Zobowiazania dlugoterminowe ulegty obnizeniu o 153 tys. PLN, tj. o 13,8%, z poziomu 1 111 tys. PLN na dzien
31 grudnia 2022 r. do poziomu 958 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2023 r. Spadek ten wynikal glownie ze
zmniejszenia o 214 tys. PLN zobowiazan z tytulu leasingu.

Kapitat wltasny

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r., kapitat wlasny razem wynidst, odpowiednio,
11 279 tys. PLN oraz 9 720 tys. PLN. Wzrost kapitatu wtasnego Spotki w analizowanym okresie byt gtdwnie
spowodowany generowanym przez Spotke zyskiem netto, ktory decyzja zgromadzenia akcjonariuszy Spoiki,
zostal zatrzymany w Spofice.

Porownanie na dzien 31 grudnia 2022 r. i na dzien 31 grudnia 2021 r.

Aktywa

Aktywa razem wzrosly o 6 402 tys. PLN, tj. 0 69,3%, z poziomu 9 234 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2021 r. do
15 636 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2022 r.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. aktywa obrotowe stanowily, odpowiednio, 33,4% i 42,3%
aktywow razem, a aktywa trwate, odpowiednio, 66,6% i 57,7% aktywow razem.

Aktywa obrotowe ulegly podwyzszeniu o 3 352 tys. PLN, tj. o 114,4%, z poziomu 3 087 tys. PLN na dzien 31
grudnia 2021 r. do 6 619 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2022 r. Wzrost ten wynikatl gtdwnie ze zwigkszenia o 2
249 tys. PLN srodkow pienigznych w toku normalnej dziatalnosci Spotki oraz wystapienia nalezno$ci z tytutu
biezacego podatku dochodowego w kwocie 704 tys. PLN zwigzanej z rozliczeniem ulgi IP BOX.

Aktywa trwate ulegly zwickszeniu o 2 870 tys. PLN, tj. 0 46,7%, z poziomu 6 147 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2021 r. do 9 017 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2022 r. Wzrost ten wynikat glownie ze zwigkszenia o 3 274 tys.
PLN wartosci niematerialnych wskutek zakonczenia projektow zwiazanych z pracami badawczo-rozwojowymi,
czgsciowo skompensowanego zmniejszeniem o 252 tys. PLN aktywow z tytulu prawa do uzytkowania.

Zobowigzania

Zobowiazania razem wzrosty o 1 173 tys. PLN, tj. 0 24,7%, z poziomu 4 743 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2021 r.
do poziomu 5 916 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2022 r.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. zobowigzania krétkoterminowe stanowity, odpowiednio, 81,2%
168,5% zobowiazan razem, a zobowigzania dtugoterminowe, odpowiednio, 18,8% i 31,5% zobowiazan razem.

Zobowiazania krétkoterminowe ulegly podwyzszeniu o 1 556 tys. PLN, tj. 0 47,9%, z poziomu 3 249 tys. PLN na
dzien 31 grudnia 2021 r. do 4 805 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2022 r. Wzrost ten wynikat glownie ze zwigkszenia
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0 741 tys. PLN zobowigzan handlowych w zwiazku ze zwigkszeniem liczby 0sob wspotpracujacych ze Spotka w
oparciu o umowy B2B a takze ustug marketingowych z dtuzszym terminem platnosci oraz zwigkszenia o 482 tys.
PLN zobowiazan z tytutu umow, ktore reprezentuja kwotg ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionego na
koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tytutu sprzedazy subskrypcji na
produkt Woodpecker.co.

Zobowiazania dlugoterminowe ulegty obnizeniu o 383 tys. PLN, tj. 0 25,6%, z poziomu 1 494 tys. PLN na dzien
31 grudnia 2021 r. do poziomu 1 111 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2022 r. Spadek ten wynikal gtéwnie ze
zmniejszenia o 372 tys. PLN zobowiazan z tytulu leasingu.

Kapitat wltasny

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r., kapitat wlasny razem wyniost, odpowiednio, 9
720 tys. PLN oraz 4 491 tys. PLN. Wzrost kapitalu wlasnego Spotki w latach 2021-2022 byl glownie
spowodowany generowanym przez Spotke zyskiem netto, ktory decyzja zgromadzenia akcjonariuszy Spoiki,
zostat zatrzymany w Spoftce.

Plynnos¢ i zasoby kapitalowe

Zasoby kapitatowe Spotki

Gloéwny zrodtem ptynnosci Spotki sa srodki pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej, a zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy Spotka pokrywa i planuje pokrywaé przede wszystkim ze $rodkoéw wlasnych, przy czym nie mozna
wykluczy¢, w szczegdlnosci, wraz z rozwojem dziatalnosci Spotki, ze ewentualne krotkoterminowe niedobory
moga by¢ pokrywane zewnetrznymi zrédtami finansowania, w szczeg6lnosci kredytami obrotowymi.

W dniu 6 wrzesnia 2023 r. Spotka zawarla z Alior Bank S.A. umowe o kredyt w rachunku biezacym na kwote
1.500.000 PLN z przeznaczeniem na finansowanie dziatalno$ci biezacej Spotki, z okresem kredytowania réwnym
24 miesiace. Na Date Prospektu, Spotka nie korzystata ze srodkoéw z tego kredytu.

Ponizsza tabela przedstawia warto§¢ kapitatu obrotowego, zdefiniowanego jako réznica pomigdzy aktywami
obrotowymi a zobowigzaniami krotkoterminowymi, na koniec okreséw sprawozdawczych zaprezentowanych
w Historycznych Informacjach Finansowych.

Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN) (tys. PLN)
AKEYWa ODIOLOWE ...ttt 6337 6619 3087
Zobowigzania Krotkoterminowe ..........c.eevveveeverienienienieeeeeeenenen 5402 4805 3249
Kapital obrotowy. 935 1814 (162)

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Na Date Prospektu, glowne potrzeby w zakresie ptynnosci Spotki obejmuja finansowanie dziatalno$ci operacyjnej
i naktadéow inwestycyjnych (w szczego6lnosci obejmujacych modernizacje infrastruktury technologicznej
oraz utrzymanie i rozwoj produktow oferowanych przez Spotke) oraz terminowa sptatg zobowiagzan. Dlatego tez
na sytuacj¢ finansowa i ptynnos$¢ Spotki wplywa i bedzie wptywaé w przysztosci szereg czynnikow, takich jak:
(i) zdolno$¢ do generowania przeplywoéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej; (ii) poziom zadluzenia
i wysokos$¢ jego oprocentowania, co wplywa na koszty finansowe; (iii) obowigzujace stopy procentowe,
wplywajace na potrzeby zwigzane z obstuga zadluzenia; oraz (iv) potrzeby zwigzane z naktadami kapitalowymi
i projektami rozwojowymi.

Na Dat¢ Prospektu, Spotka nie podlega ograniczeniom w zakresie wykorzystania zasoboéw kapitatowych Spotki,
ktére mialy lub ktoére moglyby mie¢, bezposrednio lub posrednio, istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Spotki.

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2023 i 2022 roku przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej Spotki wyniosty, odpowiednio, 2 427 tys. PLN oraz 3 597 tys. PLN. W latach zakonczonych 31
grudnia 2022 i 2021 roku przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej Spotki wyniosty, odpowiednio,
7 702 tys. PLN oraz 4 347 tys. PLN. Spoétka korzysta rowniez z zewnetrznych zrodet finansowania dtuznego
w postaci leasingu finansowego dwoch samochodéw osobowych na podstawie umow leasingu finansowego
zawartych z Volkswagen Financial Services Polska sp. z 0.0. z obowigzkiem uiszczania miesi¢cznych rat
leasingowych.

Ponizsza tabela przedstawia warto§¢ zobowiagzan z tytutu leasingu wedlug stanu na wskazane dni i obejmuje
zobowigzania z tytulu ww. umow leasingu finansowego oraz umow najmu i dzierzawy sprzetu IT i nieruchomosci.
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Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)
Zobowiazania z tytulu leasingu
~AIIZOLEIMINOWE .....vveveiieiieteeie ettt aeenens 785 999 1371
-KIOtKOtEIMINOWE ... 754 829 682
Razem 1539 1828 2 053

Zrodlo: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Celem Spotki w zakresie zarzadzania kapitalem jest zabezpieczenie ciaglosci jej dziatania, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu oraz utrzymanie odpowiednich ratingow kredytowych.
W celu utrzymania badz dostosowania struktury kapitatowej, Spotka moze odpowiednio modyfikowa¢ poziom
dywidendy wyptacanej wlascicielom, skalg skupoéw akcji wlasnych, emitowac nowe akcje lub sprzedawac aktywa
w celu ograniczenia poziomu zadtuzenia netto.

Na Date Prospektu, na Spotke nie sg natozone zadne zewngtrzne wymogi kapitatowe.

Spotka monitoruje poziom kapitalu wlasnego w oparciu o wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego liczony jako
poziom zadluzenia netto (suma wszystkich zobowigzan pomniejszona o saldo §rodkéw pieni¢znych) podzielony
przez taczna wysokos¢ kapitatow wiasnych Spotki. Celem Spotki jest utrzymywanie wskaznika zadluzenia na
poziomie dodatnim ponizej 1,0.

Ponizsza tabela prezentuje ksztattowanie si¢ wskaznika zadtuzenia kapitatu wlasnego wedlug stanu na wskazane
dni.

Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.* 2021 r.*

(tys. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)
Zobowiazania razem 6360 5916 4743
Minus: $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty ...........c.ccccveevennenne. (3 826) (4 620) (2371)
Zadhuzenie netto.........c.ceeveeeveerenieeneenns 2534 1296 2372
Kapital wlasny ......c.ccoceoevinininininene 11279 9720 4491
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego .. 0,22 0,13 0,53

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Naklady inwestycyjne

Zrédtem finansowania nakladow inwestycyjnych Spotki sg srodki whasne pochodzace z dziatalno$ci operacyijne;.

Historyczne naklady inwestycyjne

W ponizszej tabeli przedstawiono naktady inwestycyjne Spotki we wskazanych okresach, rozumiane jako
zwigkszenia, odpowiednio, warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych.

Okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca Rok zakonczony 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zwigkszenie warto$ci niematerialnych...........cooeveriniiininieeneeceene 3064 3 869 2701
Zwigkszenie rzeczowych aktywow trwalych ........occooeeieieiiiniieiiiceies 195 268 340
Naklady inwestycyjne razem** 3259 3752 2 467

Zrédio: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; ** Spotka.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. i 2022 r. naktady inwestycyjne Spotki dotyczace wartosci
niematerialnych (naktady na prace rozwojowe, oprogramowanie komputerowe i licencje) wyniosty, odpowiednio,
3064 tys. PLN i1 576 tys. PLN. Wzrost naktadow inwestycyjnych w okresie 6 miesi¢cy zakoniczonym 30 czerwca
2023 r. wynikal glownie ze zwigkszonych naktadow na prace rozwojowe zwigzane z rozwojem produktow.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. 1 2022 r. naktady inwestycyjne Spotki dotyczace aktywow
trwalych wyniosty, odpowiednio, 195 tys. PLN i 107 tys. PLN i dotyczyly gltéwnie zakupu sprzetu
komputerowego.

Udzial nakladéw inwestycyjnych w przychodach z uméw z klientami w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30
czerwca 2023 r. 1 2022 r. wynosil, odpowiednio, 23,98% i 16,39%.

W latach zakonczonych 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. naktady inwestycyjne Spoétki dotyczace wartosci
niematerialnych (naktady na prace rozwojowe, oprogramowanie komputerowe i licencje) wyniosty, odpowiednio,
3 869 tys. PLN i 2 701 tys. PLN. Wzrost naktadow inwestycyjnych w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r.
wynikal glownie ze zwigkszonych nakladéw na prace rozwojowe zwigzane z rozwojem produktow, ze
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szczegolnym uwzglednieniem nowych produktow wprowadzanych do portfolio Spotki, tj. Prospects oraz Al Video
(zob. ,,Opis dziatalnosci—Dzialalnos¢—Produkty Spotki™).

W latach zakonczonych 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. naktady inwestycyjne Spotki dotyczace aktywow
trwalych wyniosty, odpowiednio, 340 tys. PLN 1268 tys. PLN i dotyczyty gléwnie prac remontowych — inwestycji
w obcym $rodku trwalym w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2021, a takze zakupu sprzgtu
komputerowego w obu analizowanych okresach.

Udzial naktadow inwestycyjnych w przychodach z umoéow z klientami w okresie 12 miesigcy zakonczonym
31 grudnia 2022 r. 1 2021 r. wynosit, odpowiednio, 16,2% i 17,2%.

Biezgce i planowane naklady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne Spotki w roku 2023 wyniosty ok. 6 760 tys. PLN i dotyczyly przede wszystkim naktadow
na prace rozwojowe, oprogramowanie komputerowe i licencje oraz sprzet komputerowy (w mniejszym stopniu
sprzet biurowy). Spotka sfinansowata naktady inwestycyjne w 2023 r. w catosci ze srodkéw wihasnych. W roku
2024 Spotka nie przewiduje ponoszenia istotnych naktadow inwestycyjnych w nowych obszarach, natomiast
planowane sg naktady o charakterze zblizonym do tych ponoszonych w 2023 roku. Na Datg¢ Prospektu, glowne
inwestycje Spotki obejmuja prace nad dalszym rozwojem i zwigkszaniem funkcjonalno$ci nowych produktow, tj.
Al Video oraz Prospects, a takze dodatkowymi funkcjonalnosciami umozliwiajacymi zwickszenie wiarygodnosci
(ang. rating) skrzynek mailowych klientow, ktére Emitent finansuje w calosci ze $§rodkéw wilasnych. Na Date
Prospektu Emitent nie zawarl wiazacych zobowigzan odnos$nie realizacji ww. inwestycji. Emitent szacuje, ze w
2024 roku przeznaczy okoto 4 mln PLN na realizacje ww. inwestycji.

Przeplywy pieni¢zne

W tabeli ponizej przedstawiono $rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
Spotki we wskazanych okresach

Okres 6 miesi¢cy zakonczony

30 czerwca Rok zakonczony 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej.........c.c........ 2432 3672 7702 4347
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne; .. (2 741) (2 033) (4 486) (2 890)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej...........c.eee.. (485) (428) (904) (696)
Przeplywy pieni¢zne netto razem (794) 1211 2312 761

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

W tabeli ponizej przedstawiono przeplywy srodkow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej Spotki we wskazanych
okresach.

Okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 Rok zakonczony
czerwea 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)

Zysk przed opodatkowaniem 1647 2 587 5656 3395
Korekty:

AMOTLYZACIA.c.veveevieerenieresieereeie e eeteste e ete e eseesessesbessessaeseeneenns 1208 735 1 664 918
(Zyski) / Straty z tytutu réznic kursowych ..........ccooevevininnenns ) (75) 45 (6)
Udziaty w zyskach (dywidendy) ........cccoceverieiienenininciieeees - - 0,0 0,0
(Zyski) / Straty z tytutu odsetek . 49 54 106 112
(Zysk) / Strata z dziatalno$ci INWEStYCYJNe] ......cecvevververeereeeenens - - 0,0 0,0
Podatek dOChOdOWY .......c.ciiriiiiiiiniiciciinc e (254) (586) (1076) 675)
Zmiany w kapitale obrotowym:

Rezerwy na $wiadczenia praCOWNICZE. ........eeveeeeenverveniereeeieeneenns - - 13 13
Rezerwy pozostate . - - 0,0 0,0
Naleznosci handlowe ..........cccoeeeieiiieninierereeee e (50) ®) 2) 16
Pozostate aktywa niefinanSoOwe............coceveeeeieienenienenceieens (840) (10) (209) (351)
Zobowigzania handlowe................. 325 257 741 276
Pozostate zobowigzania niefinansowe... 288 339 282 59
Zobowiazania z tytulu umow .. 59 304 482 590
Pozostate korekty . - - 0,0 0,0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej ............. 2427 3597 7702 4347

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

57



PRZEGLAD SYTUACIJI OPERACYJINEJ I FINANSOWEJ

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej spadty o 1 170 tys. PLN, tj. 0 32,5% do 2 427 tys. PLN w
okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. z 3 597 tys. PLN w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30
czerwca 2022 r. Spadek ten spowodowany byt przede wszystkim spadkiem zysku przed opodatkowaniem o 940
tys. PLN, tj. 0 36,3% wzgledem okresu 6 miesigcy zakonczonego 30 czerwca 2022 r.

Zysk przed opodatkowaniem za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. wyniost 1 647 tys. PLN.
Kluczowe korekty obejmowaty: (i) zwigkszenia — amortyzacje w wysokosci 1 208 tys. PLN, gtéwnymi pozycjami
amortyzowanymi byto oprogramowanie przyjete w ramach zakonczonych prac rozwojowych (obejmujace w
szczeg6lnosci: modut nowy billing (zakonczony w 2021 roku o wartosci poczatkowej 1 251 tys. PLN), manual
task (zakonczony w 2021 roku o wartosci poczatkowej 348 tys. PLN), warm-up (zakonczony w 2022 roku o
warto$ci poczatkowej 890 tys. PLN), onboarding (zakonczony w 2022 roku o wartosci poczatkowej 1 692 tys.
PLN), OWL (zakonczony w 2022 roku o wartosci poczatkowej 470 tys. PLN i workflows (zakonczony w 2023
roku o wartos$ci poczatkowej 280 tys. PLN)) oraz leasing serwerdw i najmu lokalu; oraz (ii) zmniejszenia — podatek
dochodowy w wysokosci 254 tys. PLN.

Zysk przed opodatkowaniem za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2022 r. wyniost 2 587 tys. PLN.
Kluczowe korekty obejmowaty: (i) zwigkszenia — amortyzacje w wysokosci 735 tys. PLN, gldéwnymi pozycjami
amortyzowanymi byt leasing serwerow i1 najmu lokalu oraz oprogramowanie przyjete w ramach zakonczonych
prac rozwojowych (obejmujace w szczegolnosci: modul nowy billing (zakonczony w 2021 roku o wartosci
poczatkowej 1 251 tys. PLN), manual task (zakonczony w 2021 roku o wartos$ci poczatkowej 348 tys. PLN), OWL
(zakonczony w 2022 roku o warto$ci poczatkowej 470 tys. PLN)); oraz (ii) zmniejszenia — podatek dochodowy w
wysokosci 586 tys. PLN.

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci operacyjnej wzroslty o 3 355 tys. PLN, tj. o0 77,2% do 7 702 tys. PLN
w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. z 4 347 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. Wzrost ten
spowodowany byt przede wszystkim wzrostem zysku przed opodatkowaniem o 2 261 tys. PLN, tj. o 66,6%
wzgledem roku zakonczonego 31 grudnia 2021 r.

Zysk przed opodatkowaniem za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. wynidst 5 656 tys. PLN. Kluczowe korekty
obejmowaly: (i) zwigkszenia — amortyzacj¢ w wysokosci 1 664 tys. PLN, gtownymi pozycjami amortyzowanymi
byt leasing serwerdw i najmu lokalu oraz oprogramowanie przyjete w ramach zakonczonych prac rozwojowych
(obejmujace w szczegbdlnosci: modut nowy billing (zakonczony w 2021 roku o wartosci poczatkowej 1 251 tys.
PLN), manual task (zakonczony w 2021 roku o wartosci poczatkowej 348 tys. PLN), warm-up (zakonczony w
2022 roku o warto$ci poczatkowej 890 tys. PLN), onboarding (zakonczony w 2022 roku o wartosci poczatkowej
1 692 tys. PLN) i OWL (zakonczony w 2022 roku o warto$ci poczatkowej 470 tys. PLN)); oraz (ii) zmniejszenia
— podatek dochodowy w wysokosci 1 076 tys. PLN.

Zysk przed opodatkowaniem za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. wynidst 3 395 tys. PLN. Kluczowe korekty
obejmowaty: (i) zwickszenia — amortyzacje w wysokosci 918 tys. PLN, gtownymi pozycjami amortyzowanymi
byt leasing serwerdw i najmu lokalu oraz oprogramowanie przyjete w ramach zakonczonych prac rozwojowych
(obejmujace w szczegolnosci: modut nowy billing (zakoniczony w 2021 roku o wartosci poczatkowej 1 251 tys.
PLN) i manual task (zakonczony w 2021 roku o wartosci poczatkowej 348 tys. PLN)); oraz (ii) zmniejszenia —
podatek dochodowy w wysokosci 675 tys. PLN.

Przeplhywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

W tabeli ponizej przedstawiono przeplywy s$rodkoéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej Spotki we
wskazanych okresach.

Okres 6 miesiecy

zakonczony Rok zakonczony
30 czerwca 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)

Wplywy ze zbycia aktywOw finansowych..........ccceeeeieievienieienececeeieneen 518 - - -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.... (3259) (1 683) (4 136) (2 890)
Otrzymane OdSELKI ........c.evuirueeuieieierie ettt - - - -
Wydatki na aktywa fInanSoOWe ............cceeeeieieriininesieeeieie e - (350) (350) -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej......ceceeveereenennes (2741) (2033) (4 486) (2 890)

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Ujemne przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca
2023 r. wynikaly z poniesionych nakltadow na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych w wysokosci 3 259 tys. PLN, z czego kwota 161 tys. PLN dotyczyta nabycia $rodkoéw trwatych,
536 tys. PLN zakonczonych prac rozwojowych, a 2 562 tys. PLN prac rozwojowych w toku. Wydatek zostat
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czgsciowo skompensowane wpltywami ze zbycia aktywow finansowych w wysokosci 518 tys. PLN (co dot. zwrotu
depozytu ustanowionego w zwiazku z przyznaniem przez Alior Bank S.A. limitu skarbowego ustanowionego w
celu realizacji walutowych transakcji terminowych typu forward w okresie styczen 2022 r. — styczen 2023 r.).

Ujemne przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca
2022 r. wynikaty przede wszystkim z poniesionych nakladow na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych w wysokosci 1 683 tys. PLN, z czego kwota 107 tys. PLN dotyczyla nabycia §rodkow
trwatych, 869 tys. PLN zakonczonych prac rozwojowych, a 707 tys. PLN prac rozwojowych w toku. Kwota 350
tys. PLN zostala wydatkowana na zwigkszenie depozytu w zwiazku z przedluzeniem przyznanego limitu
skarbowego (zob. powyzej).

Naktady poniesione na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2023 r. wzroslty o 1 576 tys. PLN, tj. o 93,6%, wzgledem okresu 6 miesi¢cy
zakonczonego 30 czerwca 2022 r. Wzrost ten wynikat z przyjecia zakonczonych projektow zwigzanych z pracami
rozwojowymi i zwigkszenia naktadow na realizacj¢ prac rozwojowych w toku.

Ujemne przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. wynikaly
przede wszystkim z poniesionych naktadéow na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych w wysokosci 4 136 tys. PLN, z czego kwota 267 tys. PLN dotyczyta nabycia $rodkoéw trwatych,
3 451 tys. PLN zakonczonych prac rozwojowych a 418 tys. PLN prac rozwojowych w toku. Kwota 350 tys. PLN
zostata wydatkowana na zwigkszenie depozytu w zwiazku z przedtuzeniem przyznanego limitu skarbowego.

Ujemne przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. wynikaly
z poniesionych naktadéw na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych w wysokosci
2 890 tys. PLN, z czego kwota 340 tys. PLN dotyczyta nabycia srodkow trwatych, 1 599 tys. PLN zakonczonych
prac rozwojowych, a 931 tys. PLN prac rozwojowych w toku.

Naktady poniesione na nabycie rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych w roku
zakonczonym 31 grudnia 2022 r. wzrosty o 1 246 tys. PLN, tj. 0 43,1%, wzgledem roku zakonczonego 31 grudnia
2021 r. Wzrost ten wynikal z przyjecia zakonczonych projektow zwigzanych z pracami rozwojowymi
i zwickszenia naktadéw na realizacje prac rozwojowych w toku.

Przeplhywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

W tabeli ponizej przedstawiono przeplywy srodkow pieni¢znych z dziatalnosci finansowej Spotki we wskazanych
okresach.

Okres 6 miesiecy zakonczony Rok zakonczony
30 czerwca 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)
Platno$ci zobowigzan z tytulu 1easingu..........coceevevereneeieneneienne. (436) (374) (798) (584)
Odsetki Zaplacone .........coeveeeierieeieieieieiese e (49) (54) (106) (112)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (485) (428) 904) (696)

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Ujemne przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023
r. wynikaly z platnoéci zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 436 tys. PLN oraz zaptaconych odsetek
w wysokosci 49 tys. PLN.

Ujemne przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2022
r. wynikaly z platnosci zobowigzan z tytulu leasingu w wysoko$ci 374 tys. PLN oraz zaplaconych odsetek
w wysokosci 54 tys. PLN.

Zobowiazania z tytutu leasingu w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. wzrosty o 62 tys. PLN, tj.
0 16,6%, w porownaniu do okresu 6 miesi¢gcy zakonczonego 30 czerwca 2022 r.

Odsetki zaptacone przez Emitenta w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. utrzymywaly si¢ na
poziomie zblizonym do okresu 6 miesiecy zakonczonego 30 czerwca 2022 r. i nie mialy istotnego wptywu na
wynik finansowy Spoiki.

Ujemne przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. wynikaty
z platnosci zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 798 tys. PLN oraz zaptaconych odsetek w wysokosci 106
tys. PLN.
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Ujemne przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. wynikaly
z platnos$ci zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 584 tys. PLN oraz zaptaconych odsetek w wysoko$ci 112
tys. PLN.

Zobowiazania z tytutu leasingu w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. wzrosty o 214 tys. PLN, tj. 0 36,6%,
w poréwnaniu do roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2021 r.

Odsetki zaptacone przez Emitenta w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. utrzymaty si¢ na poziomie zblizonym
do roku zakonczonego 31 grudnia 2021 r. i nie miatly istotnego wptywu na wynik finansowy Spotki.

Wszystkie ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu w okresach objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi
dotycza dwoch umow leasingu samochoddéw osobowych, leasingu powierzchni biurowej i leasingu serwerow.
Platnosci odsetek rowniez dotyczg wylacznie odsetek z tytulu leasingu.

Rodzajowa i iloSciowa informacja na temat zarzadzania ryzykiem finansowym

Na dziatalnos¢ Spotki moze wplywac szereg ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi, a gtdwne ryzyka
tego rodzaju obejmuja: (i) ryzyko kredytowe, (ii) ryzyko utraty ptynnosci finansowej, (iii) ryzyko walutowe oraz
(iv) ryzyko stop procentowych. Nadrzgdnym celem polityki zarzadzania ryzykiem finansowym jest
minimalizowanie negatywnego wptywu zidentyfikowanych ryzyk finansowych na wynik finansowy Spotki.

Dodatkowe informacje na temat zarzadzania ryzykiem finansowym przedstawiono w Nocie 5.4 do Srédrocznego
Sprawozdania Finansowego oraz w Nocie 5.4 do Rocznego Sprawozdania Finansowego.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowaé si¢
W przyszto$ci w postaci nastepujacych czynnikdw: niewyplacalnosci kontrahenta, czesciowej splaty naleznosci,
istotnego opdznienia w splacie nalezno$ci, innego nieprzewidzianego odstgpstwa od warunkéw kontraktowych
lub ryzyko nieodzyskania §rodkdéw pienigznych ulokowanych w bankach. Ryzyko to dotyczy przede wszystkim
naleznosci handlowych, $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow oraz pozostatych aktywoéw finansowych w
ramach, ktorych Spotka ujmuje depozyt z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycj¢ Spotki na ryzyko kredytowe wedtug stanu na wskazane dni.

Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)
Nalezno$ci handloWe ..........ccevieiiririiieiceeeee e 53 3 1
Ijozostaie aktywa finansowe krétkoterminowe.... - 518 150
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty..........ccceovererinenieiniieeesc s 3 826 4620 2371
Razem 3879 5141 2522

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienigznymi

Spotka alokuje okresowo wolne $rodki pienigzne na kréotkoterminowych lokatach w bankach w celu osiggania
przychodéw finansowych z odsetek.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze $rodkami pieni¢znymi w banku i lokatami bankowymi jest niskie, poniewaz
Spotka zawiera transakcje z bankami o wysokim ratingu i stabilnej pozycji rynkowej. Oczekiwana strata
kredytowa oszacowana przez Spolke jest bliska zeru, dlatego odpis z tytulu tej straty nie zostat ujety. Maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci sprawozdawczej srodkdw pienigeznych i ich ekwiwalentow.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci Spotka nie jest narazona na ryzyko zwiazane ze sprzedaza
z odroczonym terminem ptatnosci. Spotka dokonuje sprzedazy ustugi po otrzymaniu zaptaty od kontrahenta.
Warto$¢ naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2023 r. jest nieistotna. Z tego powodu, wszelkie szacowane
oczekiwane straty kredytowe zwiazane z naleznosciami handlowymi sg na bardzo niskim poziomie, co skutkuje
brakiem ujmowania w tym zakresie odpiso6w aktualizujacych.

Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Spotka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci, tj. zdolno$ci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw platnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz dlugoterminowego
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zapotrzebowania na gotowke. Zapotrzebowanie na gotowke porownywane jest z dostgpnymi zrodtami pozyskania
srodkow oraz konfrontowane jest z dostgpnymi wolnymi srodkami. Dodatkowo Spoétka prowadzi polityke
dywersyfikacji zrodet finansowania.

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci finansowej w Spofce polega na zapewnieniu $rodkow
finansowania niezbednych do wywiazywania si¢ przez Spotke ze zobowiazan, przy wykorzystaniu najbardziej
atrakcyjnych zrodet finansowania. Zarzadzanie ptynnoscia Spotki koncentruje si¢ na:

e biezacym monitorowaniu ptynnosci Spotki;
e monitorowaniu i optymalizacji poziomu kapitatu obrotowego; oraz
e biezacym monitoringu regulowania zobowigzan wynikajacych z warunkéw uméw kredytowych.

Ponizsze tabele przedstawiaja zapadalno$¢ zobowigzan finansowych Spotki. Warto$ci przedstawione w tabelach
stanowig niezdyskontowane przeptywy pieni¢zne obejmujace odsetki, wynikajace z odpowiednich umow.

Na dzien 30 czerwca 2023 r.

Wartoéé Oczekiwane przeplywy z tytulu zobowiazan finansowych

bilansowa do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powyzej S lat Razem
Zobowigzania z tytutu leasingu .. 1539 785 754 - - 1539
Zobowigzania handlowe............. 1810 1810 - - - 1810
Razem 3349 2595 754 - - 3349

Zrodto: Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartoéé Oczekiwane przeplywy z tytulu zobowiazan finansowych

bilansowa do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powyzej S lat Razem
Zobowigzania z tytutu leasingu .. 1828 911 1049 - - 1960
Zobowigzania handlowe............. 1485 1485 - - - 1485
Razem 3313 2 396 1049 - - 3445

Zrédto: Roczne Sprawozdanie Finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ kapitatu obrotowego, zdefiniowanego jako roznica pomiedzy aktywami
obrotowymi a zobowigzaniami krétkoterminowymi, na koniec okreséw sprawozdawczych zaprezentowanych
w Historycznych Informacjach Finansowych.

Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)
AKEYWA ODTOTOWE ....veviiiieiieiieiietieiie sttt ettt ettt et ssessaebe e eneesaeneas 6337 6619 3087
Zobowigzania krotkoterminowe 5402 4805 3249
Kapital obrotowy. 935 1814 (162)

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na transakcyjne ryzyko walutowe w zakresie, w jakim wystepuje niedopasowanie pomiedzy
walutami, w ktorych denominowane sg transakcje sprzedazy, zakupu, naleznosci i zobowiazania a PLN. Walutami
obcymi dla Spoiki sa przede wszystkim dolar amerykanski (USD) i euro (EUR).

Poniewaz wszystkie transakcje sprzedazy sa dokonywane w walucie obcej, Spotka jest narazona na ryzyko
walutowe z tytutu zawieranych transakcji. W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi, Spotka
nie zabezpieczata transakcji sprzedazy denominowanych w walutach obcych. Spoéta minimalizuje ryzyko
walutowe poprzez odpowiednie uksztaltowanie struktury aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.

Ponizsze tabele prezentuja ekspozycj¢ Spotki na ryzyko zmiany kursow walutowych wedtug stanu na wskazany
dzien.

Na dzien 30 czerwca 2023 r.

USD EUR
Nalezno$ci handloWe ..........ccoveiiiriiininiiei et - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 352135 5092
KaUCTE ZOTOWKOWE. .....ccveieieiieiieet ettt sttt n et sne e - -
Zobowigzania z tytulu [€ASINGU ......cc.evvevvierieiieieieriiteee ettt enes - -
Z0bowigzania handlOWE. ...........ccueveriiriiiieiietieeeeeete e enas 23443 7 389
Ekspozycja netto w walucie 375578 12 481
Ekspozycja netto w przeliczeniu na PLN 1542 349 55 543

Zrodto: Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.
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Na dzien 31 grudnia 2022 r.

USD EUR
Nalezno$ci handloWe ..........ccoveiiiriiiiiniiei et - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 948 755 6433
Kaucje gotowkowe - -
Zobowigzania z tytutu leasingu .. - -
Zobowigzania handlOWe............cccueiieriiririiireeieee et 27435 4607
Ekspozycja netto w walucie 976 190 11 039
Ekspozycja netto w przeliczeniu na PLN 4296 993 51772

Zrodto: Roczne Sprawozdanie Finansowe.

Ponizsze tabele przedstawiaja analiz¢ wrazliwosci (wedtug stanu na wskazany dzien) mozliwego umocnienia
(ostabienia) walut obcych, ktore wptyngtoby na wycene instrumentéw finansowych denominowanych w walucie
obcej i wptynetoby na zysk lub strat¢ o kwoty wykazane ponizej. Analiza ta zaktada, ze wszystkie inne zmienne,
w szczegblnosei stopy procentowe, pozostaja niezmienne i nie uwzglednia wplywu zmian na prognozowang
sprzedaz i zakupy.

Na dzien 30 czerwca 2023 r.

‘Wplyw na wynik Wplyw na wynik
Umocnienie kursu finansowy Oslabienie kursu finansowy
USD .o 10% 124 930 (10%) (124 930)
EUR ....ooooviiiiiiiiiiiiniicccic 10% 4499,0 (10%) (4 499,0)

Zrodto: Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 r

Wplyw na wynik Wplyw na wynik
Umocnienie kursu finansowy Oslabienie kursu finansowy
USD .ttt 10% 348 056 (10%) (348 056)
EUR ..ottt 10% 4193,6 (10%) (4 193,6)

Zrodto: Roczne Sprawozdanie Finansowe.

Ryzyko stop procentowych

Spotka narazona jest na ryzyko zmienno$ci przeptywdéw pienigznych z tytulu zmiany stdop procentowych
wynikajace z posiadanych aktywow oraz zobowigzan, dla ktorych przychody oraz koszty odsetkowe sa
uzaleznione od zmiennych stop procentowych (depozyt z tytulu zabezpieczenia limitu skarbowego, leasing).
Glownym celem =zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zminimalizowanie wahan przeptywow
odsetkowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Spotki na ryzyko zmiany stép procentowych poprzez prezentacje
oprocentowanych aktywow i zobowigzan finansowych w podziale na state i zmienne oprocentowanie, wedtug
stanu na wskazane dni.

Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia
2023 r.** 2022 r.* 2021 r.*
(tys. PLN) (niezbadane) (tys. PLN) (zbadane)
Oprocentowane instrumenty finansowe ........cccceeveenee
- o stalej stopie procentowej 1539 1828 2053
Zobowiazania z tytutu 1easingu ...........cceeeeeeiverenenenne 1539 1828 2053
- 0 Zzmiennej stopie Procentowej .....cceceeeeeseceanes. . 3893 5138 2521
Depozyt z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego....... - 518 150
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty..............ccccocvuun.... 3893 4620 2371

Ekspozycja netto na ryzyko stopy procentowej ....(w
odniesieniu do instrumentow o zmiennej stopie
procentowej) 3893 5138 2521

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe.; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia wplyw zmiany stopy procentowej na wynik finansowy Spotki w odniesieniu do
instrumentdw oprocentowanych zmienng stopa procentowa, odpowiednio, na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz na
dzien 31 grudnia 2022 r.

Wplyw na wynik finansowy

Ekspozycja netto na
ryzyko stopy Wzrost oprocentowania  Spadek oprocentowania
procentowej olpp. olpp.
30 czerwca 2023 r.** 3893 32 32)
31 grudnia 2022 r.* 5138 42 (42)

Zrodto: *Roczne Sprawozdanie Finansowe.; **Srodroczne Sprawozdanie Finansowe.
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Wzrost stop procentowych moze przyczynic si¢ do zwigkszenia kosztow obstugi finansowania, a w konsekwencji
do obnizenia wyniku finansowego i1 pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych inwestycji. Ryzyko to
nie jest dla Spotki ryzykiem istotnym. Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Wprowadzenie

Spotka jest podmiotem dzialajacym na rynku automatyzacji zadan sprzedazowych, prowadzonych z
wykorzystaniem wielokanatlowego kontaktu z klientami, oferujacym swoje ustugi globalnie, w modelu SaaS (ang.
Software-as-a-Service).

Ekosystem produktowy Spoétki stanowi odpowiedz na rosngce wsrdd przedsigbiorcoéw zapotrzebowanie na
automatyzacj¢ procesOw biznesowych, w tym w obszarze pozyskiwania klientow oraz budowania relacji
z kontrahentami. Oprogramowanie Spotki umozliwia uzytkownikom m.in. tworzenie spersonalizowanych
kampanii wspierajacych zadania sprzedazowe z wykorzystaniem wielu réznych kanalow komunikacji,
automatyzacje dziatan nastgpczych (follow-up), Sledzenie kluczowych wskaznikow efektywnoscei takich kampanii
oraz generowanie tresci wideo z pomoca sztucznej inteligencji.

Na Date¢ Prospektu, portfolio Spotki obejmuje pie¢ produktow: (i) Cold Email; (ii) Agency; (iii) Sales Assistant,
jak rowniez, (iv) Prospects (wersja beta); oraz (v) Al Video (wersja beta). Produkty Cold Email, Agency oraz
Sales Assistant umozliwiaja migdzy innymi tworzenie spersonalizowanych kampanii z wykorzystaniem wielu
réznych kanalow komunikacji, automatyzacje dziatan nastgpczych, sledzenie kluczowych wskaznikéw i ptynna
integracj¢ z popularnymi systemami CRM. Z kolei nowo wdrozone do ptatnej oferty Spotki produkty Al Video
(w styczniu 2024 r.) oraz Prospects (w marcu 2024 r.) sa odpowiedzia na zglaszane zapotrzebowanie klientéw i
stanowig istotne wsparcie w przygotowaniu procesu sprzedazy. Na Date Prospektu, zaréwno Al Video jak i
Prospects oferowane sg w wersji beta, co oznacza m.in., ze Spotka prowadzi dodatkowe prace deweloperskie
koncentrujace si¢ na sfinalizowaniu wszystkich udoskonalen oraz pozadanych funkcjonalnosci tych produktow.

Produkty oferowane przez Spotke opieraja si¢ na autorskiej technologii stworzonej przez inzynieréw Spotki przy
wykorzystaniu zaawansowanych algorytméw, ktére wpltywaja na osiaganie przez klientdéw Spoéiki relatywnie
wysokich wskaznikéw dostarczalnosci i skutecznos$ci realizowanych kampanii. Spétka odpowiada na kluczowe
trendy rynkowe m.in. poprzez dostarczanie narzedzi, ktore umozliwiaja wysylanie spersonalizowanych
wiadomosci na skale masowa przy jednoczesnym wykorzystaniu danych analitycznych w podejmowaniu decyzji
marketingowych i sprzedazowych.

Oferta Spotki jest skierowana do wszystkich firm, ktore identyfikuja potrzebe nawigzywania relacji B2B (ang.
business to business) w celu pozyskiwania nowych klientdow oraz utrzymywania relacji z istniejagcymi
kontrahentami. W szczegélnoéci, produkty Spotki sa wykorzystywane przez przedsigbiorcow z grona MSP,
agencje oraz zespoly sprzedazowe, wplywajac na optymalizacj¢ zasobow inwestowanych w pozyskiwanie
klientow oraz korzystnie oddziatujac na ich retencje.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Spétka sprzedawata swoje produkty do niemal 4 400 klientow z 93 krajow. W IV
kwartale 2023 r. najwigkszy udziat w przychodach Spoétki mieli klienci z USA (37,8%), Polski (11,6%), Wielkiej
Brytanii (10,6%), Niemiec (10,1%) oraz Francji (5,2%). Zdaniem Emitenta potencjal pozyskiwania nowych
klientow przez Spotke jest w dalszym ciagu duzy z uwagi na dynamiczny rozwdj rynku i rosnace zapotrzebowanie
na efektywne, skalowalne i wydajne rozwigzania wspierajace procesy sprzedazy i marketingu.

Ponizsza tabela przedstawia strukture geograficzng przychodéw z uméw z klientami Spotki we wskazanych
okresach.

Okres 6 miesi¢cy zakonczony OKres 12 miesi¢cy zakonczony
Kraj 30 czerweca 2023 r. 30 czerwca 2022 r. 31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
Stany Zjednoczone...........coeereeveereenienennenne 40,93% 43,90% 42,80% 46,22%
Wielka Brytania ..........cccccocevvveccnnecenns 11,02% 9,50% 9,58% 9,14%
POISKA. .. 9,99% 10,70% 10,54% 9,62%
NICINCY ..t 9,26% 7,50% 8,31% 5,13%
Francja .......cccccoeeeiinncinionncieece 4,25% 4,48% 4,49% 4,59%
Pozostale...........ccccoeivviiiciciiiiciie 24,45% 23,92% 24,28% 26,30%

Zrédio: Spotka (dane niezbadane).

W okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. przychody z umow z klientami Spotki wyniosty 13.558
tys. PLN iwzrosty o 32% w porownaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim. Z kolei w roku
zakonczonym 31 grudnia 2022 r. przychody z umow z klientami Spotki wyniosty 23.206 tys. PLN i wzrosty o 61%
w poréwnaniu do roku zakonczonego 31 grudnia 2021 r. W pierwszym poétroczu 2023 roku ARPA (ang. Average
Revenue per Account) wynidst 113 USD osiagajac spadek o 3,4% w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2022
roku, a w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. ARPA wyniost 113,95 USD i wzrést 0 9,98% w pordwnaniu do
roku zakonczonego 31 grudnia 2021 r.
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Strategia

Nadrzednym celem strategicznym Spotki jest dostarczanie jej klientom rozwigzan wspierajacych efektywne
budowanie relacji biznesowych oraz ich automatyzacja. W szczegdlnosci, strategia Emitenta zaktada umacnianie
pozycji Spotki na rynku automatyzacji zadan sprzedazowych, prowadzonych z wykorzystaniem wielokanatowego
kontaktu z klientami (ang. omnichannel, tj. z wykorzystaniem alternatywnych kanatow komunikacji). Koncepcja
rozwoju Spotki opiera si¢ na ciaglej innowacji w celu rozszerzania i doskonalenia portfolio produktéw Spotki
oferowanych w modelu SaaS (ang. Software as a Service), a gtbwnym celem dziatalnosci Woodpecker jest dotarcie
do jak najszerszej grupy przedsigbiorcow, w szczegdlnosci z grona MSP, potrzebujacych wsparcia w zakresie
poprawy efektywno$ci dziatan sprzedazowych.

Misja Emitenta jest dostarczanie narzedzi pozwalajagcych mlodym, dynamicznym, podazajacym za trendami
przedsigbiorcom na budowanie swojej niezaleznosci w oparciu o skuteczno$¢ pozyskiwania odbiorcow dla swoich
ushug oraz produktow. Rozwiagzania oferowane przez Spotke umozliwiaja pozyskiwanie klientdéw z réznych
panstw, co znajduje uznanie wsrdd klientow, ktorych dziatalno$¢ wykracza poza obszar ich panstwa
macierzystego. Ponadto oprogramowanie Emitenta zapewnia daleko idgce mozliwosci personalizacji kampanii,
co przektada si¢ na budowanie autentycznej relacji z potencjalnym klientem, a takze sprawia, ze produkty Emitenta
mogg by¢ stosowane przez klientow z wielu branz. Jednym z najistotniejszych celow strategicznych Spotki jest
to, aby oferowa¢ zaawansowane technologicznie rozwigzania potrafigce rozwigza¢ kompleksowe problemy
klientow, z pomoca narzegdzia prostego w obstudze. Intuicyjny interfejs zastosowany przez Emitenta w produktach
obniza prog wejscia i umozliwia korzystanie z produktow Emitenta nawet mniej do§wiadczonym sprzedawcom.

Od samego poczatku strategia Emitenta jest oparta na unikalnym podejsciu zatozycieli Spotki tj. Mateusza
Tarczynskiego oraz Macieja Ciesli pelnigcych, odpowiednio, funkcje cztonka Rady Nadzorczej i Wiceprezesa
Zarzadu ukierunkowanym na to, aby wychodzi¢ naprzeciw potrzebom i rozwigzywac istniejagce problemy
przedsigbiorcow w obszarze zarzadzania sprzedazg i komunikacji biznesowej. W szczegolnosci, Spotka wspiera
klientbw poprzez zapewnienie im narzgdzi automatyzujacych procesy, ktore przy braku ich wykorzystania
wymagatyby zaangazowania znacznie wigkszej liczby 0sob i pozyskania unikalnego know-how.

Strategia Emitenta oparta jest na nastepujacych kluczowych filarach:

(1) przekonaniu o koniecznos$ci dostarczenia uzytkownikom intuicyjnego w obstudze i prostego w
implementacji, ale zarazem zaawansowanego technologicznie i kompletnego produktu, ktory
adresuje konkretng potrzebe klienta;

il wykorzystaniu zaawansowanych autorskich algorytméw zapewniajacych produktom Spotki
Yy y y gory p Jjacycnh p p
przewage nad podobnymi rozwigzaniami konkurentow, w szczeg6lno$ci w zakresie wskaznikow
dostarczalnosci;

(iii)  poszerzaniu portfolio produktowego poprzez tworzenie i dalszy rozwoj funkcjonalnosci, w tym
innowacyjnych produktow Al Video, Prospects oraz nowych funkcjonalnosci koncentrujacych sig
na zwigkszeniu wiarygodnosci (ang. rating) skrzynek mailowych klientow, uzupehiajacych
istniejagce rozwigzania Spotki, pokrywajace coraz wigkszy obszar procesu sprzedazy, ktore
docelowo beda tworzyly w pelni rozwiniety 1 zdywersyfikowany ekosystem narzgdzi wspierajacy
wielokanatowe dziatania sprzedazowe; oraz

(iv) budowaniu i edukowaniu spotecznosci skupionej wokol obszaru komunikacji i automatyzacji
sprzedazy.

Zdaniem Zarzadu najlepszym sposobem na dostarczenie klientom najwyzszej mozliwej jakoSci oferowanych
produktow jest wspolpraca z wykwalifikowang kadra, a co za tym idzie zatrudnianie przez Spotke osob
wyrdzniajacych sie kreatywnym podejsciem do rozwigzywania probleméw oraz checig nieustannego rozwoju.
Wspomniany zestaw cech stanowi skuteczng odpowiedz na dynamicznie rozwijajace si¢ otoczenie rynkowe
i technologiczne oraz pozawala Spoétce na kreowanie innowacji, z uwzglednieniem rozwijajacych si¢ trendéw oraz
najnowoczesniejszych osiggnie¢ technologicznych.

Celem Spofki jest dalsze prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z dobrymi praktykami corporate governance, przy
jednoczesnym utrzymaniu struktury organizacyjnej i operacyjnej zblizonej do podmiotow typu startup, tj.
minimalnie sformalizowanych struktury oraz procedur w ramach wewngtrznej organizacji prac w Spotce. W
ocenic Emitenta taka organizacja pracy jest spojna z profilem jej personelu, a co za tym idzie samej Spotki i w
aktualnej fazie rozwoju Emitenta stanowi optymalny model prowadzenia dziatalno$ci. Zdaniem Zarzadu taki
sposob organizacji prac pozytywnie oddzialuje na kreatywny personel oraz gwarantuje korzystne warunki do
wspolpracy w zdywersyfikowanych zespotach ukierunkowanych na rozwdj i implementacje nowych rozwiazan.

Majac na uwadze nieograniczony geograficznie rynek produktow Spoéiki, jednym z istotnych celéw Spotki jest
zwigkszenie penetracji rynkow nieanglojezycznych, przede wszystkim rynkow europejskich takich jak niemiecki,
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portugalski, francuski czy tez hiszpanski, ale takze rynkow ameryki potudniowej — np. brazylijskiego. W ocenie
Zarzadu sprzedaz produktow Emitenta na rynkach nieanglojezycznych jest ograniczona ze wzglgdu na istniejaca
bariere jezykowa, ktora Spotka ma zamiar zlikwidowa¢ poprzez stopniowe udostgpnianie dodatkowych wersji
jezykowych oraz dostosowywanie poszczegoélnych funkcjonalnosci oprogramowania do wersji jezykowych dla
klientow niewtadajacych jezykiem angielskim.

Model wieloproduktowy

Spotka nieustannie monitoruje rynek, w ktorym funkcjonuje i jego otoczenie, zeby adekwatnie dostosowywac
swoje rozwigzania do biezacych oczekiwan uzytkownikéw. W I kwartale 2023 roku Spoétka zmienita sposob
oferowania swoich rozwigzan klientom przechodzac z modelu jednoproduktowego na model wieloproduktowy,
jednoczesnie oglaszajac poszerzenie portfolio o produkty Al Video oraz Prospects, ktore, odpowiednio, w styczniu
2024 r. oraz w marcu 2024 r., w wersji beta, zostaly oficjalnie wdrozone do ptatnej oferty produktowej Spoiki.
Szczegdtowe informacje na temat produktow Spotki znajduja si¢ w rozdziale ,,Opis dziatalnosci—Dziatalnosé—
Produkty Spotki”. Dzigki nowym produktom, Spoétka oferuje uzytkownikom niemal kompleksowy ekosystem
produktowy, ktory dzigki wykorzystaniu autorskich algorytmow nie wymaga od uzytkownikoéw posiadania
specjalistycznego know-how w obszarze technologicznym lub sprzedazowym.

Zdaniem Emitenta przej$cie z modelu jednoproduktowego na model wieloproduktowy pozwolito Spotce utrzymaé
intuicyjno$¢ w obstudze i nawigacji po produktach, jednoczesnie umozliwiajac implementacje nowych rozwigzan.
Poszerzone portfolio produktéw sprawito, ze klienci Emitenta mogg wybiera¢ sposrod szerszego wachlarza
rozwigzan, ktore sg jeszcze lepiej dopasowane do indywidualnych potrzeb kazdego z nich. Kazdy z produktow
Emitenta stanowi autonomiczne i kompletne rozwigzanie, ktore w zestawieniu z wybranymi produktami
z portfolio Emitenta tworza spdjny i zaawansowany technologicznie ekosystem produktowy.

Zdaniem Zarzadu zestaw produktéw oferowanych przez Spotke na Dat¢ Prospektu pozwala jej odpowiada¢ na
potrzeby obecnych klientdéw, ale takze otwiera¢ si¢ na nowe rynki wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow
z nowymi potrzebami i problemami, a co za tym idzie pozyskiwa¢ nowych uzytkownikow dla swoich produktow.

Glowne rynki

Podstawowym i gldéwnym rynkiem, na ktorym Spoétka prowadzi swoja dziatalnos$¢ jest rynek oprogramowania
shuzacego do automatyzacji dziatan marketingowych (ang. marketing automation sofiware) (,, MAS”). W dobie
cyfrowej transformacji, MAS stat si¢ podstawowym narzedziem dla firm, o roznej skali dziatalnosci, dazacych do
skutecznego budowania relacji z klientami i generowania wzrostu sprzedazy. Rozwiazania z zakresu
automatyzacji dzialan marketingowych pomagaja przedsigbiorcom, w szczegdlnosci optymalizowaé koszty
zwigzane z pozyskiwaniem klientéw m. in. poprzez ograniczenie tzw. churn’u, a wigc ograniczenie odejs¢ juz
pozyskanych klientéw. Z kolei, dla specjalistoéw ds. marketingu automatyzacja oferuje mozliwos¢ zwigkszenia
wydajnosci i poprawy jakosci obstugi klienta.

Firmy dziatajace na rynku MAS oferuja przede wszystkim kompleksowe narzedzia do automatyzacji proceséw
marketingowych 1 sprzedazowych, ktére umozliwiaja tworzenie spersonalizowanych komunikatow,
dostosowanych do indywidualnych potrzeb i preferencji klientow, jednocze$nie pozwalajac na analize
efektywnosci dziatan marketingowych poprzez dostgp do zaawansowanych narzedzi stuzacych do analizy danych
i raportowania.

Mordor Intelligence (www|.]mordorintelligence[.]Jcom) szacuje, ze wielkos¢ rynku MAS wzros$nie z 5,75 mld
USD w 2023 r. do 13,48 mld USD do 2028 r., przy CAGR na poziomie 18,58% w okresie prognozy (2023-2028).

Potencjalnymi odbiorcami oprogramowania MAS s3 duze oraz mate i $rednie przedsigbiorstwa, natomiast Emitent

w swojej dziatalno$ci koncentruje si¢ przede wszystkich na dostarczaniu swoich rozwigzan do klientéw nalezacych

do segmentu matych i srednich przedsigbiorstw (ang. SMFE). Na Dat¢ Prospektu wigkszos¢ klientow Emitenta

prowadzi dziatalno$¢ w krajach rozwinigtych a trend ten jest charakterystyczny dla calego rynku MAS. Emitent

jest zdania, Zze nizsza popularyzacja oprogramowania sluzacego do automatyzacji dziatan marketingowych

w panstwach mniej rozwinig¢tych pozwala mysle¢ o efektywnej penetracji tych rynkow w przysztosci.

Wisréd glownych czynnikdéw napedzajacych rynek MAS (ang. market drivers) mozna wymienic:

(a)  konsekwentny trend przechodzenia na kampanie cyfrowe — coraz wigcej przedsigbiorcow wykorzystuje
w swoich kampaniach marketingowych rozwiazania cyfrowe, dlatego tez potrzeba spersonalizowanych
tresci i spersonalizowanych kampanii online staje si¢ nieodtacznym narzedziem dla firm. Trend ten jest

dodatkowo wzmacniany przez rozwigzania tzw. customer relationship management, wspierajace
spersonalizowane podejscie do marketingu;
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(b)  $wiadome korzystanie z procesoOw decyzyjnych opartych na danych - a co za tym idzie wzrost popytu na
big data i inne osiaggnigcia technologiczne, takie jak Al (ang. artificial intelligence) i ML (ang. machine
learning), pozwalajace na gromadzenie, organizowanie i analizowanie ogromnych ilosci danych
i informacji marketingowych. W ten sposob specjalisci ds. marketingu mogg wykorzysta¢ marketing oparty
na danych do opracowania strategii nowej generacji poprzez tworzenie bardziej spersonalizowanych
i ukierunkowanych kampanii dla klientow; oraz

(c)  trwaly wzrost popularnosci technologii opartych na SMAC (ang. social, mobile, analytics and cloud) —.
nieustannie rosngca ilo$¢ danych dostarczanych przez urzadzenia mobilne, social media, przegladarki
internetowe 1 programy lojalnosciowe pomaga tworzy¢ modele biznesowe oparte na informacjach
wygenerowanych przez klienta - odpowiednie przetworzenie tych informacji stwarza warunki do
zbudowania lepszej relacji z klientami.

Pomimo rosngcej automatyzacji dziatan marketingowych i sprzedazowych wsrod przedsiebiorcow, postepujacej
m.in. ze wzglgdu na powyzsze czynniki istnieje znaczna luka w wiedzy na temat wyzwan zwigzanych z ich
wdrazaniem. Emitent w tej luce upatruje swojej szansy starajac si¢ wyjs¢ naprzeciw oczekiwaniom klientow
oferujac zaawansowane technologicznie, ale proste i intuicyjne w obstudze rozwigzania oraz prowadzac kanaty
edukacyjne w zakresie wykorzystania narzgdzi automatyzujacych relacje z klientem.

Pomimo ciaglej popularyzacji powyzszych rozwigzan szacuje si¢, ze efektywne wykorzystanie zarzadzania
relacjami z klientami (ang. customer relationship management) w Europie jest na poziomie nizszym niz
oczekiwania klientow w tym regionie, w czym Emitent dostrzega potencjat do dalszego rozwoju.

Wiekszo$¢ oprogramowania do automatyzacji dziatan marketingowych i sprzedazowych (w tym oprogramowanie
Spotki) jest dostarczana w modelu SaaS, co pozwala firmom na dostep do tych narze¢dzi za posrednictwem chmury
i oferuje m.in. skalowalnos$¢, elastycznosé i efektywnos¢ kosztowa.

Automatyzacja pomaga firmom w tworzeniu skuteczniejszych kampanii angazujacych odbiorcow, eliminujac
zmudne dziatania i pozwalajac pracownikom odpowiedzialnych za sprzedaz i marketing skoncentrowac si¢ na
bardziej ztozonych czynnosciach. Poza innymi aspektami, technologia ta utatwia zarzadzanie generowaniem
leadow i1 marketingiem cyklu zycia klienta (ang. customer lifecycle marketing). W rezultacie, zautomatyzowane
narzgdzia marketingowe wzbudzily istotne zainteresowanie przedsi¢biorstw o réznej wielkosci w ostatnich latach,
a Spotka przewiduje, ze zainteresowanie produktami oferowanymi na rynku MAS powinno nadal rosngé
w najblizszym czasie.

Zgodnie z zestawieniem opublikowanym przez Invesp, najwazniejsze cele strategii automatyzacji marketingu
wskazane przez ankietowanych przez Invesp obejmuja: zwigkszenie generowania tzw. leadow (ang. increasing
lead generation) - 61%; wspieranie leadow (ang. lead nurturing) - 57%; wplyw na przychody ze sprzedazy (ang.
sales revenue) - 47%; poprawa zaangazowania klientow (ang. improving customer engagement) - 36%;
zwigkszenie produktywnos$ci marketingu (ang. marketing productivity) - 29%; poprawa mierzalno$ci kampanii
(ang. improving campaign measurability) - 28% oraz poprawa targetowania kampanii (ang. improving campaign
targeting) - 22%. Wedlug szacunkéw dokonanych przez Invesp automatyzacja marketingu zwigksza
produktywno$¢ sprzedazy o 14,5% i zmniejsza koszty marketingu $rednio o 12,2%. Wéréd 80% uzytkownikow
automatyzacji marketingu zaobserwowano wzrost liczby leadow, a 77% uzytkownikéw odnotowato wzrost liczby
konwersji.

Rynek MAS obejmuje szereg produktow dostepnych w wielu firmach dziatajacych globalnie, co czyni go bardzo
rozdrobnionym. W zwiazku z tym innowacje na rynku maja kluczowe znaczenie, jako ze klienci wybieraja
produkty z najnowszymi rozwigzaniami. Nalezy spodziewac si¢, ze rozwijajace si¢ technologie, takie jak sztuczna
inteligencja (Al) i uczenie maszynowe (ML), odegraja znaczaca rolg¢ w ewolucji rozwigzan do automatyzacji
oferowanych przez rynek MAS, czyniac je bardziej inteligentnymi i wszechstronnymi.

Zdaniem Zarzadu do bezposredniej konkurencji Spoiki mozna zaliczy¢ spotki oferujace rozwigzania do
zarzadzania 1 automatyzacji poczty elektronicznej w celu usprawnienia procesoéw i optymalizacji sprzedazy oraz
marketingu, w szczegdlnosci: (i) Lemlist; (ii) Reply.io; (iii) Quickmail; (iv) Mailshake; (v) Snovio; (vi) Instantly;
(vii) Yesware; oraz (viii) Mixmax.

Przewagi konkurencyjne

Zarzad jest przekonany, ze wymienione ponizej przewagi konkurencyjne Spoétki beda kluczowymi czynnikami
umozliwiajacymi Spolce wykorzystanie przysztych mozliwosci rozwoju oraz dalsze umacnianie pozycji rynkowe;j
Spoiki.

Zaawansowana technologia. W ocenie Zarzadu produkty oferowane przez Spotke stanowia, na Date Prospektu,
jeden znajbardziej zaawansowanych technologicznie ekosysteméw produktowych w branzy rozwiazan
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wspierajacych automatyzacj¢ dziatan sprzedazowych. Opieraja si¢ one na autorskiej technologii stworzonej przez
inzynierow Spotki 1 zyskaly popularno$¢ oraz uznanie uzytkownikow m.in. dzigki wykorzystaniu
zaawansowanych algorytmow, ktore wplywaja na osiaganie przez klientoéw Spotki relatywnie wysokiego poziomu
dostarczalnosci i skutecznosci realizowanych kampanii sprzedazowo / marketingowych oraz bezpieczenstwo
uzytkowania.

Integracja. Autorskie produkty Spétki umozliwiaja pelna integracje danych ze wszystkimi popularnymi
dostawcami e-mail oraz pozwalajg na podlaczenie praktycznie kazdej skrzynki mailowej korzystajacej z protokotu
IMAP (ang. Internet Message Access Protocol). Klienci Spotki majg rowniez mozliwos¢ integrowania aplikacji z
innymi wykorzystywanymi narzedziami sprzedazowymi, w tym z CRM (ang. Customer Relationship
Management) oraz narzedziami do budowania baz kontaktow. To umozliwia klientom Spotki ptynne wiaczenie
automatyzacji kampanii e-mailowych w ich juz istniejace procesy pracy.

Segmentacja i personalizacja. Narzedzia Spolki, zgodnie z najnowszymi trendami, umozliwiajg klientom
tworzenie spersonalizowanych wiadomosci (ang. human to human), ktore docieraja do odbiorcow
z indywidualnym podejsciem, co skutkuje wyzszym zaangazowaniem i poziomem konwersji. Dzieki narzedziom
Spotki uzytkownicy maja takze mozliwo$¢ tworzenia zaawansowanych segmentow kontaktow, ktore pozwalaja
na precyzyjne targetowanie i dostosowanie komunikatow do potrzeb réznych grup odbiorcow.

Rozbudowane narzedzia analityczne. Spotka oferuje szereg narzedzi analitycznych, ktére pomagaja
W monitorowaniu i optymalizacji kampanii. System automatycznie §ledzi akcje podejmowane przez odbiorcow,
takie jak otwarcie e-maila, kliknigcie w link, odpowiedz na wiadomos¢ itp. oraz oferuje mozliwos¢ prowadzenia
testow A/B, generowania szczegdétowych raportéw i eksportu danych. Dzigki tym narzgdziom, uzytkownicy
Spotki moga nie tylko monitorowaé wyniki kampanii, ale takze optymalizowa¢ komunikacje i zwigkszy¢
efektywno$¢ dziatan marketingowych i sprzedazowych.

Prostota implementacji. Wydajna i zaawansowana technologia Spoétki jest dostgpna z poziomu prostego
i intuicyjnego interfejsu, ktory pozwala na pelne wykorzystanie wszystkich funkcjonalnosci oferowanych przez
oprogramowanie Spotki uzytkownikom o przecigtnym poziomie umiejetnosci technicznych. Prostota
w uzytkowaniu wsparta prowadzonymi przez Spotke dziataniami edukacyjnymi dla uzytkownikow, pozwalaja na
tworzenie ztozonych kampanii sprzedazowych nawet przez osoby o niewielkim do§wiadczeniu, co przeklada sig
na rozszerzenie grona potencjalnych uzytkownikow oprogramowania Spoiki.

Rozbudowana baza danych. Spotka dysponuje rozbudowang bazg danych, zapewniajaca dostep do wieloletnich
rekordow, obejmujacych m.in. statystyki dostarczalnosci oraz efektywne metody poprawiajace wyniki
sprzedazowe. Dodatkowo Spotka rozwija narzedzia umozliwiajace trenowanie algorytmoéw maszynowych,
wykorzystanie sztucznej inteligencji, a takze obserwacj¢ trendow zachowan uzytkownikow i ich preferencji.

Doswiadczona kadra menadierska i zespol Emitenta. Emitent zarzadzany jest przez doswiadczona kadreg
menadzerska posiadajacg unikalng i specjalistyczng wiedz¢ na temat rynku automatyzacji zadan sprzedazowych
oraz rozwoju produktow w modelu SaaS. Zespdt zarzadzajacy pod kierownictwem Malgorzaty Sikory oraz
Macieja Ciesli jest skoncentrowany na osigganiu oraz przekraczaniu kluczowych wskaznikoéw operacyjnych, co
w ocenie Emitenta zostalo potwierdzone skuteczng realizacjg dotychczasowych celow rozwojowych Emitenta
(zob. m. in. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Spotki) . Kadra zarzadzajaca zbudowata przyjazne miejsce
pracy dla swoich pracownikéw i wspotpracownikow, ktoérej podstawa jest wiedza, praca zespotowa,
zaangazowanie oraz ciagly rozwdj zawodowy.

Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnosci Spotki

Ponizej przedstawiono najistotniejsze wydarzenia w historii Spotki:

2015 — Rozpoczgceie dziatalnosci oraz pozyskanie pierwszych klientow

2017 —  Przekroczenie progu 1000 klientow

2019 — Zwigkszenie zespolu pracownikow i wspotpracownikow do 50 osob
2021 — Debiut na rynku NewConnect

2022 — Przekroczenie progu 4 tysigcy klientow

2022 — Zwigkszenie zespotu pracownikow i wspotpracownikéw do 100 osob
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2023 — PrzejScie na model wieloproduktowy — wydzielenie z aplikacji Woodpecker trzech
autonomicznych produktow (i) Cold Email, (ii) Agency i (iii) Sales Assistant

styczen 2024 — Poszerzenie oferty produktowej Spotki o Al Video (wersja beta)
marzec 2024 — Poszerzenie oferty produktowej Spotki o Prospects (wersja beta)
Dzialalno$¢
Model dziatalnosci

Spotka jest producentem oraz dostawcg oprogramowania w modelu SaaS stuzacego do automatyzacji procesow
pozyskiwania klientéw i usprawnienia sprzedazy. Na Dat¢ Prospektu oferta produktowa Spotki obejmuje pieé
produktow: (i) Cold Email; (ii) Agency; (iii) Sales Assistant, (iv) Prospects (wersja beta); (v) Al Video (wersja
beta). Umozliwiaja one uzytkownikom miedzy innymi tworzenie spersonalizowanych kampanii
z wykorzystaniem wielu réznych kanatdow komunikacji, automatyzacje dziatan nastgpczych, $ledzenie
kluczowych wskaznikow i ptynng integracje z popularnymi systemami CRM.

Produkty Spotki pozwalaja na samodzielne planowanie oraz realizacj¢ kampanii sprzedazowych opartych
o inteligentne sekwencje sktadajace si¢ z wiadomosci, przypomnien oraz zadan (ang. follow-ups and manual
tasks). Kampanie moga by¢ prowadzone z wykorzystaniem wiadomos$ci e-mail, wybranych aplikacji, mediow
spotecznos$ciowych oraz telefonu, miedzy innymi, poprzez przygotowanie spersonalizowanych wiadomosci oraz
ustalenie i dostosowanie sekwencji ich wysyltki w zalozonym odstepie czasu. Uslugi te sa wspierane przez
zautomatyzowang analize klientow przez inteligentny algorytm, ktory pozwala oceni¢ faktyczne zainteresowanie
odbiorcow otrzymanymi wiadomosciami.

W przesztosci Spotka miata w swojej ofercie wytacznie jeden produkt (aplikacje), w ramach ktorego klienci mieli
mozliwo§¢ wybrania trzech modutéw (abonamentdéw) rézniacych si¢ wzgledem siebie zakresem oferowanych
narzedzi i ceng. W styczniu 2023 roku Zarzad Spoéliki postanowil o przejsciu z modelu jednoproduktowego na
wieloproduktowy, tj. wyodrebnienie trzech produktow Cold Email, Agency oraz Sales Assistant. W ocenie
Zarzadu, zabieg ten pozwolil Emitentowi m.in. efektywniej pracowaé¢ nad poszczegdlnymi rozwigzaniami, dla
ktorych zostaty wyodrgbnione autonomiczne produkty. Do kazdego z produktow Spotki przypisany jest oddzielny
zespot specjalistow pracujacy nad implementacja oferty a takze biezacym rozwojem dedykowanego produktu.
W sktad kazdego z zespotéw wchodza m.in. menadzer produktu (ang. product manager), informatycy a takze
osoby odpowiedzialne za marketing produktu. Zdaniem Emitenta podziat oferty na kilka produktow, zamiast
jednego bardziej rozbudowanego, pozwala Emitentowi sprawniej dopasowywaé oferowane rozwigzania do
zrdéznicowanych oczekiwan réznych grup klientow.

Z uwagi na przejscie z modelu jednoproduktowego na wieloproduktowy, Spotka dysponuje danymi
poréwnawczymi dotyczacymi nowo wyodrebnionych produktéw Spoltki od stycznia 2023 r. do Daty Prospektu.
Z uwagi na relatywnie krotki okres udostepnienia produktow Prospects i Al Video, Emitent nie dysponuje na Date
Prospektu danymi, ktore przedstawialyby wiarygodny obraz wynikow osiaganych przez te produkty.

Ponizsza tabela prezentuje udziat wpltywdw z produktow Cold Email, Agency oraz Sales Assistant w przychodach
z umow z klientami Spotki za okresy kwartalne zakonczone odpowiednio w dniu 31 grudnia 2023 r., 30 wrzes$nia
2023 r., 30 czerwca 2023 r. 1 31 marca 2023 r.

Okres 3 miesiecy zakonczony

31 grudnia 30 wrzesnia 30 czerwca 30 marca
Udzial wplywoéw z produktéw w przychodach Emitenta 2023 r. 2023 r. 2023 r. 2023 r.
61,45% 60,67% 59,38% 61,74%
35,28% 36,18% 37,72% 35,69%
3,27% 3,15% 2,90% 2,56%

Zrédio: Spotka (dane niezbadane).

Warunki swiadczenia ustug

Emitent kieruje swoje ustugi do wszystkich firm, ktore identyfikuja potrzeb¢ nawiazywania relacji B2B w celu
pozyskiwania nowych klientow oraz utrzymywania relacji z obecna baza odbiorcow. Spotka nawiazuje relacje
z klientami za posrednictwem strony internetowej Spotki. Po wybraniu przez klienta jednego z pi¢ciu oferowanych
przez Spotke produktow, klient akceptuje przedstawione na stronie internetowej Spotki warunki §wiadczenia ushug
(,,Warunki Swiadczenia Ushug”) oraz inne wymagane dokumenty (np. polityke prywatnosci) oraz wyraza zgode
na uiszczanie na rzecz Spotki odpowiedniej optaty subskrypeyjnej. Warunki Swiadczenia Ustug okreslaja miedzy
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innymi: (i) zasady korzystania z produktow Spoiki; (ii) polityke wzajemnego szacunku; (iii) zgodnos¢ z
wymogami RODO; (iv) prawa i obowiazki stron; oraz (v) warunki uiszczania optat subskrypcyjnych, polityke
zwrotdw oraz postanowienia dotyczace rozwigzania umowy. Przed uiszczeniem oplaty za produkty Spoiki,
klientom przystuguje rowniez darmowy okres probny, w trakcie, ktorego maja mozliwos¢ testu i weryfikacji
narzedzi i mozliwosci danego produktu Spotki.

Produkty Spoéiki oferowane s3 w modelu SaaS. Oprogramowanie jako ustuga to model biznesowy, w ktorym
producent dostarcza aplikacje lub inne uslugi oprogramowania klientom za posrednictwem Internetu. W tym
modelu, zamiast instalowa¢ aplikacje na swoich lokalnych urzadzeniach lub serwerach, uzytkownicy maja dostep
do aplikacji za posrednictwem przegladarki internetowej lub dedykowanego klienta. Ustugi SaaS wykorzystuja
infrastrukture chmury publicznej, co pozwala uzytkownikom uzyskiwa¢ do nich dostep przez przegladarke
internetowa, bez koniecznosci instalacji na lokalnym urzadzeniu. SaaS funkcjonuje zazwyczaj, tak jak w
przypadku Emitenta, na zasadzie subskrypcji. Klienci ptaca regularng (np. miesigczng albo roczng) optate za
korzystanie z ustugi, a dostawca oprogramowania jest odpowiedzialny za zarzadzanie infrastruktura, aktualizacje,
utrzymanie i zabezpieczenie oprogramowania jak rowniez wsparcie techniczne. Model SaaS umozliwia tatwe
skalowanie zaro6wno dla Spoéiki, jak i jej klientow. Spdtka moze dostosowaé swoje zasoby do liczby
uzytkownikow, a klienci moga dostosowywac swoje plany subskrypcji do aktualnych potrzeb swojego biznesu.

Subskrypcyjny model sprzedaiy

Oferta produktowa Spotki dostepna jest dla klientdéw w modelu subskrypcyjnym. Klienci moga dokonywac
platnosci za korzystanie z produktow Spotki w dwoch modelach: (i) subskrypcji miesiecznej, ktdra polega na
automatycznym pobieraniu $rodkéw pienieznych z konta klienta w miesigcznych odstgpach czasu; lub (ii)
subskrypcji rocznej, w ktdrej platnosé za swiadczone ustugi jest pobierana z goéry na okres jednego roku. Na dzien
31 grudnia 2023 r. z subskrypcji miesigcznej korzystalo okoto 91,3% klientow Spoliki a z subskrypcji rocznej
okoto 8,7% klientow Spoiki.

Przed zakupem dostgpu do produktow Spotki, klientom przystuguje darmowy okres probny. Nastepnie po
zakonczeniu okresu probnego zainteresowani produktami Spotki uzytkownicy dokonuja ptatnosci za ustugi Spotki
w wybrany przez siebie sposob, kartg kredytowa lub debetows, jak Visa, Mastercard czy American Express lub
za pomoca konta PayPal dzigki integracji z posrednikiem ptatnosci poprzez Braintree. Kolejne ptatnosci za dostep
do aplikacji Spotki sg dokonywane automatycznie, w zaleznosci od wybranego okresu rozliczeniowego,
w miesi¢cznych lub rocznych odstgpach czasu.

W czwartym kwartale 2023 roku, Spolka wprowadzila nowe metryki rozliczeniowe dla wszystkich nowych
klientow. Zmiany te, oparte na faktycznym uzytkowaniu produktow, stanowity pierwszy krok zmiany polityki
cenowej, gdzie kolejnym krokiem jest wprowadzenie zaktualizowanego cennika rowniez dla obecnych klientow
Spolki w pierwszym kwartale 2024 roku.

Nowe metryki rozliczeniowe, takie jak liczba kontaktowanych potencjalnych klientow (contacted prospects),
liczba przechowywanych potencjalnych klientdw (stored prospects) oraz liczba aktywnych klientow dla agencji
(active clients), maja na celu lepsze dostosowanie oferty cenowej do rzeczywistej wartosci, jakg otrzymuja
uzytkownicy. Jest to odpowiedz na rosngce zapotrzebowanie rynku na modele cenowe, ktére odzwierciedlajg
rzeczywiste wykorzystanie ustug.

Produkty Spotki

Produkty Cold Email, Agency oraz Sales Assistant maja na celu optymalizacj¢ dystrybucji wiadomosci do
klientow w taki sposob, aby zwigkszy¢ ich dostarczalno§¢ mierzong przez konwersje liczby wystanych
wiadomosci na odpowiedz potencjalnego klienta. Z kolej produkty Prospects oraz Al Video sa odpowiedzia na
zglaszane zapotrzebowanie klientoéw i ulatwiaja przygotowanie procesu sprzedazy. Ponizej przedstawiono
szczegblowy opis ekosystemu produktowego Spoiki.

Cold Email

Cold Email jest podstawowym produktem Spoéiki przeznaczonym do przygotowywania i dostosowywania strategii
sprzedazowej opierajacej si¢ na wysytaniu bezposrednich, spersonalizowanych wiadomosci email do klientow
i partneréw biznesowych. Produkt ten umozliwia m.in. nawigzywanie kontaktéw z potencjalnymi odbiorcami w
celu zaprezentowania oferty, ustugi lub produktu. Sktada si¢ z funkcji i narzedzi, ktére maja na celu usprawnic
dotarcie do klientéw z dowolnych branz, a takze przy pomocy sekwencji follow-up budowaé nowe relacje
i wspoélprace biznesowe.

Cold Email charakteryzuje si¢ prostym i przejrzystym interfejsem uzytkownika, ktory pozwala na korzystanie
z narzedzi Spolki przez szerokie grono uzytkownikoéw, rowniez tych nieposiadajacych wiedzy technologiczne;.
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Cold Email zostat stworzony oraz jest na biezaco rozwijany w szczegdlnosci z mys$la o matych i $rednich
przedsigbiorcach, ktorzy potrzebuja narzedzi stuzacych do optymalizacji i automatyzacji strategii sprzedazowych.
Spolka stara si¢ systematycznie zwigkszac¢ efektywnos¢ pracy uzytkownikéw Cold Email poprzez wprowadzanie
nowych usprawnien i funkcjonalnosci. W ramach Cold Email dostgpne jest m.in. narzedzie Templates, ktore
umozliwia tworzenie szablonow maili oraz ponowne ich uzycie w kampaniach mailowych, znaczaco usprawniajac
caly proces prowadzenia kampanii.

Ponizsza tabela prezentuje wysoko$¢ optaty miesiecznej, wedlug stanu na Dat¢ Prospektu, w najbardziej
podstawowej wersji abonamentu.

Cold Email

‘Wysokos¢ oplaty
miesi¢cznej
Subskrypcja miesieczna 29%
Subskrypcja roczna 258

Zrédlo: Spotka.

Na Date¢ Prospektu z Cold Email korzysta niemal 3900 uzytkownikéw oraz kazdego miesigca przy jego
wykorzystaniu inicjowanych jest okoto 100 tys. nowych relacji biznesowych. Cold Email, tak jak pozostate
produkty Spoétki, oferowany jest w modelu sprzedazy subskrypcyjnej, poprzez nabycie subskrypcji miesiecznej,
z ktorej na Date Prospektu korzystata okoto 91,8% uzytkownikow lub subskrypcji rocznej, ktora wykupito okoto
8,2% uzytkownikow. Produkt Cold Email stanowi fundament dla wszystkich pozostatych produktow Spotki
odpowiadajac w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. za okoto 60,5% tacznych przychodow
z umow z klientami Spotki.

Agency

Agency stanowi produkt Spolki przeznaczony dla rynku agencyjnego, ktorego specyfika polega na tym, ze agencje
prowadza od kilku do kilkuset kampanii o r6znej charakterystyce i specyfice dla wielu klientow. Narzedzie Spotki
pozwala optymalizowaé prace agencji w obszarach takich jak, tworzenie tresci marketingowych, monitorowanie
i zarzadzanie wysytka oraz raportowanie do klientéw. Agency zapewnia integracj¢ z najwazniejszymi narzgdziami
wspierajacymi sprzedaz migdzy innymi Pipedrive, Salesforce czy Zoho (system CRM).

Aplikacja Agency umozliwia dostgp i podglad do wielu kont jednoczesnie, co pozwala agencjom na biezaco
monitorowac i reagowac na wszelkie zdarzenia zwigzane z kampania. Podglad ten dost¢pny jest na pojedynczej
zaktadce przegladarki pozwalajac na przejrzysto$é w uzytkowaniu. Dodatkowo produkt ten charakteryzuje si¢
dedykowanym panelem dla klientow agencji, w ktérym mogg $ledzi¢ wyniki kampanii w czasie rzeczywistym,
a takze wbudowanymi inteligentnymi zabezpieczeniami przed ryzykiem zwigzanym z limitami wysytki oraz
posiada funkcje sprawdzania poprawnosci maili oraz mechanizmy zapewniajacymi bezpieczenstwo wysyiki.

Do gtownych klientow produktu Agency Spotka zalicza agencje lead gemeration, jednak Spotka rozwija
wspolprace rowniez z agencjami marketingowymi oraz rekrutacyjnymi. Biorac pod uwage dalszy rozwoj produktu
i ciggte rozszerzanie oferty, Spotka regularnie prowadzi rozmowy z agencjami, uzyskujac istotny feedback
dotyczacy aplikacji, a takze dbajac o dlugofalowa wspodtprace i bliska relacje. Spotka prowadzi rowniez
Woodpecker Academy oraz przygotowuje webinary i artykuly majac na celu onboarding nowych klientow
agencyjnych.

Sledzac rozwdj sztucznej inteligenciji Spotka implementuje Open Al do produktu Agency, a takze zaktada, ze juz
wkrotce wykorzystywany przez Spotke algorytm bedzie potrafit przeanalizowac archiwalng bazg kampanii klienta,
odnalez¢ odpowiednie tresci oraz samodzielnie wykonac prace researchowe.

Ponizsza tabela prezentuje wysoko$¢ optaty miesigcznej, wedtug stanu na Date Prospektu, w najbardziej
podstawowej wersji abonamentu.

Agency

‘Wysokos¢ oplaty
miesi¢cznej
Subskrypcja miesieczna 56%
Subskrypcja roczna 52%

Zrédio: Spotka.

Na Datg Prospektu z produktu Agency korzystato niemal 300 uzytkownikow. Produkt Agency oferowany jest
w modelu sprzedazy subskrypcyjnej, poprzez nabycie subskrypcji miesigcznej, z ktorej na Date Prospektu
korzystata okoto 91,0% uzytkownikow lub subskrypcji rocznej, ktoéra wykupito okoto 9,0% uzytkownikow.
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Agency odpowiadata w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. za okoto 36,7% tacznych przychodow
z umow z klientami Spotki.

Sales Assistant

Produkt Sales Assistant zostat stworzony przez Spotke w ramach odpowiedzi na rosnace potrzeby klientow do
zastosowania narzedzi utatwiajacych i usprawniajacych procesy sprzedazy oraz dotarcie do klientdéw poprzez
wiele réznych kanatéw komunikacji. W dzialaniach sprzedazowych do najpopularniejszych metod kontaktu
oprécz emaila mozna zaliczy¢ rowniez LinkedIn, Whatsapp, Telegram oraz media spotecznos$ciowe takie jak
Facebook i Instagram, a zintegrowanie dzialan w ré6znych srodkach komunikacji oferuje wiele nowych mozliwosci
wplywajac na zwigkszenie efektywnosci sprzedazy.

Produkt Sales Assistant umozliwia zintegrowanie réznych srodkéw komunikacji (ang. multi-channeling) w celu
zwigkszenia skuteczno$ci oraz konsekwencji w dziataniach sprzedazowych uzyskujac w efekcie wigksza liczbe
odpowiedzi i feedbackow. Charakteryzuje si¢ prostym w obshudze interfejsem, ktory oferuje rozne $rodki
komunikacji w jednym miejscu oraz tatwa i dostgpng analityke prezentujaca efektywnos¢ wysylki z réoznych
kanalow komunikacji. Sales Assistant jest produktem, ktory zapewnia automatyczna wysytke komunikatow, liste
inteligentnych zadan oraz odpowiednie przypomnienia i notyfikacje. Ponadto produkt ten daje mozliwo$¢
tworzenia wlasnych szablonow, ktore nastgpnie moga zosta¢ wykorzystywane przy nastgpnych, powtarzalnych
kampaniach, a takze umozliwia wykorzystanie sztucznej inteligencji przy kreowaniu nowych tre$ci poprzez
tworzenie réznych propozycji i wersji komunikatow. Sales Assistant zostat zintegrowany z wieloma produktami
zewnetrznymi, miedzy innymi Aircall, ktory jest przeznaczony do wykonywania potaczen z komputera
usprawniajac wykonywanie zadan zwigzanych z wykonywaniem potaczen bez odchodzenia od komputera.

Ponizsza tabela prezentuje wysoko$¢ optaty miesiecznej, wedlug stanu na Date Prospektu, w najbardziej
podstawowej wersji abonamentu.

Q Sales Assistant Wesokosé
ysokos$¢ oplaty

miesi¢cznej
Subskrypcja miesieczna 37%
Subskrypcja roczna 318

Zrédlo: Spotka.

Na Date Prospektu z produktu Sales Assistant korzystato okoto 180 uzytkownikéw. Produkt Sales Assistant jest
przede wszystkim przeznaczony dla $rednio zaawansowanych i zaawansowanych sprzedawcéow. Produkt Sales
Assistant oferowany jest w modelu sprzedazy subskrypcyjnej, poprzez nabycie subskrypcji miesigcznej, z ktorej
na Date Prospektu korzysta okoto 89,0% uzytkownikéw lub subskrypcji rocznej, ktorg wykupito okoto 11,0%
uzytkownikow. Sales Assistant odpowiadat w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. za okoto 2,75%
wszystkich przychodoéw Spotki.

Spotka planuje dalszy rozwoj tego produktu migdzy innymi w wyniku integracji z wigksza liczbg kanatow
komunikacyjnych, a takze dalsza rozbudowsg o nowe funkcje i mozliwo$ci w oparciu o sztuczng inteligencje.

Prospects

Produkt Prospects jest nowym produktem Spoétki, ktéry zostat udostepniony wybranym klientom w wersji beta w
styczniu 2024 roku. Wersja beta produktu Prospects pozwala uzytkownikom skorzysta¢ i przetestowac zestaw
mozliwo$ci oraz podzieli¢ si¢ do§wiadczeniami i opinig co do nowego produktu. W tym samym czasie Spotka
prowadzi dodatkowe prace deweloperskie koncentrujace si¢ na sfinalizowaniu wszystkich udoskonalen oraz
pozadanych funkcjonalnosci. W marcu 2024 r. produkt Prospects (w wersji beta) zostat wprowadzony do ptatnej
oferty Spofki.

Ponizsza tabela prezentuje wysokos$¢ optat, wedhug stanu na Datg Prospektu, w zaleznosci od wybranej liczby tzw.
kredytow, czyli liczby znalezionych, zweryfikowanych adresow e-mail.

Prospects .
Wysokos$¢ oplaty
jednorazowej
500 kredytéw 15%
2 000 kredytow 298
5000 kredytow 49%
10 000 kredytow. 998

Zrédio: Spotka.
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Poszerzenie portfolio Spotki o rozwiazanie tego typu jest wyjSciem naprzeciw oczekiwaniom zglaszanym przez
klientow Spotki dotyczacych zapotrzebowania na rozwigzanie wspierajace proces identyfikacji odpowiednich
adresatow planowanej kampanii — tzw. prospektow.

W zwiazku z tym, ze skuteczne dotarcie do odbiorcow kampanii nie jest mozliwe bez odpowiedniej bazy
kontaktow, a budowa listy wysokiej jakosci kontaktow nalezy do proceséw dtugotrwatych oraz pracochtonnych,
produkt Prospects, na podstawie dostepnych danych, ma za zadanie pomdc uzyska¢ potwierdzone adresy mailowe
odbiorcow kampanii. Gléwna funkcjonalnoscia produktu jest dostarczenie jakosciowych danych kontaktowych do
konkretnych os6b i firm. Jakosciowe kontakty to osoby lub organizacje, ktore wykazuja zwickszone
zainteresowanie i gotowo$¢ do skorzystania z oferowanych ustug lub produktéw w wyniku przeprowadzonych
kampanii sprzedazowych i marketingowych. Sa to wyselekcjonowane grupy docelowe, ktorych potrzeby i
preferencje zostaly przenalizowane, zwigkszajac tym samym prawdopodobienstwo efektywnej interakcji i
finalizacji transakcji. Klienci Spotki adresujacy kampanie do jakosciowych kontaktow uzyskuja spersonalizowane
i skuteczne podejscie marketingowe, zapewniajace lepsze wyniki kampanii oraz optymalizacj¢ kosztow dziatan
promocyjnych. Dane i informacje dostarczane uzytkownikom sa weryfikowane oraz pobierane z wiarygodnych
zrddet, co powinno przektadaé si¢ na dostarczalnos¢ na wysokim poziomie. Ponadto Prospects jest podtaczony
i zintegrowany z pozostatymi produktami Spoétki, ktére razem pokrywaja niemal caly proces automatyzacji
i przygotowania wysytki kampanii mailowe;.

Wedlug oceny Emitenta narzedzie Prospects pozwala blisko czterokrotnie skroci¢ proces budowania bazy
kontaktow, przy jednoczesnej oszczgdnos$ci czasu i sSrodkow finansowych, ktore bez wykorzystania tego produktu
Spotki bylyby przeznaczane przez klientdow Spotki na rézne narzedzia wykorzystywane do budowy bazy
kontaktow.

Al Video

Produkt AI Video stanowi nowe narzedzie Spotki stuzace do automatyzacji personalizacji filmow wideo, ktore
powstalo w odpowiedzi na rosngce zapotrzebowanie klientow na narzedzia pozwalajace w zautomatyzowany
sposob personalizowaé tresci marketingowe. Al Video zostal udostgpniony uzytkownikom w wersji beta (patrz
opis produktu Prospects powyzej) w IV kwartale 2023 roku, a w styczniu 2024 r. produkt Al Video (w wersji
beta) zostal wprowadzony do ptatnej oferty Spotki. Na Datg Prospektu, produkt AI Video moga wykorzystywac
wylacznie uzytkownicy korzystajacy z Sales Assistant oraz Agency.

Dziatanie Al Video opiera si¢ na wykorzystaniu sztucznej inteligencji, ktéra w wyniku odpowiedniego
uzupetnienia danych wlasciwych dla konkretnego adresata np. imi¢ i nazwisko czy dane firmy, pozwala
wygenerowac spersonalizowane filmy wideo uwzgledniajace glos oraz ruch warg autora filmu. Produkt Al Video
pozwala na pelna automatyzacj¢ procesu generowania spersonalizowanych filmow wideo. Zdaniem Emitenta
produkt Al Video powinien przede wszystkim pozwoli¢ klientom Spétki na zwigkszenie liczby konwersji.

Ponizsza tabela prezentuje wysoko$¢ optat, wedtug stanu na Datg Prospektu, w zalezno$ci od wybranej liczby tzw.
kredytow, czyli liczby wideo dostepnych do wygenerowania przez uzytkownika w ramach wybranego pakietu.

Q Al Video )
Wysokos¢ oplaty

jednorazowej
100 kredytow 29%
500 kredytéw 59%
1 000 kredytow 89%

Zrédlo: Spotka.

Polityka marketingowa i pozyskiwanie klientow

W celu pozyskania nowych klientow Spotka stosuje zdywersyfikowana polityke marketingowa opierajaca si¢
przede wszystkim na marketingu przychodzacym (ang.: inbound). W szczegdlnosci Spotka realizuje go poprzez
tworzenie tre§ci marketingowych na stronie internetowej i blogu Spotki oraz poprzez wspoélprace z partnerami
marketingowymi, jak rowniez wykorzystanie platformy YouTube, medidw spolecznosciowych oraz poprzez e-
mail marketing skierowany do osdb zapisanych do newsletter’a Spotki. Ponadto Spotka realizuje rowniez
kampanie ptatne w sieci Google Adwords, a takze rozwija program partnerski polegajacy na budowaniu grupy
partneréw, ktorzy promuja produkty Spotki za pomoca linkéw afiliacyjnych.

Strona internetowa i blog

Spotka aktywnie prowadzi strong internetowa oraz blog, na ktorym na Date Prospektu opublikowano ponad 570
artykulow poruszajacych tematyke zwiazana ze strategia sprzedazy i marketingu, skutecznosciag wiadomosci
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sprzedazowych czy technikami tworzenia tresci marketingowych. Spoétka regularnie publikuje nowe tresci,
zarowno w jezyku polski jak i angielskim, przede wszystkim w postaci artykutlow branzowych, webinariow,
materialow wideo oraz e-bookow.

Zdaniem Zarzadu Spoétki strona internetowa oraz blog Spotki stanowia wartosciowa bazg wiedzy dla klientow
inowych uzytkownikow, ktéra porusza najwazniejsze dla nich kwestie tj. wykorzystywanie maili w procesie
sprzedazy i marketingu, skutecznos¢ ich dostarczania oraz sposoby pozyskiwania nowych klientow. Dodatkowo
umieszczane na stronie internetowej teksty sa odpowiednio optymalizowane przy wykorzystaniu SEO
przektadajac sie na regularny wzrost liczby wyswietlen.

W 2022 roku strona internetowa Spotki wraz z blogiem odnotowala aktywnos$¢ tacznie ponad 980 tys.
uzytkownikéw oraz ponad 13 mln wyswietlen.

W I kwartale 2023 roku Spotka osiagneta najwyzsze w historii wyniki w liczbie odwiedzin na stronie internetowej
oraz na blogu, co m.in. przetozylo si¢ na znaczace zwigkszenie liczby zapisow na bezptatny okres probny aplikacji.
W szczegolnosci przyczynity si¢ do tego konsekwentnie prowadzone dzialania w obrebie content marketingu,
dzialania partnerskie oraz kampanie na platformach spotecznos$ciowych.

Wspolpraca z partnerami marketingowymi

Spotka wspodtpracuje z roznymi partnerami oraz ekspertami z wielu dziedzin np. branzy lead generation, ktorzy
poruszaja zagadnienia takie jak, automatyzacja w wysylaniu maili oraz wiadomosci na LinkedIn, budowanie
skutecznej strategii sprzedazy, zwickszanie dostarczalnosci i odpowiedzi na wystane maile, czy skuteczne
budowanie bazy kontaktow. Wspoélnie przygotowuja oraz prowadza webinaria, newslettery i kooperacje, ktore
maja za zadanie dotrze¢ do jak najszerszego grona odbiorcow, doprowadzi¢ do wymiany zasiegdéw, a
w konsekwencji zwigkszy¢ grono uzytkownikéw oprogramowania Spotki. Spotka rozpoczeta rowniez wspolprace
z influencerami aktywnymi w social mediach w zakresie cold mailingu i szeroko rozumianej sprzedazy. Do
glownych celow ww. kampanii mozna zaliczy¢ wzrost liczby 0sob obserwujacych profile spotecznosciowe Spotki
i budowanie $wiadomosci marki.

Spotka prowadzi rowniez biblioteke webinar’ 6w, w ktorej zgromadzonych zostato szereg webinaridw z partnerami
takimi jak: NOCRM, Dux-Soup, Dubb czy Nickiem Cegelski (zatozyciele i prowadzacy podcast 30 Minutes to
President’s Club). Zarzad jest przekonany, ze wspolpraca z partnerami pozytywnie wplywa na promocje
produktow Spoéiki oraz rozpoznawalno$é 1 $wiadomo$é marki Spotki.

Platforma YouTube

Przy wykorzystaniu platformy YouTube, Spotka regularnie od potowy 2020 roku publikuje materialy wideo, serie
poradnikow, tutoriali, podcastow oraz Q&A, ktére dotycza rdéznych tematdéw zwigzanych z segmentem
dziatalno$ci Spotki, migdzy innymi: (i) etapow procesu sprzedazowego; (ii) optymalizowania skuteczno$ci
dostarczana maili i wiadomosci; (iii) strategii marketingowych i sprzedazowych; oraz (iv) taktyk nawiazywania
relacji biznesowych. Ponadto Spdtka publikuje rowniez materiaty zwigzane bezposrednio z produktami Spoiki.
Na dzien 31 grudnia 2023 r. Spotka opublikowata 278 filmow wideo, a takze pozyskata ponad 2,8 tys.
subskrybentéw na platformie YouTube.

Media spotecznosciowe

Spotka przy pomocy mediow spotecznosciowych takich jak LinkedIn, X (wczeéniej: Twitter), Facebook oraz
Instagram, poprzez regularne dodawanie wpisoOw i postow, prowadzi marketing i promocje¢ materiatow wideo,
artykutow, tresci blogowych i wszelkich informacji dotyczacych rozwoju portfolio produktéw oraz istotnych
wydarzen w dziatalnosci Spotki.

Dodatkowo, na Facebooku zatozona zostala prywatna grupa ,,Woodpecker’s Partner Community” zrzeszajaca
partneréw marketingowych Spotki (zob. Wspoipraca z partnerami marketingowymi powyzej).
Newsletter

Subskrypcja newsletter’a Spotki przez osoby zainteresowane uprawnia do regularnego otrzymywania zestawu
materiatéw branzowych oraz informacji dotyczacych Spotki. Stanowi ona jedng z metod wykorzystywanych przez
Spotke do dystrybucji tresci marketingowych oraz konwertowania czytelnikow i odbiorcow na uzytkownikow
produktow Spotki.

Na Date Prospektu do newsletter ‘a Spotki zapisanych jest okoto 39,5 tys. subskrybentow na newsletter blogowy
oraz 121 tys. subskrybentéw na newsletter produktowy.
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Reklama ptatna

W celach marketingowych Spotka wykorzystuje rowniez platne internetowe kampanie Google AdWords.
Kampanie przygotowane sa w oparciu o stowa kluczowe dotyczace marki Spotki, tematy branzowe oraz frazy
1 pojecia pozycjonujace firmy branzowe. Sktadaja si¢ z reklam tekstowych albo odpowiednio przygotowanej szaty
graficznej.

Program Partnerski

Spotka od 2017 roku rozwija Program Partnerski polegajacy na budowaniu bazy partneré6w promujacych produkty
Spotki za pomocg linkéw afiliacyjnych. Partnerom za kazda ptatng subskrypcje wykupiona poprzez link
promujacy przystuguje okreslona prowizja. Na Date Prospektu baza aktywnych partneréw wynosi ponad 500 oraz
stanowi istotne zrédlo pozyskiwania nowych klientow.

Struktura bazy klientow Spotki

Spotka swiadczy swoje ustugi globalnie wspotpracujac, na dzien 31 grudnia 2023 r., z okoto 4 400 klientami z 93
krajow. Do glownych klientoéw Spotki mozna zaliczy¢ uzytkownikow migdzy innymi ze Standw Zjednoczonych,
Polski, Anglii, Francji, Niemiec, Holandii, Ukrainy, Kanady, Brazylii i Chin. Aktywnymi uzytkownikami
produktow Spotki sg przede wszystkim mate i §rednie przedsigbiorstwa, przy czym Spoétka swiadczy swoje ustugi
rowniez na rzecz duzych przedsigbiorstw i korporacji.

W IV kwartale 2023 r. najwickszy udzial w przychodach Spétki mieli klienci z USA (37,8%), Polski (11,6%),
Wielkiej Brytanii (10,6%), Niemiec (10,1%) oraz Francji (5,2%). W 2022 roku Spoétka odnotowata najwigkszy
wzrost wsrod klientow z Niemiec, ktorych udzial w przychodach ze sprzedazy Spotki wzrost z 5,1% do 8,3% w
poréwnaniu do 2021 roku, na co przelozyt si¢ nominalny wzrost przychodéw o 1.199.318,50 PLN wsrod klientow
z Niemiec.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe oraz strukturg geograficzng klientow Spotki na wskazane dni.

Liczba klientéw

31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
1578 1759 1521
628 606 453
401 441 365
264 252 146
131 160 126
1355 1479 1134

Zrédio: Spotka (dane niezbadane).

Biorac pod uwage aktualng strukture klientow Spotki, ktora cechuje znaczne rozdrobnienie, zdaniem Zarzadu
Spotki ryzyko zwigzane z uzaleznieniem przychodéw Spoitki od jednego lub kilku klientéw w Spotce jest niskie.
Dodatkowo zgodnie z szacunkami Zarzadu, potencjal dalszego pozyskiwania klientow przez Spotke jest duzy,
miedzy innymi z uwagi na fakt, iz w samych Stanach Zjednoczonych funkcjonuje okoto 14 mln profesjonalistow
z branzy sprzedazy, okolo 315 tys. profesjonalistow z branzy marketingu oraz okoto 275 tys. profesjonalistow
z branzy relacji publicznych, ktore ciagle si¢ rozwijaja.

Bieigca obstuga oraz utrzymanie klientow

Emitent przyktada duza uwage do biezacej komunikacji z uzytkownikami produktow Spotki oraz rozwigzywania
zglaszanych przez nich problemoéw i zapytan. W strukturze Emitenta funkcjonuje Dzial Customer Support
zajmujacy si¢ przede wszystkim bezposrednia obstuga klientow poprzez live-chat oraz e-mail. Pracownicy Dziatu
Customer Support zajmujg si¢ ponadto migdzy innymi: biezaca obstugg zgloszen i zapytan od klientow,
tworzeniem kompleksowych materiatow i artykutow edukacyjnych oraz wsparciem technicznym i testerskim
innych zespotow produktowych.

Dodatkowo Emitent powotal réwniez Dzial Customer Success, ktdéry odpowiedzialny jest za doradztwo
uzytkownikom Spoétki w zakresie adaptacji produktéw Spotki oraz pomocy w podniesieniu skutecznosci ich
wykorzystywania. Pracownicy Dziatu Customer Success zajmuja si¢ miedzy innymi: bezposrednim kontaktem
i negocjacjami z klientem, wsparciem w budowaniu i udoskonalaniu strategii cold mailingowych klientéw oraz
edukacja z zakresu najskuteczniejszych i najbezpieczniejszych praktyk wysytkowych.

Aplikacja oraz systemy informatyczne

Spotka wewnetrznie opracowata i rozwija oprogramowanie dostarczane klientom w postaci aplikacji webowe;j.
Poszczegdlne funkcje i ushugi oferowane przez Spotke sa zintegrowane poprzez APl z zewngtrznymi
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rozwigzaniami takimi jak Braintree (posrednik ptatnosci oferujacy rozwigzania platnicze na stronach
internetowych i w aplikacjach umozliwiajacy Spotce sprawne zarzadzanie procesem platnosci), Gmail API
(aplikacja oferujaca mozliwos¢ integracji aplikacji zewnetrznych i ustug z Gmail) czy PipeDrive (narze¢dzie do
sprzedazy, centralizujace dane, automatyzujace proces sprzedazy i umozliwiajace sprawne zarzadzanie
potencjalng baza klientow).

W oparciu o doswiadczenie i wiedze specjalistow IT Spotki, Emitent stworzyt zaawansowana architekture IT
aplikacji, ktora ma kluczowe znaczenie dla dzialalno$ci operacyjnej Emitenta. Spotka wspotpracuje z - OVH
w zakresie prowadzenia i rozwoju infrastruktury serwerowej oraz infrastruktury chmurowej. W wyniku tej
wspolpracy Spotka dysponuje dwoma niezaleznymi centrami przetwarzania danych zapewniajacymi rozwigzania
o wysokiej dostepnosci, ktore umozliwiaja: (i) automatyczne skalowanie aplikacji; (ii) rtOwnowazenie obcigzenia;
oraz (iii) ciagly tryb replikacji i mozliwos$¢ potautomatycznego przelaczania.

Emitent posiada wlasny zespot wysokiej klasy specjalistow IT, w sktad, ktorego wchodza m.in. programisci back-
end, programisci front-end, architekci rozwiazan oraz specjalici DevOps. Specjalici podzieleni sg na
interdyscyplinarne zespoty produktowe projektujgce i wdrazajace rozwigzania w ramach rozwoju i utrzymania
produktow Spotki.

Emitent, pracujac nad rozwojem swoich produktéw oraz ustug, korzysta z wlasnego sprzgtu komputerowego
(komputery, monitory i laptopy), pracujacego w wirtualnej sieci prywatnej (VPN). Dodatkowo Spotka korzysta
z personalnego nadawania uprawnien LDAP oraz z regularnie aktualizowanego licencjonowanego
oprogramowania antywirusowego. Dostep do systemow produkcyjnych zostal znacznie ograniczony oraz jest na
biezaco Scisle weryfikowany i monitorowany majac na celu bezpieczenstwo ochrony danych. Ponadto w Spotce
szyfrowane sg hasta i API klucze oraz funkcjonuja zanonimizowane §rodowiska testowe.

Spotka regularnie monitoruje i aktualizuje oprogramowanie oraz reguly przeciwdzialajace atakom hakerskim,
a specjalisci Spotki odpowiedzialni za infrastrukture techniczna na biezgco monitoruja dziatanie wszystkich
produktow i serwerow Spotki oraz reaguja na sytuacje alarmowe.

Rozwigzania stosowane przez Spotke oparte sa na innowacyjnych ushugach i aplikacjach, ktére wspomagaja
prawidlowe funkcjonowanie dziatalnosci Emitenta. Do najistotniejszych technologii, z ktorych korzysta Spotka
mozna zaliczy¢: Gmail API, MS Exchange, PostgreSQL, Kubernetes, Docker oraz Java / Spring. W swojej
dziatalno$ci Emitent nie przechowuje danych zwigzanych z ptatnosciami oraz kartami platniczymi wspotpracujac
w tym zakresie z Braintree.

Wraz z rozwojem portfolio produktow, Spoétka inwestuje w nowe technologie, w tym OpenAl w zakresie
automatycznej generacji tre$ci, w szczegdlnoSci poprzez rozwdj procesOw automatyzacji generacji
personalizowanych wideo.

Struktura organizacyjna Spotki

Struktura organizacyjna Emitenta podzielona jest na dzialy: administracyjny, finansowy, sprzedazy, obstugi
klienta oraz marketingu. W Spotce wydzielony zostat rowniez gtdwny zespot specjalistow IT oraz centralny zesp6t
architektow, ktory odpowiada za standaryzacje, ujednolicanie architektury produktowej oraz dostosowywanie
nowych produktéw do obecnej architektury i standardow w Spotce.

Dziat odpowiedzialny za rozwdj produktow jest najliczniejszy, poniewaz w jego sktad wchodzi 51 oséb, w tym:
Chief Engineering Officer, ktory odpowiada mi¢dzy innymi za: (i) nadzorowanie, kierowanie i koordynowanie
wszystkich prac inzynieryjnych w organizacji; (ii) wyznaczanie celow strategicznych w obszarach inzynierii
oprogramowania; oraz (iil) zapewnianie pomyS$lnej 1 efektywnej realizacji projektow inzynieryjnych
wspierajacych rozwdj firmy i postep technologiczny, dwuosobowy zespot glownych inzynieréw, 21-osobowy
zespol Back-End (obstugujacy niewidoczne dla klienta oprogramowanie na serwerze, ktore jest niezbgdne do
funkcjonowania aplikacji), 4 Testerow, 7-osobowy zespot Front-End (odpowiedzialny za pobieranie danych od
uzytkownika), 8-osobowy zespot odpowiedzialny za wyglad aplikacji, 2-osobowy zespo6t DevOps zajmujacy si¢
konfiguracja narzedzi i infrastruktury do ciaglego wytwarzania, testowania i wdrazania oprogramowania oraz
automatyzacje procesoOw developerskich i operacyjnych, a takze zarzadzanie zlozonymi systemami aplikacji, 4-
osobowy zespdt Product Management oraz 2-osobowy zespot Business Inteligent.

Na Date Prospektu w ramach dzialu produktowego Spotka wyodrebnia pie¢ oddzielnych zespotéw dedykowanych
kazdemu z produktéw znajdujacych si¢ w ofercie Spotki. Liczba 0sdb zaangazowanych w prace nad rozwijaniem
poszczegdlnych produktéw rdzni sig, zespoty te licza od 3 do 10 osob. Jednym z najliczniejszych jest zespo6t
dedykowany flagowemu rozwigzaniu Emitenta, a wigc Cold Email — nad biezacym rozwojem tego produktu
pracuje nieustannie 10 osob. Kazdy zesp6t produktowy sktada si¢ z personelu o réznych kompetencjach —
programisci, testerzy, projektanci (ze specjalizacja graficzng oraz projektowaniem doswiadczen - UX), analitycy
danych oraz managerowie projektow (doswiadczeni w zakresie budowania konwersji, budowania integracji oraz
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zarzadzania codziennymi pracami produktu). Cztonkowie zespotu produktowego posiadajg wiedz¢ w zakresie
produktow tworzonych w modelu biznesowym SaaS - charakteryzujacych si¢ m.in. szybkimi aktualizacjami
wydan. W ramach zespotu produktowego znajduja si¢ rowniez eksperci w zakresie optymalizacji prac baz danych
(W tym baz typu Postgres) oraz w zarzadzaniu architekturg systemowsa.

Dzial Administracji to 7-osobowy zespo6l zajmujacy si¢ rozliczeniami oraz szeroko pojetym zarzadzaniem
procesami formalnymi Spotki. Do zakresu obowiazkow zespotu naleza m.in. zarzadzanie zakupami, obstuga kont
pracownikdéw w wykorzystywanych w spotce programach informatycznych oraz rozliczanie wszelkich projektow
administracyjnych. Zadania z zakresu HR oraz legal zostaly wydzielone z administracji i na Dat¢ Prospektu sa
wykonywane w Spotce przez jednoosobowe zespoty.

Dziat Finansowy sktada si¢ z 7 os6b — CFO (ang. Chief Financial Officer) sprawuje nadzoér nad finansowymi
aspektami prowadzonej dziatalnosci, gtéwna ksiggowa jest odpowiedzialna przede wszystkim za prowadzenie
ksigg Spotki, specjalista finansowy wspiera CFO oraz gtowna ksiggowa w biezacych sprawach, natomiast dwoch
specjalistow ds. kadr i ptac zajmuje si¢ rozliczaniem spraw pracowniczych. Ponadto Emitent wspotpracuje z osobg
odpowiedzialng za sfere relacji inwestorskich.

Dziat Sprzedazy to 6 — osobowy zespo6t odpowiadajacy za budowanie i utrzymywanie relacji z klientami.

W ramach swojej struktury organizacyjnej Emitent wyodrebnia rowniez dziat Obstugi Klienta, sktadajacy si¢ z 10
os6b. Dziat ten ze wzgledow logistycznych podzielony jest wewnetrznie na zespoty: Customer Support - biezace
wsparcie klienta, Customer Success — odpowiedzialny za wsparcie klienta w osigganiu zadowalajacych dla niego
efektow przy uzyciu rozwiagzan oferowanych przez Spotke.

Dziat Customer Support odpowiada za bezposrednia obshuge klienta oraz wsparcie w rozwigzywaniu problemow
zwigzanych z uzywaniem produktow Spotki. W sktad dziatu Customer Support wchodza osoby specjalizujace si¢
w przygotowywaniu treSci o charakterze edukacyjnym jak i specjalisci techniczni zaznajomieni ze specyfika
rozwigzan oferowanych przez Spotke, w szczegodlnosci warunkami technicznymi ich funkcjonowania. Osoby
wchodzace w sktad zespotu Customer Support majg szeroka wiedzg w zakresie funkcjonowania produktow, a
takze ich integracji ze sobg i zewngtrznymi systemami. Dodatkowo, dziat Customer Support $ci§le wspotpracuje
z dziatami produktowymi oraz ze specjalistami w zakresie sprzedazy, w celu zapewnienia szybkiej, kompleksowej
i tatwo dostgpnej pomocy klientom Spoiki.

Dziat Customer Success jest odpowiedzialny za doradztwo w zakresie adaptacji produktéw Spotki oraz pomocy
w podniesieniu skutecznos$ci ich wykorzystania. Dzial ten posiada kompetencje w zakresie wiedzy domenowej jak
i analizy indywidualnych potrzeb klientow w celu zapewnienia szybkiej i uwzgledniajacej indywidualne potrzeby
obstugi. Dziat Customer Success posiada szerokie do§wiadczenie w analizie biznesowej profilu klienta, ocenie
jakosci wysytanych tresci oraz optymalizacji skutecznosci wysytanych kampanii mailowych.

14-osobowy dziat Marketingu jest odpowiedzialny za rozwdj strategii Emitenta oraz promocj¢ produktow
oferowanych przez Spotke, w szczegolnosci, za: tworzenie tresci tekstowych oraz ich dystrybucje, prowadzenie
aktywnosci w mediach spotecznosciowych, tworzenie oraz promocj¢ tresci wideo, wykorzystanie reklam ptatnych
oraz reklam AdWords a takze dba o rozwoj partnerstw biznesowych. Dodatkowo dziat optymalizuje istniejace
tresSci w kierunku SEO (ang. Search Engine Optimization — optymalizacja wyszukiwan) oraz rozwija strony
internetowe promujace produkty Emitenta. W sktad dziatu Marketingu wchodzg osoby posiadajace zréznicowane
kompetencje, w szczegdlnosci kompetencje copywriterskie, programistyczne, graficzne oraz zarzadzania
projektami.

Badania i rozwéj

Przeglgd procesu badan i rozwoju

Zdaniem Emitenta jego zdolnos$¢ do przyciggania nowych klientow oraz retencji aktualnych zalezy w istotnym
stopniu od zdolnosci do nieustannego polepszania stosowanych rozwiazan, tak aby poprawiac¢ jako$¢ uzytkowania
dla klientéw. Spotka nie wyodrgbnia w ramach swojej struktury oddzielnego zespotu dedykowanego badaniom
i rozwojowi. Prace rozwojowe sg prowadzone w ramach normalnego toku prac zespotdow dedykowanych
poszczegdlnym produktom z portfolio Spotki. Kazdy zespot dedykowany poszczegdlnym produktom Spotki
prowadzi wlasny i niezalezny monitoring rynku oraz konkurencji, obserwujac wszelkie nowosci i innowacyjne
rozwigzania, ktorg moga zosta¢ zaimplementowane do obecnej oferty produktowej Spotki. Co wigcej, wszelkie
koszty i wydatki ponoszone w zwigzku z prowadzonymi pracami rozwojowymi sg ponoszone oddzielnie przez
kazdy zespot produktowy Spotki.

Celem prac rozwojowych jest zwigkszenie zasobow wiedzy Spotki oraz wykorzystanie tej wiedzy do tworzenia
nowych zastosowan, to jest autorskich rozwigzan zaimplementowanych w oprogramowaniu nalezacym do Spoftki.
Czynnosci realizowane przez Spotke sg prowadzone w sposob systematyczny.
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Dziatania Emitenta w zakresie rozwoju obejmuja migdzy innymi tworzenie nowych funkcjonalnos$ci, rozbudowe
funkcjonalno$ci oraz modutéw istniejacych produktow; rozwoj nowych produktow oraz integracj¢ z innymi
systemami.

Naktady Emitenta na prace rozwojowe wyniosty 3.051 tys. PLN w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca
2023 r. oraz, odpowiednio, 3.766 tys. PLN w okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2022 r. oraz 2.494 tys.
PLN w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2021 r.

Na Date Prospektu Emitent nie prowadzi dziatan kwalifikowanych jako prace badawcze, a co za tym idzie nie
ponosi naktadow z tym zwigzanych.

Istotne umowy

Rozporzadzenie Prospektowe oraz akty delegowane do Rozporzadzenia Prospektowego nie okreslaja
szczegotowych kryteriow w zakresie oceny istotnosci zawieranych umow. Emitent w celu zapewnienia
odpowiedniego poziomu przejrzystosci informacji zawartych w Prospekcie przeanalizowat umowy zawarte
w okresie dwoch lat bezposrednio poprzedzajacych Date Prospektu.

Majac na uwage przyjety model biznesowy, w ocenie Emitenta zadna indywidualnie wskazana umowa, ktorej
strong jest Emitent nie kwalifikuje sig, jako istotna umowa w rozumieniu wskazanych wyzej przepisow.

Na Date¢ Prospektu, Spotka nie jest uzalezniona od zadnych uméw handlowych ani finansowych.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci oraz dostarczanie oprogramowania w modelu SaaS Spoétka
udostepnia swoje oprogramowanie klientom z wykorzystaniem chmury publicznej, na ktdrej przechowywane sa
jej zasoby. Dostep do produktow Spotki nastepuje przy wykorzystaniu przegladarki internetowej poprzez aplikacje
webowa. Klienci wybierajac jeden lub wigcej produktow z oferty Spétki wyrazaja zgode na Warunki Swiadczenia
Uslug oraz zawieraja ze Spotka umowe subskrypcyjna, ktorej najwazniejsze postanowienia zostaty opisane w pkt.
—Dziatalnosé— Warunki swiadczenia ustug” powyzej.

Otoczenie regulacyjne

Dziatalno$¢ Spotki zwigzana z siecig Internet, podlega przede wszystkim regulacjom prawa unijnego i prawa
polskiego oraz, w pewnym zakresie, z uwagi na globalny zakres dziatalnosci Spotki prawom innych jurysdykeji,
w szczegblnosci z zakresu prawa wilasnosci intelektualnej oraz przepisow dotyczacych ochrony danych
osobowych. Niemniej jednak, na Date Prospektu, Emitent nie identyfikuje jakichkolwiek elementéw otoczenia
regulacyjnego w branzy, w ktdrej prowadzi dziatalnos¢, w tym rowniez polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej
czy monetarnej, ktore miaty lub ktore mogly mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢
Emitenta.

Uzaleznienie

W ocenie Spotki w zakresie prowadzenia podstawowej dziatalnosci Spotka nie jest uzalezniona od patentow,
licencji lub umoéw, albo od nowych proceséw produkcyjnych, w stopniu istotnym z punktu widzenia prowadzonej
dziatalnosci lub rentownosci, z zastrzezeniem rozwiazan, ktore zostaly wskazane w niniejszym punkcie ponize;.

W ramach prowadzonej dziatalnoéci Spotka wykorzystuje infrastrukture serwerowa i sieciowg oferowang przez
certyfikowanego zewnetrznego dostawce ustug chmurowych OVH. Na Date Prospektu, jest to jedyny dostawca
infrastruktury serwerowej dla Spotki, aczkolwiek ustuga ta moze by¢ realizowana przez kazdego innego dostawce
zajmujagcego si¢ dostarczaniem takiej samej ustugi. Emitent nie moze wykluczy¢, ze w przysztosci zaistnieja
niezalezne zdarzenia, ktoérych efektem bedzie awaria infrastruktury technicznej lub brak mozliwosci terminowego
1 niezawodnego zapewniania ushug przez OVH, co moze mie¢ wptyw na ciaglos¢ §wiadczenia ustug przez Spotke
(zob. szerzej: ,,Czynniki ryzyka—Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnosciq Spotki—Ryzyko zwigzane z
uzaleznieniem Spotki od infrastruktury, sieci i systemow informatycznych dostarczanych przez partnerow”). W
ocenie Spotki, gdyby opisana powyzej sytuacja zaistniala, Spotka mogtaby zosta¢ zmuszona do zmiany dostawcy
ustug chmurowych, co mogloby si¢ wigza¢ ze skomplikowanym procesem operacyjnym i, potencjalnie,
dodatkowymi obcigzeniami finansowymi. Biorac pod uwagg specyfike branzy IT, Spotka nie jest uzalezniona od
wspotpracy z OVH w stopniu wyzszym niz inne podmioty dzialajace w tej samej branzy i korzystajace z
infrastruktury technicznej oraz ustug chmurowych zewngtrznych dostawcéw. Za udostgpniang infrastrukture
serwerowg oraz infrastruktur¢ chmurowa przez OVH Emitent ponosi zmienng optate miesigczng w wysokosci
uzaleznionej m.in. od liczby adresow IP udostepnianych przez OVH, w zaleznosci od potrzeb Emitenta. Wysokos$¢
oplaty ponoszonej przez Emitenta na rzecz OVH wynosi ok. 60 tys. PLN netto miesigcznie.

Z uwagi na fakt, ze Google jest najczesciej wybieranym dostawca poczty wsrod klientow Spotki, dostep do
infrastruktury Google jako dostawcy ustug poczty elektronicznej — Gmail, ktory jest mozliwy poprzez odpowiedni
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API (ang. Application Programming Interface — interfejs programistyczny aplikacji) udostgpniony przez firme
Google, ma szczegoélnie istotne znaczenie z perspektywy funkcjonowania oprogramowania Spotki oraz jego
uzytecznosci dla uzytkownikow. Co wigcej, dostep do czgsci zasobéw Google API jest ograniczony i dostgpny
jedynie dla podmiotow, ktdre spetniaja okreslone normy bezpieczenstwa i otrzymaja stosowna akredytacje
Google. W tym celu Spétka przechodzi coroczny audyt bezpieczenstwa swojego oprogramowania (Cloud
Application Security Assessment) przeprowadzany przez firme¢ audytorska aprobowang przez Google. Majac na
wzgledzie, ze korzystanie z zasobow Gmail ma istotne znaczenie dla wielu klientdéw Spoélki, atrakcyjnosé
oprogramowania, a w konsekwencji przychody Spoétki sa, w istotnym zakresie, uzaleznione od utrzymania przez
Spotke dostepu do infrastruktury Google jako dostawcy ustug poczty elektronicznej — Gmail (zob. ,,Czynniki
ryzyka—Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki—Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostepu do ustug
Google jako dostawcy poczty elektronicznej).

Decyzje administracyjne

Na Date¢ Prospektu nie zostaty wydane Zzadne istotne decyzje administracyjne wobec Spoiki.

Wiasno$¢ intelektualna
Na Date Prospektu Spotka nie jest uprawniona z patentow na wynalazki ani praw ochronnych na wzory uzytkowe.
Na Date Prospektu Spotka jest uprawniona z 6 zarejestrowanych znakoéw towarowych.

Ponizej opisane zostaty wszystkie znaki towarowe Spotki zgloszone do Urzedu Unii Europejskiej ds. Wihasnos$ci
Intelektualnej (,, EUIPO”) oraz zarejestrowane przez Spotke w Urzedzie Patentow i Znakoéw Towarowych Stanow
Zjednoczonych (,,USPTQO”).

Znaki towarowe

Na Date Prospektu Spotka dysponuje 3 znakami towarowymi zgloszonymi do EUIPO oraz 2 znakami
zarejestrowanymi w USPTO, a w odniesieniu do 1 znaku towarowego Spotka oczekuje na zatwierdzenie przez
USPTO.

W ponizszych tabelach przedstawiono szczegétowe informacje dotyczace najwazniejszych znakow towarowych
Spotki zgtoszonych w EUIPO oraz zarejestrowanych w USPTO wedtug stanu na Datg Prospektu.

Znaki towarowe zgloszone w EUIPO:

Nr prawa Klasyfikacja OKkres ochronny

Lp. Znak Rodzaj Data zgloszenia ochronnego nicejska wygasa

1. Znak 4 sierpnia 2018 r. 017939377 9,42 4 sierpnia 2028 r.
stowno-
1 graficzny

2. Znak 4 sierpnia 2018 r. 017939378 9,42 4 sierpnia 2028 r.
graficzny

3. Znak 24 czerwca 2021 r. 018500419 9,42 24 czerwca 2031 r.
graficzny
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Znaki towarowe zarejestrowane w USPTO:

Nr prawa Klasyfikacja
Lp. Znak Rodzaj Data zgloszenia ochronnego amerykanska
1. Znak 9 sierpnia 2018 r. 5713781 100,101
stowny
Woodpecker
2. Znak 9 sierpnia 2018 r. 5713779 100,101
graficzny
b
\
3. Znak 18 lipca 2021 r. 90835023 100,101
graficzny (oczekuje na
rejestracje)

Domeny internetowe

Na Date Prospektu Spotka korzysta z 2 gtdwnych domen internetowych, a oficjalna strona internetowa Emitenta
znajduje si¢ pod adresem www][.]woodpecker][.]co.

Pracownicy

Ogolne informacje dotyczqce pracownikow i wspolpracownikow Spotki

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Spotka zatrudniata 45 pracownikow na podstawie uméw o pracg, a takze zlecata
wykonywanie czynnosci 57 osobom wspolpracujacym ze Spotka na podstawie umow cywilnoprawnych.

Osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace

Ponizsza tabela przedstawia liczbg pracownikow Spotki wedtug stanu na wskazane dni.

31 grudnia 2023 r. 30 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

Spotka razem, W tym:.......ococvvevervrvruerennnen. 45 56 52 45
na czas nieokreslony ..................c..coc...... 43 49 50 41
na czas okreslony 0 1 0 0
na 0kres probuy.............cccccceeeeecevcvaennnnn 2 6 2 4

Zrédlo: Spotka.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Emitent nie zatrudnial pracownikdéw na podstawie umowy na czas okreslony.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz na Datg Prospektu Emitent nie zatrudniat i nie
zatrudnia pracownikow tymczasowych.

Osoby wspoilpracujqce na innej podstawie prawnej

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Spotka wspotpracowata z 57 osobami na innej podstawie prawnej niz umowa o pracg.
Liczba osob stale wspolpracujacych ze Spotka na podstawie umoéw cywilnoprawnych (uméw zlecenia, umow
o dzielo oraz umoéw o wspolpracy z osobami prowadzacymi dzialalnos¢ gospodarcza) ksztattowata sig¢
nastepujaco: na dzien 30 czerwca 2023 r. — 63, na dzien 31 grudnia 2022 r. — 55, na dzien 31 grudnia 2021 r. — 35.

System wynagrodzen

Wysokos¢ sredniego wynagrodzenia zasadniczego pracownikoéw Spotki wynosita w latach zakonczonych dnia 31
grudnia 2021 r. 1 2022 r., odpowiednio: 6398,50 PLN i 7838,50 PLN brutto miesi¢cznie.
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Zasady wynagradzania w Spotce okreslaja indywidualne umowy o prace oraz regulamin pracy oraz regulaminy
wynagradzania. W Spotce funkcjonuja rowniez regulaminy pracy zdalnej oraz zaktadowego funduszu $wiadczen
socjalnych.

Pracownicy Spotki objeci sa swiadczeniami innymi niz pieni¢zne, ktore obejmuja m.in.: opiek¢ medyczna oraz
pakiety dostepu do obiektow sportowych.

Udzial pracownikow w kapitale zaktadowym Emitenta

Dnia 27 czerwca 2023 r. zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki podje¢to uchwate nr 19 w sprawie utworzenia
programu motywacyjnego, emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru warrantoéw w catosci, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w cato$ci oraz zmiany
Statutu Spotki (,,Uchwata o Emisji Warrantéw”). Zgodnie z Uchwata o Emisji Warrantow w Spotce utworzony
zostal program motywacyjny polegajacy na mozliwosci obejmowania przez uczestnikow programu
motywacyjnego warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objgcia nie wigcej niz 450.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii B z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki (,,Program
Motywacyjny”). Program Motywacyjny zostal stworzony w celu utworzenia mechanizmu zachet stuzacych do
miedzy innymi: (i) utrzymania wspolpracy z kluczowymi osobami posiadajacymi okreslone kompetencje
i doswiadczenie; (ii) pozyskania nowych kluczowych 0s6b; oraz (iii) motywowania kluczowych oséb w celu
osiggniecia celow finansowych wyznaczonych na najblizsze lata.

Uczestnikami Programu Motywacyjnego moga by¢ Cztonkowie Zarzadu oraz pracownicy Spoéiki, to jest osoby
fizyczne zatrudnione w Spoétce na podstawie umowy o prace lub stale §wiadczace na rzecz Spolki ustugi na
podstawie umoéw cywilnoprawnych. Czlonkowie Rady Nadzorczej nie moga uczestniczy¢ w Programie
Motywacyjnym. W oparciu o Uchwate o Emisji Warrantow w dniu 17 pazdziernika 2023 r. Rada Nadzorcza
przyjeta regulamin Programu Motywacyjnego (,,Regulamin”) szczegélowo okreslajacy zasady uczestnictwa
w Programie. Program Motywacyjny realizowany bedzie w latach 2023-2026, w trzech transzach przypadajacych
na kazdy petny rok obrotowy trwania Programu Motywacyjnego. Do ustalenia listy uczestnikdw uprawnionych
do udzialu w Programie Motywacyjnym zostal upowazniony Zarzad Spotki, ktory na Date Prospektu
zakwalifikowal 38 uczestnikow, w tym jednego Czlonka Zarzadu. Zarzad jest upowazniony do zmiany listy
pracownikow, nie pdzniej niz do dnia 31 marca kazdego roku obrotowego trwania Programu Motywacyjnego, co
wymaga uchwaly Zarzadu.

Regulamin okresla, w szczegdlnosci warunki obejmowania warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz nabywania
akcji serii B przez uprawnionego uczestnika Programu Motywacyjnego. Zgodnie z Regulaminem oraz Uchwata
o Emisji Warrantow emisja warrantow uzalezniona jest od poziomu zrealizowanego celu, w kazdym kolejnym
roku obrotowym trwania Programu Motywacyjnego, az do wyczerpania petnej puli warrantow. Celem jest
osiagniecie przez Spotke skonsolidowanego przychodu rocznego w wysokosci nie nizszej niz odpowiednio 50 min
PLN, 75 mln PLN oraz 100 min PLN. Liczba warrantéw przeznaczonych do objecia w danej transzy przez
uczestnikow Programu Motywacyjnego uzalezniona jest od ustalonego przez Rade Nadzorczg poziomu realizacji
celu. Okreslenie liczby warrantdw zaoferowanych do objecia poszczegdlnym uczestnikom jest autonomiczng
kompetencjg Zarzadu, z zastrzezeniem uczestnikow Programu Motywacyjnego bedacych Czlonkami Zarzadu — w
ich przypadku liczbe warrantéw zaoferowanych do objgcia okresla Rada Nadzorcza w drodze uchwaty. Posiadacz
warrantow bedzie uprawniony do objgcia akcji serii B w liczbie rownej posiadanych przez niego warrantow po
cenie emisyjnej rownej 31,69 PLN pokrytej wylacznie wktadami pieni¢znymi.

Na Date Prospektu w ramach Programu Motywacyjnego nie zostaly zaoferowane przez Spotke (ani tym samym
objete przez uczestnikow) zadne warranty subskrypcyjne.

Zobowigzania 7 tytutu obowigzkowych swiadczen emerytalnych

Na dzien 31 grudnia 2023 r. utworzona przez Spotke rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe wynosita 72
250,09 PLN.

Pracownicze Plany Kapitalowe

W Spoélce jest prowadzony Pracowniczy Plan Kapitatowy.

Uktady zbiorowe pracy
Na Date Prospektu Spotka nie jest strong zaktadowego uktadu zbiorowego pracy.
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Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Na Date Prospektu Spotka utworzyta Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Zwiqzki zawodowe i rady pracownikow

Na Datg Prospektu w Spoltce dziata Rada Pracownikéw Woodpecker.co S.A.

Ubezpieczenia

Spotka posiada ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dzialalnosci oraz ubezpieczenie sprzetu elektronicznego
i mienia. Ubezpieczycielem jest Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia S.A. Okres ubezpieczenia
uptywa 30 stycznia 2025 r. a suma gwarancyjna w ramach ubezpieczenia OC z tytutu prowadzenia dzialalnosci
wynosi 500.000,00 PLN na jeden i wszystkie wypadki ubezpieczeniowe.

Spotka posiada réwniez polise ubezpieczeniowa od odpowiedzialnos$ci cztonkow witadz Spoétki. Ubezpieczycielem
w ramach ww. ubezpieczenia jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A. z siedzibg w Warszawie.
Okres ubezpieczenia objety polisa uptywa w dniu 27 sierpnia 2024 r. Suma ubezpieczenia w ramach umowy
ubezpieczenia wynosi 8.000.000,00 PLN na jeden i wszystkie wypadki ubezpieczeniowe.

Postgpowania sadowe i administracyjne

Na Date¢ Prospektu ani przez okres dwunastu miesi¢cy poprzedzajacych Dat¢ Prospektu, Spotka nie byla strona
ani uczestnikiem zadnego postgpowania administracyjnego, sadowego ani arbitrazowego, ktore moze lub mogtoby
wywrze¢ istotny wpltyw na sytuacj¢ finansowa, rentownos¢ lub dziatalno$¢ Spotki. Spotka nie posiada informacji
o jakichkolwiek postgpowaniach administracyjnych, sadowych lub arbitrazowych mogacych wystapic
w przysztosci, a ktore mialyby istotny wpltyw na sytuacj¢ finansowa, rentowno$¢ lub dziatalnos¢ Spoiki.

Kwestie zwigzane z ochrona Srodowiska

Zdaniem Zarzadu na Date Prospektu kwestie srodowiskowe nie majg istotnego znaczenia dla dziatalnosci Spotki
i jej sytuacji finansowej, jak réwniez nie maja wptywu na wykorzystywanie przez Spoétke rzeczowych $rodkow
trwalych.

Nieruchomosci

Na Datg Prospektu, Spotka nie jest wlascicielem ani uzytkownikiem wieczystym zadnych nieruchomosci, w tym
takze nie jest wlascicielem ani uzytkownikiem wieczystym nieruchomos$ci rolnych w rozumieniu Ustawy
o Ksztattowaniu Ustroju Rolnego.

Na Date Prospektu na podstawie umowy najmu z dnia 24 lutego 2017 r. wraz z pdzniejszymi aneksami, Spotka
wynajmuje lokal biurowy znajdujacy si¢ we Wroclawiu. Umowa najmu zostala zawarta na czas nieokreslony
i obejmuje powierzchni¢ biurowa znajdujaca si¢ na parterze. Umowa moze by¢ wypowiedziana przy zachowaniu
trzy-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Dodatkowo, na podstawie umowy najmu z dnia 2 pazdziernika 2023 r., Spétka wynajmuje od czlonka Rady
Nadzorczej Mateusza Tarczynskiego lokal uzytkowy z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej
znajdujacy si¢ na I pigtrze (2 kondygnacja) w budynku przy ul. Krakowskiej 29D we Wroctawiu, w ktérym
znajduje si¢ biuro Emitenta. Umowa najmu zostata zawarta, poniewaz Mateusz Tarczynski nabyt przedmiotowy
lokal, ktory do momentu nabycia go przez Mateusza Tarczynskiego byt wynajmowany przez Spétke od innego
podmiotu wraz z lokalem znajdujacym si¢ na parterze (1 kondygnacja) tego samego budynku. Po nabyciu przez
bylego Prezesa Zarzadu przedmiotowego lokalu, umowa najmu z drugim wynajmujacym zostala odpowiednio
zmodyfikowana w taki sposob, ze dotyczy jedynie lokalu znajdujacego si¢ na parterze (1 kondygnacja) budynku.
Umowa najmu zostala zawarta na czas oznaczony 5 lat i moze by¢ wypowiedziana lub jednostronnie rozwigzana
wylacznie w przypadkach wymienionych w umowie. Za lokal uzytkowy o powierzchni 512,1 m? Emitent ptaci
czynsz w wysokosci 20.233,00 PLN miesi¢cznie.

Leasingi

Na Date Prospektu Spotka jest strong dwdch umédw leasingu samochodéw osobowych.
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Pomoc publiczna

W latach 2021-2022 Spoétka nie korzystata z pomocy oferowanej ze srodkow publicznych, w tym z odroczen
iumorzen ptatnosci publiczno-prawnych oraz z dotacji do ptac, jak rowniez z pomocy innych podmiotow
finansowych (np. czasowego zawieszenia splat zobowigzan finansowych).

Spolka otrzymata pomoc publiczng kategorii de minimis w formie gwarancji sptaty kredytu udzielonej przez Bank
Gospodarstwa Krajowego w dniu 6 wrzesnia 2023 r. w wysokosci 1.200.000 PLN. Opis kredytu, ktorego sptata
zostala zabezpieczona gwarancja zostal umieszczony w rozdziale ,,Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej—
Phynnosé i zasoby kapitatowe—Zasoby kapitatowe Spotki”.

Na Date¢ Prospektu Spotka, nie otrzymata zadnej innej formy pomocy ze $srodkéw publicznych w 2023 roku oraz
do Daty Prospektu.
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Informacje o Emitencie
Nazwa i forma prawna:
Skroécona nazwa:
Siedziba i adres:

Sad rejestrowy:

Numer telefonu:

Strona internetowa:

Adres poczty elektronicznej:

KRS:

REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy:
Warto$¢ nominalna Akcji:

Identyfikator LEI:

Woodpecker.co Spotka Akcyjna

Woodpecker.co S.A.

ul. Krakowska 29D, 50-424 Wroctaw, Polska

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

+48 500-730-530

www|.]woodpecker][.]co

office@woodpecker.co

0000896179

361814645

8992769178

500.000,00 PLN

0,10 PLN

259400GMIFCHBC35MNS80

Na Date Prospektu Spotka dziata pod firmg Woodpecker.co Spotka Akcyjna. Spotka moze rdwniez postugiwac
si¢ skrotem firmy Woodpecker.co S.A. oraz uzywa¢ wyrozniajacego ja znaku graficznego.

Spotka powstata z przeksztalcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia pod firma Woodpecker.co spotka
z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedzibg we Wroctawiu w spotke akcyjna Woodpecker.co Spotka Akcyjna
z siedziba we Wroctawiu (na mocy uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 marca 2021
1. sporzadzonej w formie aktu notarialnego repertorium A 1829/2021). Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 28 kwietnia 2021 r.

Spolka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie i zgodnie z przepisami prawa polskiego, w szczegolnosci KSH.

Zgodnie z art 6 ust. 1 Statutu, kapital zaktadowy Spotki dzieli si¢ na 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
A o numerach o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Akcje Dopuszczane sg przedmiotem zorganizowanego obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez GPW (NewConnect).

Akcje Dopuszczane sg oznaczony kodem ISIN PLWDPCKO00017.

W dniu 27 czerwca 2023 r. zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate o Emisji Warrantéw, na podstawie
ktorej warunkowo podwyzszono kapital zaktadowy Spotki w drodze emisji Akcji Serii B (zob. nizej ,.Kapital
zakladowy—~Przyszle zmiany w kapitale zakladowym Spotki”). Akcje Serii B beda akcjami zwyklymi na
okaziciela.

Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Spotki

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000896179 w dniu 28 kwietnia 2021 r.
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Przedmiot dziatalnosci

Emitent jest producentem oraz dostawca oprogramowania dostarczanego w modelu SaaS shuzacego do
automatyzacji procesow pozyskiwania klientow i usprawnienia sprzedazy.

Przedmiot dzialalnosci Spotki zostal oznaczony w art. 4 Statutu.
Kapital zaktadowy

Kapitatl zakladowy na Date Prospektu

Na Datg Prospektu wyemitowany kapitat zaktadowy Spotki wynosi 500.000,00 PLN i dzieli si¢ na 5.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Na Date Prospektu nie istniejg akcje w kapitale zaktadowym Spoéiki, ktdre nie reprezentuja kapitatu.

Na Date Prospektu kapitat Spoiki nie jest przedmiotem opcji, ani wobec Spotki nie zostalo uzgodnione warunkowo
lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ ona przedmiotem opcji.

Wobec powstania Spotki w drodze przeksztatcenia Woodpecker.co sp. z 0.0. w spotke akcyjna, kapitat zaktadowy
Spotki zostat pokryty w catosci majatkiem spotki Woodpecker.co z ograniczong odpowiedzialno$cig. Kapitat
zakltadowy zostal w catosci objety w ten sposob, ze w wyniku przeksztatlcenia dotychczasowi wspolnicy
Woodpecker.co sp. z 0.0. objeli Akcje Serii A w kapitale zakladowym Emitenta proporcjonalnie w stosunku do
liczby udziatéw posiadanych w kapitale zaktadowym Woodpecker.co sp. z o.0.

Z zastrzezeniem zmian Statutu dotyczacych warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego uchwalonych na
podstawie Uchwaty o Emisji Warrantdow na potrzeby realizacji Programu Motywacyjnego (zob. ,—Przyszie
zmiany w kapitale zakladowym Spotki”’) na Date Prospektu nie istniejg zamienne papiery wartosciowe, wymienne
papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe z warrantami w odniesieniu do kapitatu zakladowego Emitenta ani
prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitalu autoryzowanego (docelowego), ale
niewyemitowanego, lub zobowiazania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Szczegdtowe informacje
na temat Programu Motywacyjnego zostaly przedstawione w rozdziale ,,Opis dzialalnosci—Pracownicy—Udzial
pracownikow w kapitale zaktiadowym Emitenta”.

Na Date¢ Prospektu Emitent nie posiada zadnych akcji wlasnych, inne osoby nie posiadaja akcji w imieniu
Emitenta, ani akcje Spotki nie sa w posiadaniu spotek zaleznych Emitenta. Struktura akcjonariatu Emitenta na
Datg Prospektu zostata przedstawiona w rozdziale ,,Struktura akcjonariatu—Struktura akcjonariatu Spotki na
Date Prospektu”.

Z zastrzezeniem Uchwaly o Emisji Warrantow na potrzeby realizacji Programu Motywacyjnego w okresie
objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi nie mialy miejsca zadne zmiany w kapitale zaktadowym
Emitenta.

Przyszte zmiany w kapitale zakladowym Spotki

W dniu 27 czerwca 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to Uchwate o Emisji Warrantéw, na podstawie
ktorej Zwyczajne Walne Zgromadzenie warunkowo podwyzszylto kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzsza
niz 45.000,00 PLN w drodze emisji Akcji Serii B w liczbie nie wigkszej niz 450.000 akcji.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki ma na celu przyznanie praw do objgcia Akcji Serii B
posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych, ktére moga by¢ niecodptatnie emitowane w liczbie nie wigkszej niz
450.000 w latach 2023-2026. Warranty bede emitowane w trzech transzach przypadajacych na kazdy pelny rok
obrotowy trwania Programu Motywacyjnego. Uprawnionymi do objgcia warrantdw sa wylacznie uczestnicy
Programu Motywacyjnego, tj. pracownicy spoiki lub osoby stale swiadczace ustugi na rzecz Spétki na podstawie
odpowiedniej umowy cywilnoprawnej. Warunkiem uzyskania statusu Uczestnika Programu Motywacyjnego jest
zawarcie ze Spotka umowy o uczestnictwo w Programie Motywacyjnym. Wiecej informacji na temat Programu
Motywacyjnego zostato przedstawionych w rozdziale ,,Opis dziatalnosci—Pracownicy—Udzial pracownikow
w kapitale zakladowym Emitenta”.

Na Date Prospektu, brak jest spotek joint venture i przedsiebiorstw, w ktorych Spotka posiada jakikolwiek udziat
w kapitale.
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ORGANY ZARZADZAJACE I NADZORCZE

Zgodnie z KSH i Statutem, organami zarzadzajacymi i nadzorujacymi w Spolce sa Zarzad i Rada Nadzorcza. Opis
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostal przygotowany w oparciu o KSH oraz Statut obowigzujacy na Date
Prospektu.

Zarzad
Sktad, sposob funkcjonowania i kompetencje Zarzqdu

Sktad Zarzqdu
Na Date Prospektu w sktad Zarzadu wchodzg dwie osoby. Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa pie¢ lat.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat cztonkéw Zarzadu petnigcych swoja funkcje na
Datg¢ Prospektu.

Imig¢ i nazwisko czlonka Data objecia funkcji czlonka
Zarzadu Funkcja Zarzadu po raz pierwszy Adres miejsca pracy
Maciej Ciesla Wiceprezes Zarzadu 26 marca 2021 r.(V ul. Krakowska 29D, 50-424 Wroctaw
Matgorzata Sikora Cztonek Zarzadu 1 kwietnia 2023 r. ul. Krakowska 29D, 50-424 Wroctaw

D Wiceprezes Zarzqdu petnigcy swojq funkcje na Datg Prospektu byt réwniez Czlonkiem Zarzqdu poprzednika prawnego Emitenta, w ktérym
po raz pierwszy objgt swojq funkcje w dniu 11 maja 2015 r.

Obecna, wspdlna kadencja Zarzadu rozpoczgta si¢ w dniu 28 kwietnia 2021 r. i uptywa z dniem 31 grudnia
2026 .

Zgodnie ze Statutem w sktad Zarzadu wchodzi od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezes Zarzadu. Cztonkow
Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze zdecydowac
o powierzeniu cztonkom Zarzadu innym niz Prezes Zarzadu funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Czlonek Zarzadu moze
by¢ w kazdym czasie odwotany lub zawieszony w czynno$ciach takze przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza ma prawo do zawieszania, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczego6lnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu oraz do delegowania czlonkow Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace, do
czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych
przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci. Cztonek Zarzadu moze zosta¢ réwniez odwotany lub
zawieszony w czynnos$ciach uchwata Walnego Zgromadzenia.

Opis wiedzy i doswiadczenia zawodowego cztonkow Zarzadu zostal przedstawiony ponizej w punkcie
—2Zyciorysy zawodowe cztonkow Zarzgdu”.

Sposob funkcjonowania i kompetencje Zarzqdu

Zarzad, pod kierownictwem Prezesa Zarzadu, reprezentuje Spotke na zewnatrz oraz prowadzi wszelkie sprawy
Spoiki, z wyjatkiem spraw zastrzezonych przepisami prawa lub Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej. Do skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spoétki upowaznionych jest dwoch
cztonkoéw Zarzadu tacznie lub czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Na czele Zarzadu stoi Prezes Zarzadu, ktory koordynuje i kieruje pracg Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu wykonuja
swoje obowigzki osobiscie, zgodnie z funkcja okre§long przez Rade Nadzorczg w uchwale o powotaniu do sktadu
Zarzadu.

Zarzad kieruje dziatalno$cig Spoiki, zarzadza i rozporzadza jej majatkiem ruchomym i nieruchomym oraz prawami
przystugujacymi Spoétce. Kazdy cztonek Zarzadu jest uprawniony do prowadzenia spraw nieprzekraczajacych
czynnosci zwyklego zarzadu poza sprawami wymagajacymi uprzedniej uchwaty Rady Nadzorczej Spotki, ktore
obejmuja w szczeg6lnosci: (i) nabywanie i zbywanie nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego lub udzialéw w tym prawie; (ii) dokonanie przez Spoétke jakichkolwiek nieodptatnych
rozporzadzen lub zaciagnigcie takich zobowiazan; (iii) rozporzadzenie prawem lub zaciggnigcie zobowigzania
o wartoS$ci jednej transakcji lub serii transakcji ze soba powiazanych o tacznej wartosci w jednym roku obrotowym
(w ktorym nastgpilo zawarcie umowy/umow) przekraczajacej netto 3% wartosci przychodow Spotki w ostatnim
zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Spotki; (iv) zawarcie umowy kredytu lub pozyczki, badz tez innej
umowy o podobnym charakterze, ktorej warto$¢ zobowigzania przekroczy jednorazowo lub tacznie w jednym roku
obrotowym (w ktorym nastgpito zawarcie umowy) 3% (trzy procent) wartosci przychoddéw Spotki w ostatnim
zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Spoiki; oraz (v) nabywanie i zbywanie udzialow oraz akcji w spotkach
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prawa handlowego oraz innych praw uczestnictwa w tych spotkach. Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwaty
podjetej zwykta wiekszos$ciag gtoséw, w przypadku rownosci glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Uchwaly zarzadu moga by¢ powzigte, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo powiadomieni
o posiedzeniu Zarzadu lub o innym trybie podejmowania uchwatly. Dopuszcza si¢ mozliwo$¢ uczestnictwa cztonka
Zarzadu w posiedzeniu poprzez oddanie glosu za pomoca $rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na
odleglos¢. Zarzad moze podejmowac uchwaty takze w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegto$¢. Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ w terminach uzaleznionych
od biezacych potrzeb.

Podjecie przez Zarzad uchwaly w jakiejkolwiek sprawie nie zwalnia Zarzadu z obowiazku uzyskania zgody
Walnego Zgromadzenia wzglednie Rady Nadzorczej, jezeli obowiazek uzyskania takiej zgody wynika
z postanowien Statutu lub z przepiséw prawa.

Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, ktéory wymaga zatwierdzenia przez Rad¢ Nadzorcza. Na Date
Prospektu regulamin Zarzadu nie zostat uchwalony.

Zyciorysy zawodowe czlonkow Zarzgdu

Maciej Ciesla — Wiceprezes Zarzqdu

Maciej Ciesla od 26 marca 2021 r. pelni funkcj¢ cztonka Zarzadu a od 3 kwietnia 2023 r. Wiceprezesa Zarzadu.
Od 2006 roku do chwili obecnej prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firma maciej.ciesla.pl Ciesla Maciej
$wiadczacg ushugi programistyczne. W latach 2013-2020 byt wspoélnikiem oraz prokurentem w firmie
52challenges.com sp. z 0.0. w likwidacji a od 2015 roku pehit funkcje cztonka zarzadu poprzednika prawnego
Emitenta spotki Woodpecker.co sp. z 0.0. W 2002 roku ukonczyt studia licencjackie na Wydziale Informatyki
Uniwersytetu Wroctawskiego, a w 2004 roku uzyskat tytul magistra na Wydziale Matematyki tej uczelni.

Maltgorzata Sikora — Czlonek Zarzqdu

Matgorzata Sikora od 3 kwietnia 2023 r. pelni funkcje czlonka Zarzadu. W latach 2015-2016 odbyta staz
zawodowy w Komisji Europejskiej oraz Helsinskiej Fundacji Praw Cztowieka. Od 2017 roku wspolpracowata
z poprzednikiem prawnym Emitenta spotka Woodpecker.co sp. z 0.0. oraz od 2018 roku prowadzi jednoosobowa
dziatalno$¢ gospodarcza zajmujaca si¢ doradztwem prawnym. W latach 2014-2016 studiowata LL.B. International
and European Law na Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii na Uniwersytecie Wroctawskim. Od 2016 roku
do 2018 roku studiowata LL.M. International and European Law na Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii
na Uniwersytecie Wroctawskim. W latach 2017-2018 odbyta kurs British Law and EU Law w British Law Center
(Szkota Prawa Brytyjskiego i Europejskiego), a od 2018 roku odbywata studia doktoranckie na Wydziale Prawa,
Administracji i Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego, ktére w 2024 roku ukonczyta broniac prace doktorska.

Funkcje pelnione przez czlonkow Zarzqdu poza Spotkq

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat spotek, w ktérych w okresie ostatnich pigciu lat
cztonkowie Zarzadu pehili funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo byli
wspolnikami, ze wskazaniem, czy dany czlonek Zarzadu jest nadal cztonkiem tych organow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspoélnikiem. W przypadku spétek publicznych, ktorych akcje sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, informacja o posiadanych przez cztonkdéw Zarzadu akcjach zostata
zamieszczona, o ile posiadane akcje reprezentowaly wiecej niz 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki.

Czy funkcja jest

Imie i nazwisko Spotka Pelniona funkcja pelniona obecnie?
Bouncer sp. z o.0. Wspo6lnik Tak
Cztonek zarzadu Nie
Maciej Ciesla Woodpecker.co sp. z 0.0. Cztonek zarzadu, wspolnik Nie
52challenges.com sp. z 0.0. w likwidacji Wspo6lnik Nie

Matgorzata Sikora - - -

Zrédlo: Spotka (na podstawie oswiadczer zlozonych Spéice na potrzeby sporzqdzenia Prospektu).
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Rada Nadzorcza
Sklad, sposob funkcjonowania i kompetencje Rady Nadzorczej

Skiad Rady Nadzorczej

Zgodnie z art. 13 pkt 1 1 4 Statutu Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 5 do 7 cztonkoéw, powotywanych przez Walne
Zgromadzenie na okres wspolnej pigcioletniej kadencji. Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi
pig¢ osob, powotanych na wspdlna pigcioletnia kadencje.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat czlonkéw Rady Nadzorczej petnigcych funkcje na
Date Prospektu.

Data objecia funkcji czlonka

Imie i nazwisko czlonka Rady Nadzorczej po raz
Rady Nadzorczej Funkcja pierwszy Adres miejsca pracy
Andrzej Nykiel Czlonek Rady Nadzorczej 7 maja 2021 r. ul. Krakowska 29D, 50-424 Wroctaw
Marcin Kusmierz Czlonek Rady Nadzorczej 28 czerwca 2022 r. ul. Krakowska 29D, 50-424 Wroctaw
Jakub Ciesla Cztonek Rady Nadzorczej 7 marca 2023 r. ul. Krakowska 29D, 50-424 Wroctaw
Bartosz Lis Cztonek Rady Nadzorczej 7 maja 2021 r.(V ul. Krakowska 29D, 50-424 Wroctaw
Mateusz Tarczynski Cztonek Rady Nadzorczej 21 lutego 2024 r. ul. Krakowska 29D, 50-424 Wroctaw

@ Data objecia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej po raz pierwszy, ktora byla sprawowana do 22 listopada 2022 r. Nastepnie Bartosz Lis objgt
ponownie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 7 kwietnia 2023 r.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta si¢ w dniu 28 kwietnia 2021 r. i uptywa z dniem 31 grudnia
2026 .

Opis wiedzy i do$wiadczenia zawodowego cztonkéw Rady Nadzorczej zostat przedstawiony ponizej w punkcie
w—2yciorysy zawodowe czlonkow Rady Nadzorczej”.

Sposob funkcjonowania i kompetencje Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalno$cia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie. Pracami Rady Nadzorczej kieruje jej
Przewodniczacy, a w przypadku jego nieobecnosci lub innej dlugotrwatej przeszkody w wykonywaniu funkcji
jego obowiazki pelni Wiceprzewodniczacy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiagzki nadzorcze w sposob kolegialny. Rada Nadzorcza moze
delegowac jednego z cztonkdéw do samodzielnego wykonania okreslonych czynnos$ci nadzorczych. Posiedzenia
Rady Nadzorczej sa zwotywane w miar¢ potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym, przez jej
Przewodniczacego z inicjatywy wilasnej, na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze
podejmowaé uchwaly na posiedzeniach, pisemnie lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglo$¢é. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu obecna jest co
najmniej potowa jej cztonkow (w tym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej), a wszyscy jej
czltonkowie zostali prawidlowo zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wickszoscia glosow
cztonkow Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu (wigcej gloséw ,,za” niz ,przeciw”, glosow
.wstrzymujacych si¢” nie uwzglednia si¢ przy obliczaniu wynikéw glosowania), a przy rownej liczbie glosow
decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze si¢ odby¢ bez formalnego
zwolania, jesli wszyscy jej czlonkowie wyraza na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki a do zakresu dziatania Rady Nadzorczej nalezy
w szczegblnos$ci: ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegly rok obrotowy w zakresie jego zgodnos$ci
z ksiggami 1 dokumentami, jak i ze stanem faktycznym; sktadanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
corocznego sprawozdania z wynikdw ocen ze sprawozdania finansowego Spoiki oraz sprawozdania Zarzadu;
powotywanie i odwotywanie Cztonkdéw Zarzadu oraz zatwierdzanie regulaminu Zarzadu i zmian tego regulaminu.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin Rady Nadzorczej. Na Date Prospektu regulamin Rady Nadzorczej
nie zostat uchwalony.
Komitety Rady Nadzorczej

Zgodnie z art. 16a ust. 1 lit. b) Statutu, w przypadku spetienia przestanek przewidzianych tym postanowieniem
Statutu, z uwzglednieniem Ustawy o Bieglych Rewidentach, w Spolce powinien zosta¢ powotany Komitet Audytu
powotany przez Rad¢ Nadzorcza w sktadzie zgodnym z przepisami Ustawy o Biegtych Rewidentach.
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Na Datg Prospektu, Spotka nie stanowi jednostki zainteresowania publicznego w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach, przy czym bedzie spetniata kryteria uznania ja za taka jednostke w chwili Dopuszczenia. Ponadto,
do Spotki nie znajduje zastosowania art. 130a Ustawy o Bieglych Rewidentach, z uwagi na fakt, ze z racji
wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW
(NewConnect), Spotka na Date Prospektu, posiada status spotki publicznej. W konsekwencji, na Dat¢ Prospektu,
w Spolce nie musi funkcjonowaé¢ Komitet Audytu w skladzie zgodnym z przepisami Ustawy o Bieglych
Rewidentach. Emitent podkresla jednak, ze przed Dopuszczeniem planuje powota¢ Komitet Audytu w sposob
zgodny z powotanymi wyzej przepisami.

Zgodnie z art. 16b ust. 3 Statutu Rada Nadzorcza moze powota¢ réwniez inne komitety, w szczego6lnosci komitet
nominacji i wynagrodzen. Szczegdétowe zadania oraz zasady powotywania i funkcjonowania poszczegélnych
komitetow, w tym Komitetu Audytu, okresli Rada Nadzorcza.

Na Datg Prospektu, Rada nadzorcza nie powotata zadnych komitetow.

Komitet audytu

Spotka planuje, ze komitet audytu w znaczeniu Ustawy o Bieglych Rewidentach spehiajacy wszystkie
przewidziane prawem wymogi (,,Komitet Audytu”) bedzie funkcjonowat w strukturach Rady Nadzorczej przed
dniem Dopuszczenia.

Opis Komitetu Audytu zostat sporzadzony na podstawie Ustawy o Bieglych Rewidentach i Statutu.

Tak dtugo, jak Spoika jest podmiotem, do ktorego stosuje si¢ przepisy Ustawy o Biegltych Rewidentach dotyczace
sktadu oraz funkcjonowania Komitetu Audytu, Komitet Audytu bedzie si¢ skladal przynajmniej z trzech
czltonkow, z ktérych wigkszos¢ (w tym przewodniczacy) bedzie speiniala kryteria niezaleznosci okreslone
w Ustawie o Bieglych Rewidentach, w Statucie oraz w Dobrych Praktykach. Ponadto przynajmniej jeden cztonek
Komitetu Audytu bedzie posiadat wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych oraz przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu bedzie posiadal wiedze¢ i umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktorej Spotka prowadzi dziatalnosc.

Zadania Komitetu Audytu obejma w szczegolnosci: a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym
w zakresie sprawozdawczosci finansowe]j oraz wykonywania czynno$ci rewizji finansowej; b) kontrolowanie
i monitorowanie niezalezno$ci bieglego rewidenta i firmy audytorskiej; ¢) informowanie Rady Nadzorczej o
wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to przyczynito si¢ do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spolce, a takze jaka byla rola Komitetu Audytu w procesie badania; d) dokonywanie oceny
niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego dozwolonych ustug
niebedacych badaniem w Spolce; e) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania; f) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego; oraz g)
przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelno$ci procesu sprawozdawczos$ci finansowej w Spotce.

Kontrola wewnetrzna

Na Datg¢ Prospektu Zarzad jest odpowiedzialny za system kontroli wewngtrznej w Spotce i jego skutecznosé
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportoéw okresowych, ktére sa przygotowywane
i publikowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w tym Rozporzadzeniem o Raportach.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, w tym Komitet Audytu (od chwili jego powotania), sa3 odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, przez co nalezy rozumieé rowniez nadzér nad
adekwatnoscig systemu kontroli wewnetrznej oraz nadzor nad monitorowaniem jego skutecznos$ci w zakresie
sporzadzania historycznych informacji finansowych.

Na Date Prospektu ksiegi rachunkowe Emitenta prowadzone sa przez wewnetrzny dziat rachunkowy. Nadzoér nad
wewngtrznym dzialem rachunkowym realizowany jest przez dyrektora finansowego (CFO), jako jeden z
elementoéw kontroli wewnetrznej. Dyrektor finansowy, odpowiada przed Zarzadem i raportuje bezposrednio do
niego.

Sprawozdania finansowe sa przygotowywane przez wewnetrzny dziat rachunkowy Spotki. W proces ten
zaangazowani sg rowniez dyrektor finansowy oraz Zarzad. Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan
finansowych pochodzg z systemu rachunkowego Spotki obstugiwanego przez wewnetrzny dzial rachunkowy
prowadzacy ksiggi rachunkowe Spotki.

Zadaniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczosci finansowej jest zapewnienie
adekwatnosci i poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych oraz w raportach
okresowych.
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W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoétki jednym z podstawowych elementéw kontroli jest
weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezalezng firme¢ audytorska. Po dopuszczeniu akeji Spotki do
obrotu na rynku regulowanym do zadan firmy audytorskiej naleze¢ bedzie m.in. przeglad podtrocznego
sprawozdania finansowego oraz badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza dokonuje wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
sprawozdan finansowych, a Komitet Audytu kontroluje i monitoruje niezaleznos¢ bieglego rewidenta i firmy
audytorskiej, dokonuje oceny niezaleznosci biegltego rewidenta, opracowuje polityke wyboru firmy audytorskiej
do przeprowadzania badania, jak réwniez okres$la procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke
zainteresowania publicznego. Komitet Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje dotyczaca
powotania bieglych rewidentow lub firm audytorskich zgodnie z art. 130 ust. 1 pkt 8) Ustawy o Bieglych
Rewidentach w zw. z art. 16 ust. 2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzj¢ Komisji 2005/909/WE.

Zyciorysy zawodowe czlonkéw Rady Nadzorczej

Andrzej Nykiel — Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Nykiel od 7 maja 2021 r. pelni funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej. Od roku 2011 do 2015 roku zwigzany
byt ze spotka adwokatow Lotz i Partnerzy sp. p., jako praktykant a nastepnie aplikant adwokacki. W latach 2012-
2015 pracowat, jako prawnik w kancelarii radcy prawnego Beneficjum, a w latach 2015-2017 w Hachot i Partnerzy
spotka radcow prawnych. Od 2017 roku do chwili obecnej prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firma Kancelaria
Adwokacka Andrzej Michat Nykiel. W 2012 roku uzyskat tytul magistra na Wydziale Prawa, Administracji i
Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego. W 2016 roku po ukonczeniu aplikacji adwokackiej zdat egzamin
adwokacki oraz zostal wpisany na liste adwokatéw przez Okr¢gowa Rade Adwokacka we Wroclawiu.

Marcin Kusmierz — Czionek Rady Nadzorczej

Marcin Ku$mierz od 28 czerwca 2022 r. pelni funkcje cztonka Rady Nadzorczej. W latach 2005-2007 zwigzany
byt z Grupa ITI/Grupg TVN, jako Dyrektor ds. badan i rozwoju oraz Dyrektor ds. ustug mobilnych. Nastgpnie
w latach 2007-2020 sprawowat funkcje prezesa zarzadu w spotkach z grupy home.pl (m.in. AZ.PL, Premium.pl,
HBS Cloud) oraz w home.pl S.A. Od 2021 roku petni funkcje prezesa zarzadu w spotce Shoper S.A. W latach
1995-2000 studiowat politologi¢ na Uniwersytecie Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie, uzyskujac tytul magistra
ze specjalizacja dziennikarska.

Jakub Ciesla — Czlonek Rady Nadzorczej

Jakub Ciesla peini funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej od 7 marca 2023 r. Od 2016 roku peini funkcj¢ czlonka
zarzadu oraz wspolnika w spotce Ibis Bolestawiec sp. z 0.0., a od 2015 roku jest wspolnikiem w spotce Marine
sp. j. Od 2021 roku jest prezesem zarzadu oraz wspdlnikiem w spotce Euro2007 sp. z o0.0., komplementariuszem
w spotce Euro2007 sp. z 0.0. sp. k. oraz cztonkiem zarzadu oraz wspdlnikiem w spotce Logistics Park Bolestawiec
sp. z 0.0. Od 2022 roku jest rowniez wspdlnikiem w spotce Widok Centrum sp. z 0.0. W 2005 roku ukonczyt
Wyzsza Szkote Zarzadzania i Bankowos$ci we Wroctawiu na kierunku administracja.

Bartosz Lis — Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Lis od 7 maja 2021 r. do 22 listopada 2022 r. a nastepnie od 7 kwietnia 2023 r. sprawuje funkcje cztonka
Rady Nadzorczej. W latach 2011-2013 pracowal, jako asystent w spotce Michalik Dtuska Dziedzic i Partnerzy
Spotka Doradztwa Podatkowego a nastgpnie w latach 2014-2015 jako prawnik w Polish Tax Institute sp. z o.0.
Od 2015 roku do 2017 roku pracowal, jako prawnik w Holub — legal Radcy prawni, a od 2017 roku do chwili
obecnej prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Doradztwo Prawne Bartosz Lis, w ramach, ktérej m.in.
$wiadczy ustugi doradztwa prawnego dla spotki Tar Heel Capital Pathfinder. W 2012 roku uzyskat tytul magistra
na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. W 2018 roku ukonczyt aplikacje adwokacka
w Izbie Adwokackiej w Warszawie oraz zdat egzamin adwokacki w 2019 roku.

Mateusz Tarczynski — Czlonek Rady Nadzorczej

Mateusz Tarczynski od 21 lutego 2024 r. pelni funkcje cztonka Rady Nadzorczej. Od 26 marca 2021 r. do 20
lutego 2024 r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu. Od czerwca 2015 roku byt wspdlnikiem i petnit funkcje prezesa
zarzadu poprzednika prawnego Emitenta spotki Woodpecker.co sp. z 0.0. Od 2017 roku do Daty Prospektu
prowadzi jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza $wiadczaca ushugi konsultingowe pod firmg MT Mateusz
Tarczynski. W latach 2004-2007 prowadzil dziatalnos¢ konsultingowa w EuroSmart jako freelancer a od maja
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2007 roku do czerwca 2012 roku byl wlascicielem agencji reklamowej SmartYou Mateusz Tarczynski oraz w
latach 2009-2012 wspotwtascicielem w agencji interaktywnej konkretni.com s.c. W latach 2002-2005 studiowat
na Uniwersytecie Zielonogorskim konczac studia licencjackie Zarzadzanie i Marketing. Tytul magistra politologii
ze specjalizacja marketing polityczny uzyskal w 2010 roku na Uniwersytecie Wroctawskim.

Funkcje pelnione przez czionkow Rady Nadzorczej poza Spotkg

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaly informacje na temat spotek, w ktérych w okresie ostatnich pigciu lat
cztonkowie Rady Nadzorczej pehili funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
byli wspolnikami, ze wskazaniem, czy dany czlonek Rady Nadzorczej jest nadal czlonkiem tych organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem. W przypadku spotek publicznych, ktoérych
akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, informacja o posiadanych przez czionkéw Rady
Nadzorczej akcjach zostata zamieszczona, o ile posiadane akcje reprezentowaty wigcej niz 5% ogolnej liczby

glosow na Walnym Zgromadzeniu tej spoiki.

Czy funkcja jest pelniona

Imig¢ i nazwisko Spétka Pelniona funkcja obecnie?
Andrzej Nykiel - - -
KFFS.ar.l Wspolnik, dyrektor Tak
; A
Escola S.A. Akqonaru:lsz , Czlonek rady Tak
nadzorczej
5lnik*
Fly on the cloud sp. z 0.0. Wspdlnik J Cztonek rady Tak
nadzorczej
KFF sp. z 0.0. Prezes zarzadu, wspdlnik Tak
; A -
Shoper S.A. Akcjonariusz*, Prezes zarzadu, = Prezes zarzadu — Tak, Czlonek

Cztonek rady nadzorczej

rady nadzorczej - Nie

Shoplo sp. z 0.0. Prezes zarzadu Tak
Alsendo sp. z 0.0. Wsp (')1nik"f, Cztonck rady Tak
. . nadzorczej
Marcin Kusmierz Wspolnik*, Przewodniczacy
Laurens Coster Sp. z 0.0. P Tak
rady nadzorczej
Partners International Sp. z o.0. Wspdlnik, Przvewodnlczacy Tak
rady nadzorczej
DP Poland sp. z 0.0. Prezes zarzadu Nie
HBS cloud sp. z 0.0. Prezes zarzadu Nie
Home.pl S.A. Prezes zarzadu Nie
Krajowy Integrator Platnosci S.A. Przewodniczacy rady nadzorczej Nie
Premium.pl sp. z 0.0. Prezes zarzadu Nie
R2G Polska sp. z 0.0. Cztonek rady nadzorczej Nie
az.pl sp. z 0.0. Prezes zarzadu Nie
Euro 2007 Jakub i Lukasz Cie$la s.j. Wspolnik Nie
Marine Damian Snopek Jakub Ciesla s.j. ~ Wspdlnik Tak
Euro 2007 sp. z 0.0. Prezes zarzadu, wspdlnik Tak
., Euro 2007 sp. z 0.0. sp.k. Wspolnik Tak
Jakub Ciesla Ibis Bolestawiec sp. z 0.0. Prezes zarzadu, wspdlnik Tak
Logistics Park Bolestawiec sp. z 0.0. Cztonek zarzadu, wspolnik Tak
Widok Centrum sp. z 0.0. Wspodlnik Tak
TDJ Ciedla s.j. Wspdlnik Nie
Centrum Medycyny Konopnej S.A. Cztonek rady nadzorczej Tak
CMK Pharma sp. z 0.0. Czlonek rady nadzorczej Tak
Contentation sp. z 0.0. Cztonek rady nadzorczej Tak
Gamivo S.A. Czlonek rady nadzorczej Tak
Geekforce sp. z 0.0. Cztonek rady nadzorczej Tak
Gizmi S.A. Czlonek rady nadzorczej Tak
Homly sp. z 0.0. w likwidacji Czlonek rady nadzorczej Tak
J23 S.A. w likwidacji Cztonek rady nadzorczej Tak
Responsiblee sp. z 0.0. Czlonek rady nadzorczej Tak
Bartosz Lis Stream Cards S.A. o Cztonek rady nadzorczej: Tak
Tetawork sp. z 0.0. w likwidacji Czlonek rady nadzorczej Tak
Traceroute 42 sp. z 0.0. Cztonek rady nadzorczej Tak
PLM Fund sp. z 0.0. Cztonek rady nadzorczej Tak
Rialto sp. z 0.0. Czlonek rady nadzorczej Tak
Naturalantibody S.A. Cztonek rady nadzorczej Nie
Remotemyapp sp. z o0.0. Cztonek rady nadzorczej Nie
Booste S.A. Cztonek rady nadzorczej Nie
Webumbrella sp. z o.0. (zlikwidowana) Cztonek rady nadzorczej Nie
Cloudevs sp. z 0.0. (zlikwidowana) Czlonek rady nadzorczej Nie
Skinwallet S.A. Cztonek rady nadzorczej Nie
. Bouncer sp. z 0.0. Wspo6lnik Tak
Mateusz Tarczynski Czlonek zarzadu Nie
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Czy funkcja jest pelniona

Imie i nazwisko Spotka Pelniona funkcja obecnie?
52challenges.com sp. z 0.0. Wspb6lnik Tak
(zlikwidowana) Czlonek zarzadu Nie
Data Space sp. z 0.0. Prezes zarzadu Nie
Woodpecker.co sp. z 0.0. Prezes zarzadu, wspolnik Nie

*PoSrednio przez KFF S.a r.1.
Zrédlo: Spotka (na podstawie oswiadczer zlozonych Spéice na potrzeby sporzqdzenia Prospektu).

Pozostale informacje dotyczace czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Wynagrodzenia i inne swiadczenia czlonkow Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zasady ustalania wynagrodzenia cztonkow Zarzqdu i warunki ich umow o wspoipracy

Zgodnie z art. 16 ust. 1 lit. b Statutu, Rada Nadzorcza ustala wynagrodzenia i warunki zatrudnienia czlonkow
Zarzadu.

Na Datg Prospektu wysokos¢ wynagrodzenia dla Macieja Ciesli z tytulu powotania w sktad Zarzadu zostata
okreslona w uchwale Rady Nadzorczej i wynosi miesi¢cznie: 2.000,00 PLN brutto. Na Date Prospektu Matgorzata
Sikora nie pobiera wynagrodzenia z tytulu powotania w sktad Zarzadu. Na Date Prospektu w Spoélce nie
obowigzuje system premiowy czlonkéw Zarzadu, natomiast czlonkowie Zarzadu moga partycypowaé w
Programie Motywacyjnym na zasadach okreslonych w Regulaminie.

Na Datg¢ Prospektu wszyscy cztonkowie Zarzadu wspolpracuja ze Spotka na podstawie uméw o wspolpracy
zawartych na czas nieokreslony. Umowy o wspotpracy zawierajg postanowienia dotyczace przedmiotu umowy,
praw i obowigzkow stron oraz wysokos$ci miesi¢gcznego wynagrodzenia naleznego cztonkom Zarzadu.

Na podstawie umow o wspotpracy zawartych przez Spotke z kazdym z cztonkow Zarzadu, czlonkowie Zarzadu
sa zobowigzani do $wiadczenia okreslonych ustug na rzecz Spoétki. Zakres tych ustug zostat sprecyzowany
indywidualnie w umowach kazdego czlonka Zarzadu i zostal dostosowany do obszaréw kompetencji kazdego
znich. Do zadan poszczegdlnych czlonkéw Zarzadu nalezg przede wszystkim: tworzenie programow
komputerowych, algorytméw i skryptow, opracowywanie dokumentacji technicznej i instrukcji stworzonych
programow, dbanie o relacje zespotow produktowych z pozostalymi zespotami w Spolce, czy tez rozwijanie
struktur organizacyjnych zespotéw produktowych.

Na Date Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia wyptacanego cztonkom Zarzadu na podstawie umoéw o wspotpracy
wynosi miesiecznie (i) 38.000,00 PLN netto + VAT dla Macieja Ciesli oraz (ii) 40.000,00 PLN netto + VAT dla
Matgorzaty Sikory. Ponadto umowa o wspotpracy Macieja Ciesli przewiduje mozliwo$¢ wyptaty na jego rzecz
dodatkowego wynagrodzenia za wykonane na rzecz Spotki prace dodatkowe. Prace dodatkowe zlecane sa na mocy
odrgbnych porozumien zatwierdzanych przez petnomocnika Rady Nadzorczej oraz okreslajacych dodatkowe
wynagrodzenie w ramach ww. umow. Prace dodatkowe moga obejmowac np. prace programistyczne. W roku
2023 Zaden z cztonkow Zarzadu nie wykonat prac dodatkowych oraz nie otrzymal dodatkowego wynagrodzenia
na podstawie umowy o wspolpracy. Na Date Prospektu, cztonkowie Zarzadu nie wykonujg i nie przewiduje sie,
ze beda wykonywac w 2024 roku prace dodatkowe, za ktore Emitent wyptaci dodatkowe wynagrodzenie.

Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu w 2023 roku

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wysokosci wynagrodzenia naleznego cztonkom Zarzadu Spoétki
za 2023 rok.

Wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego czlonkom Zarzadu za

Imig¢ i nazwisko 2023 rok*
Mateusz TarczyAsKi®..........coevevevieeeeeeeeeeeeeeee e 534.489,00 PLN
MACIE] CIESIA ...ttt 480.000,00 PLN
Malgorzata STKOTA .......ccvevviriieiieieieierieie e 360.000,00 PLN
Razem 1.374.489,00 PLN

* Obejmuje wynagrodzenia z tytutu powolania i uméw o wspolprace zawartych z czlonkami Zarzqdu oraz, dodatkowo, w przypadku Mateusza
Tarczynskiego, ktory petnit funkcje Prezesa Zarzgdu w 2023 roku kwote czynszu z tytutu wynajmu lokalu uzytkowego na podstawie umowy
najmu z dnia 2 pazdziernika 2023 r. (zobacz: ,, Opis dziatalnosci—Nieruchomosci”).

W Mateusz Tarczynski od 26 marca 2021 r. do 20 lutego 2024 r. petnit funkcje Prezesa Zarzqdu.
Zrédlo: Spotka (dane niezbadane).

Laczna szacunkowa wartos¢ §wiadczen niepienieznych przyznanych przez Spoétke cztonkom Zarzadu w 2023 roku
wyniosta okoto 85 tys. PLN na jednego cztonka Zarzadu. Wskazana kwota obejmuje szacunkowa warto§¢ prawa
do korzystania przez cztonkoéw Zarzadu z: (i) pakietdow medycznych oraz (ii) samochodow stuzbowych.
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Informacje na temat tacznej kwoty $wiadczen naleznych cztonkom Zarzadu w okresie styczen-luty 2024 r. oraz w
latach zakonczonych 31 grudnia 2023 r., 2022 r. i 2021 r. zostaly przedstawione w rozdziale ,,Transakcje
z podmiotami powigzanymi—Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego”.

Zasady ustalania wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. g Statutu, Walne Zgromadzenie ustala zasady oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkow
Rady Nadzorcze;j.

Na Date Prospektu cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobieraja wynagrodzenia z tytutu pelnionej funkcji.

Na Date Prospektu na podstawie umowy o wspolprace (dot. §wiadczenia ustug doradztwa w zakresie rozwoju
Spotki) Mateusz Tarczynski pobiera miesigczne wynagrodzenie w wysokosci 15.000,00 PLN netto + VAT.

Do Daty Prospektu cztonkom Rady Nadzorczej nie byto wyptacane wynagrodzenie na podstawie planu premii lub
podziatlu zysku lub w formie opcji na akcje ani w formie §wiadczen niepieni¢znych.

Polityka wynagrodzen cztonkow Zarzgdu i cztionkow Rady Nadzorczej

W dniu 20 wrze$nia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki przyjeto uchwate w sprawie przyjecia
Polityki wynagrodzen dla czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki, o ktorej mowa w art. 90d ust. 1 Ustawy
o Ofercie (,,Polityka Wynagrodzen). Polityka Wynagrodzen bedzie obowiazywata od pierwszego dnia
notowania Akcji na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Polityka Wynagrodzen reguluje zasady wynagradzania cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej 1 wskazuje kryteria
brane pod uwage przy ustalaniu ich wynagrodzenia, a takze rodzaje stosunkow prawnych, ktére moga by¢
podstawg prawna wynagradzania Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Czlonkowie Zarzadu moga wykonywac swoje obowiazki w ramach nastepujacych stosunkdéw prawnych:

(a)  powotania do petnienia funkcji w Zarzadzie na okres sprawowania funkcji czlonka Zarzadu (powolanie);
(b)  nawiazania stosunku pracy wykonywanego na podstawie umowy o prac¢ (umowa o prace);

(¢)  zlecenia uslug zarzadzania Spotka wykonywanych na podstawie umowy cywilnoprawnej (kontrakt
menedzerski).

Czlonkowie Rady Nadzorczej pelnig funkcje na podstawie powotania uchwatg Walnego Zgromadzenia. Z tytutu
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotka nie zawiera z czlonkami Rady Nadzorczej uméw o prace, umow
zlecenia, umow o dzieto lub innych uméw o podobnym charakterze.

Wynagrodzenie wyptacane cztonkom Zarzadu z tytulu peienia funkcji w Zarzadzie moze obejmowacé: (i)
wynagrodzenie stale; (ii) wynagrodzenie zmienne; oraz (iii) inne pieni¢zne i niepieni¢zne $wiadczenia dodatkowe.
Zasady przyznawania wynagrodzenia zmiennego oraz innych §wiadczen dodatkowych ustala Rada Nadzorcza.
Wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego naleznego czlonkowi Zarzadu jest uzalezniona od poziomu realizacji celow
wyznaczonych cztonkom Zarzadu przez Rade Nadzorcza.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej moze sktada¢ si¢ z miesigcznego wynagrodzenia podstawowego
z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, ktore jest ustalane uchwata Walnego Zgromadzenia. W przypadku
petnienia funkcji w komitecie Rady Nadzorczej w wyniku powolana danej osoby w sktad komitetu (np. Komitecie
Audytu), cztonkom Rady Nadzorczej moze przystugiwa¢ dodatkowe miesigczne wynagrodzenie ustalane uchwatg
Walnego Zgromadzenie.

Polityka Wynagrodzen zawiera rowniez regulacje odstgpienia od jej stosowania oraz srodkoéw podjetych w celu
unikania konfliktow interesow zwigzanych z Polityka Wynagrodzen lub zarzadzania takimi konfliktami interesow.

Umowy 7 czlonkami Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej uprawniajqce do uzyskania swiadczen wyptacanych w dniu
zaprzestania petnienia funkcji w tych organach lub ustania stosunku prawnego tgczgcego te osoby ze Spotkq

Czlonkowie Zarzadu i czlonkowie Rady Nadzorczej nie zawarli uméw, ktore uprawniajg ich do uzyskania
jakichkolwiek §wiadczen wyptacanych w dniu zaprzestania petnienia funkcji w Zarzadzie lub Radzie Nadzorczej
lub ustania stosunku prawnego taczacego te osoby ze Spotka.
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Zobowigzania 7 tytulu swiadczen emerytalnych, rentowych i innych swiadczen na rzecz czlonkow Zarzgdu oraz
Rady Nadzorczej

Na Datg Prospektu nie wystgpuja zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych, rentowych i innych $§wiadczen
na rzecz cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;j.

Akcje lub opcje na Akcje bedgce wlasnoscig czlonkow Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej
Na Datg Prospektu nastgpujacy cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sa uprawnieni z Akcji:

(a)  czlonek Rady Nadzorczej Mateusz Tarczynski jest uprawniony z 90.041 Akcji (przy czym, uwzgledniajac
domniemanie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 4 Ustawy o Ofercie jest uprawniony z 676.624 Akcji wraz ze
swoja siostra Kingg Tarczynska);

(b)  Wiceprezes Zarzadu Maciej Ciesla jest uprawniony z 1.109.000 Akcji; oraz
(c)  czlonek Rady Nadzorczej Marcin Kusmierz (posrednio poprzez KFF) jest uprawniony z 562.500 Akcji.

Umowy ograniczajgce zbywanie Akcji przez czlonkow Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Na Dat¢ Prospektu cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie sa stronami uméw ograniczajacych
rozporzadzanie Akcjami.

Umowy i porozumienia, na mocy ktorych czlonkowie Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej zostali powotani w sklad
Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu, nie istniejg zadne umowy ani porozumienia z akcjonariuszami Spoiki, klientami, dostawcami
ani innymi podmiotami, na podstawie ktorych jakikolwiek cztonek Zarzadu lub Rady Nadzorczej zostalby
powolany w sktad Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

Powigzania rodzinne pomiedzy czlonkami Zarzgdu i czlonkami Rady Nadzorczej

Mateusz Tarczynski, bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej i Maciej Ciesla, bedacy czlonkiem Zarzadu, sa
kuzynami.

Maciej Ciesla, bedacy cztonkiem Zarzadu i Jakub Ciesla, bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej, s kuzynami.

W zwiazku z tym istnieje potencjalne ryzyko wystapienia konfliktu interesow. Moze to polegac¢ na konflikcie
pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Spotki lub zachowania jej niezalezno$ci a osobistymi interesami
wyzej wymienionych osob. Interesy kazdej z wyzej wymienionych oséb mogg nie by¢ tozsame z interesami
Spolki, w zwiazku z czym istnieje ryzyko wystapienia konfliktu interesow, ktéry moze zostac¢ rozstrzygnigty na
niekorzys$¢ Spotki.

Zgodnie z wiedza Spotki, pomiedzy pozostatymi czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej nie wystepuja zadne
powiazania rodzinne.

Oswiadczenia czlonkow Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez czlonkdéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej, w okresie pieciu
lat przed Datg Prospektu zaden z czlonkéw Zarzadu ani Rady Nadzorczej: (i) nie zostal skazany za przestepstwo
oszustwa; (ii) zaden sad nie wydal wobec niego zakazu peinienia funkcji w organach administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych spotek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw
jakiejkolwiek spotki; (iii) nie byt oficjalnie i publicznie oskarzony, jak i nie natozono na niego zadnych sankcji,
przez jakikolwiek ustawowy lub nadzorczy organ (w tym uznane organizacje zawodowe); (iv) nie prowadzit innej
dziatalno$ci poza Spotka, ktora moglaby mieé istotny wplyw na Spoétke oraz u Zzadnej ze wskazanych osob nie
wystepowat konflikt interesow, choéby nawet potencjalny, migdzy ich obowigzkami wzgledem Spotki a ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze zlozonymi oswiadczeniami poza wyjatkami wskazanymi w niniejszym rozdziale (patrz ,,—Funkcje
pelnione przez cztonkow Zarzqdu poza Spotkq” oraz ,—Funkcje petnione przez cztonkow Rady Nadzorczej poza
Spotkg), zaden z czlonkow Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie byt cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, wzgledem ktorych w okresie ostatnich pieciu lat: (i) prowadzono
postepowanie upadtosciowe (lub wniosek o ogloszenie upadtosci tego podmiotu zostat oddalony ze wzgledu na
brak $rodkow na koszty postgpowania upadto$ciowego); (ii) prowadzona byta likwidacja; (iii) prowadzono
postepowanie naprawcze lub restrukturyzacyjne; lub (iv) ustanowiony byt zarzad komisaryczny.
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Zgodnie z o$§wiadczeniami ztozonymi Spoélce na potrzeby sporzadzenia Prospektu, na Datg Prospektu, sposrod
cztonkow Rady Nadzorczej warunki niezaleznosci w rozumieniu Ustawy o Biegltych Rewidentach spetniaja:

(a)  Bartosz Lis; oraz

(b)  Andrzej Nykiel.
Stosowanie zasad ladu korporacyjnego

Dobre Praktyki spdétek notowanych na GPW

Zgodnie z Regulaminem GPW, Rada Gieldy moze uchwala¢ zasady tadu korporacyjnego dla spétek bedacych
emitentami akcji i innych papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu gietdowego, ktore powinny by¢
stosowane przez tych emitentow. Na Date Prospektu obowigzuja zasady tadu korporacyjnego zawarte
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 20217, stanowigcym zatacznik do uchwaty Rady
Gieldy z dnia 29 marca 2021 r. (,,Dobre Praktyki”).

Regulamin GPW oraz uchwaly Zarzadu i Rady Nadzorczej GPW okreslaja sposob ujawniania przez spotki
gietdowe, do ktorych stosuje si¢ Dobre Praktyki informacji o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego oraz zakres
informacji przekazywanych na ten temat. Spotka gietldowa publikuje w sposob trwaty informacje wskazujace,
ktore z zasad stosuje, a ktorych nie stosuje. W odniesieniu do zasad, ktore nie sg przez spotke gietdowsg stosowane,
informacja powinna zawiera¢ szczegolowe wyjasnienie okolicznos$ci i przyczyn niestosowania danej zasady.
W przypadku incydentalnego naruszenia danej zasady szczegétowej spdtka gieldowa niezwlocznie oglasza
informacje o tym fakcie.

Na Dat¢ Prospektu Emitent, nie bedgc emitentem akceji i innych papierow warto§ciowych dopuszczonych do obrotu
gieldowego, nie stosuje zasad tadu korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach. Spotka dazy do
zapewnienia jak najwickszej transparentno$ci swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji z inwestorami oraz
ochrony praw akcjonariuszy, takze w kwestiach nieregulowanych przez prawo. W zwiazku z tym Spoétka podjeta
lub podejmie niezbedne dziatania w celu najpetniejszego przestrzegania zasad zawartych w Dobrych Praktykach,
a od momentu dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
Emitent zamierza stosowac zasady tadu korporacyjnego zgodnie z Dobrymi Praktykami, z zastrzezeniem
nastgpujacych:

Zasady Uwagi

1.3. W swojej strategii biznesowej
w szczegOlnos$ci obejmujaca:

spotka uwzglednia roéwniez tematyke ESG, | Spotka w ramach strategii biznesowej
uwzglednia obszar ESG, w tym kwestie
spoleczne i pracownicze, lecz nie stosuje

1.3.1. zagadnienia $rodowiskowe, zawierajace mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami sprecyzowanych miernikow zwiazanych ze

klimatu i zagadnienia zrownowazonego rozwoju;

1.3.2. sprawy spoleczne i pracownicze, dotyczace m.in. podejmowanych i planowanych
dziatan majacych na celu zapewnienie rOwnouprawnienia pici, nalezytych warunkow pracy,
poszanowania praw pracownikow, dialogu ze spotecznosciami lokalnymi, relacji
z klientami.

zmianami klimatu lub rozbudowanych
analiz zwigzanych z zagadnieniami
Zrdwnowazonego rozwoju, z uwagi na
profil biznesowy i relatywnie niewielka
szkodliwo$¢ dla srodowiska prowadzonej
dziatalno$ci.

1.4. W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej
strategii biznesowej spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje na temat
zatozen posiadane;j strategii, mierzalnych celow, w tym zwlaszcza celow dtugoterminowych,
planowanych dziatan oraz postgpéw w jej realizacji, okreslonych za pomoca miernikow,
finansowych i niefinansowych. Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny
m.in.:

1.4.1. objasnia¢, w jaki sposob w procesach decyzyjnych w spolce i podmiotach z jej grupy
uwzgledniane sa kwestie zwigzane ze zmiang klimatu, wskazujac na wynikajace z tego
ryzyka;

1.42. przedstawia¢ warto$¢ wskaznika rownosci wynagrodzen wyptacanych jej
pracownikom, obliczanego jako procentowa réznica pomigdzy $rednim miesigcznym
wynagrodzeniem (z uwzglgdnieniem premii, nagrod i innych dodatkéw) kobiet i mezczyzn
za ostatni rok, oraz przedstawia¢ informacje o dziataniach podjetych w celu likwidacji
ewentualnych nierownosci w tym zakresie, wraz z prezentacja ryzyk z tym zwigzanych oraz
horyzontem czasowym, w ktérym planowane jest doprowadzenie do rownosci.

Spotka dazy do zapewnienia nalezytej
komunikacji z interesariuszami, w zakresie
przyjetej  strategii  biznesowej  oraz
zamieszcza na swojej stronie internetowej
informacje na temat zatozen posiadanej
strategii, mierzalnych celow, w tym
zwlaszcza  celow  dlugoterminowych,
planowanych dziatan oraz postgpow w jej
realizacji.

Ad.1.4.1. Spolka nie analizuje decyzji pod
katem zmian klimatu, z uwagi na
relatywnie niewielkg szkodliwo$¢ dla
srodowiska prowadzonej dziatalnosci.

Ad.1.4.2. Spoélka nie ewidencjonuje na
biezaco wartosci wskaznika réwnosci
wynagrodzen wyplacanych jej
pracownikom. Wszelkie sprawy dot. pensji
pracowniczych 53 rozpatrywane
indywidualnie.
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1.5. Co najmniej raz w roku spotka ujawnia wydatki ponoszone przez nia i jej grupg na
wspieranie kultury, sportu, instytucji charytatywnych, mediow, organizacji spotecznych,
zwigzkow zawodowych itp. Jezeli w roku objetym sprawozdaniem spotka lub jej grupa
ponosity wydatki na tego rodzaju cele, informacja zawiera zestawienie tych wydatkow.

W najblizszym czasie Spotka nie zamierza
stosowac przedmiotowe]j zasady, z uwagi
na fakt, iz dziatalno$¢ charytatywna
i sponsoringowa  Spotki  jest bardzo
ograniczona. Spotka nie wyklucza jednak,
ze w przypadku, gdy dzialalnos¢
sponsoringowa stanie si¢ istotna dla Spotki,
zacznie ona stosowaé t¢  zasade
w przysztosci.

2.1. Spotka powinna posiadaé polityke réznorodnosci wobec zarzadu oraz rady nadzorczej,
przyjeta odpowiednio przez rad¢ nadzorcza lub walne zgromadzenie. Polityka réznorodnosci
okresla cele i kryteria roznorodnosci m.in. w takich obszarach jak ple¢, kierunek
wyksztatcenia, specjalistyczna wiedza, wiek oraz doswiadczenie zawodowe, a takze
wskazuje termin i sposob monitorowania realizacji tych celow. W zakresie zroznicowania
pod wzgledem plci warunkiem zapewnienia réznorodnosci organdow spotki jest udziat
mniejszos$ci w danym organie na poziomie nie nizszym niz 30%.

Spotka nie posiada polityki dotyczacej
réznorodno$ci sktadu Zarzadu i Rady
Nadzorczej, lecz koncentruje si¢ na jakosci
zarzadzania 1 nadzoru, a dobierajac
czlonkow organow kieruje si¢ wylacznie
ich kompetencjami. Jednoczesnie,
zrownowazona  proporcja  kobiet i
mezczyzn w sktadzie Zarzadu bedzie w
przysztosci przedmiotem dalszej analizy,
ktora bedzie uwzglgdnia¢ m.in. wielko$¢
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

2.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkoéw zarzadu lub rady nadzorczej
spotki powinny zapewni¢ wszechstronnos$¢ tych organéw poprzez wybor do ich sktadu osob
zapewniajacych réznorodnos¢, umozliwiajac m.in. osiagnigcie docelowego wskaznika
minimalnego udziatu mniejszosci okreslonego na poziomie nie nizszym niz 30%, zgodnie z
celami okreslonymi w przyjetej polityce roznorodnosci, o ktorej mowa w zasadzie 2.1.

Kryterium doboru cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej stanowia w pierwszej
kolejnosci ich kompetencje. Niemniej,
Spotka realizuje przedmiotowa zasadg
roznorodnosci w odniesieniu do sktadu
Zarzadu. W  odniesieniu do Rady
Nadzorczej Spotka  nie  realizuje
przedmiotowej  zasady. Jednoczes$nie,
kryteria r6znorodnos$ci beda w przysztosci
przedmiotem dalszej analizy i bgda one
uwzgledniane m.in. w doborze sktadu Rady
Nadzorczej.

3.2. Spétka wyodrgbnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za zadania
poszczegolnych systemow lub funkcji, chyba ze nie jest to uzasadnione z uwagi na rozmiar
spolki lub rodzaj jej dziatalnosci.

Zasada nie dotyczy Spotki z uwagi na skale
prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci,
w zwigzku z czym Emitent nie wyodrebnit
komorek odpowiedzialnych za systemy:
kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem oraz nadzoru  zgodnosci
dziatalnosci z prawem (compliance).

3.4. Wynagrodzenie osob odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem i compliance oraz
kierujacego audytem wewngtrznym powinno by¢ uzaleznione od realizacji wyznaczonych
zadan, a nie od krotkoterminowych wynikow spotki.

Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju
Spotki i skalg jej dziatalnosci, w Spotce nie
zostaly ~ powotane  odrgbne  osoby
odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem i
compliance. Wskazane funkcje petnia
organy Spotki. Dodatkowo, funkcje
kontrolng w swoim zakresie bedzie petnit
Komitet Audytu. W miarg rozwoju, Spotka
bedzie monitorowaé potrzebe i rozwazy
powotanie w Spotce takich osob.

3.5. Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem i compliance podlegaja bezposrednio
prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu.

Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju
Spotki i skalg jej dziatalnosci, w Spotce nie
zostaly  powotane  odrgbne  osoby
odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem i
compliance.

3.6. Kierujacy audytem wewngtrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzadu, a
funkcjonalnie przewodniczacemu komitetu audytu lub przewodniczacemu rady nadzorczej,
jezeli rada pelni funkcj¢ komitetu audytu.

Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju
Spotki i skalg jej dziatalnosci, w Spotce nie
zostaly ~ powotane  odrgbne  osoby
odpowiedzialne za audyt wewnetrzny.

4.1. Spétka powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (ewalne), jezeli jest to uzasadnione z
uwagi na zglaszane spoéice oczekiwania akcjonariuszy, o ile jest w stanie zapewnié
infrastrukture techniczng niezb¢dna dla przeprowadzenia takiego walnego zgromadzenia.

Spotka nie moze zagwarantowal, ze
przedmiotowa zasada zostanie wdrozona,
jednak kazdorazowo begdzie analizowata
struktur¢ akcjonariatu oraz oczekiwania
akcjonariuszy, ktore zostana jej przekazane
i bedzie weryfikowala, czy zapewnienie
akcjonariuszom udzialu w_ walnym
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zgromadzeniu przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikacji elektronicznej jest
uzasadnione.

4.3. Spotka zapewnia powszechnie dostgpna transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w | Spotka nie moze zagwarantowal, ze
czasie rzeczywistym. przedmiotowa zasada zostanie wdrozona,
jednak kazdorazowo bedzie analizowata
struktur¢ akcjonariatu oraz oczekiwania
akcjonariuszy, ktore zostana jej przekazane
i bedzie weryfikowata, czy zapewnienie
powszechnie dostgpnej transmisji obrad
walnego  zgromadzenia ~w  czasie
rzeczywistym jest uzasadnione.

4.7. Rada nadzorcza opiniuje projekty uchwal wnoszone przez zarzad do porzadku obrad | Nie planuje si¢ aby Rada Nadzorcza
walnego zgromadzenia. opiniowala wszystkie projekty uchwal,
wnoszone przez Zarzad do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia. Jednak taka
opinia bedzie sporzadzona, gdy Zarzad lub
Rada Nadzorcza uzna, Ze jest to zasadne z
uwagi na istotno$¢ danej sprawy albo gdy
taka opinia jest wymagana przez przepisy
prawa lub Statut Spotki.
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Struktura akcjonariatu Spélki na Date Prospektu

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat struktury akcjonariatu Emitenta na Date Prospektu, w tym
w szczeg6lnosci znacznych akcjonariuszy Emitenta, ktérzy na Date Prospektu sa uprawnieni z akcji Spotki
reprezentujacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz kapitatu zaktadowego
Emitenta (,,Znaczni Akcjonariusze™), jak rowniez lacznej liczby akcji Spotki posiadanych na Date Prospektu
przez pozostalych akcjonariuszy Spoiki. Zgodnie z art. 87 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie, tj. z uwagi na
domniemanie istnienia porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, liczba akcji Spotki
oraz glosow na Walnym Zgromadzeniu, z ktorych uprawnieni sa Mateusz Tarczynski oraz jego siostra Kinga
Tarczynska zostaty przedstawione tacznie w tabeli ponize;j.

Na Dat¢ Prospektu

Liczba akeji Liczba
Akcjonariusz Spotki (%) glosow (%)

MACIE] CIES1A. ...t 1109 000 22,18 1 109 000 22,18
Tar Heel Capital®..........o.oooiiiiiiiiiiiicec e 971.897 19,44 971.897 19,44
Kinga TarCZYNSKa. ......ccuvevieieiiiiiiieeieteeeteteete ettt ese s ssesbesaseneessenees 586.583 11,73 586.583 11,73
Mateusz TarCZYASKI ...ccveveieeieiiieriietieiiee ettt 90.041 1,80 90.041 1,80

Kinga Tarczynska wraz z Mateuszem Tarczynskim jako strony porozumienia, 676.624 13,53 676.624 13,53

o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy 0 Ofercie............c.ccceveevvvannne..
KEFH¥ ettt ettt 562.500 11,25 562.500 11,25
POZOSEAL. ...t 1.679.979 33,60 1.679.979 33,60
Razem 5.000.000 100% 5.000.000  100%

* Beneficjentem rzeczywistym (ultimate beneficial owner) Tar Heel Capital jest Marek Wronka.
** Beneficjentem rzeczywistym (ultimate beneficial owner) KFF jest Marcin Kusmierz, cztonek Rady Nadzorczej.
Zrédlo: Emitent.

Na Date¢ Prospektu Znaczni Akcjonariusze sa uprawnieni facznie z 3.320.021 Akcji uprawniajacych lacznie do
3.320.021 gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz stanowiacych 66,40% kapitatu zaktadowego Spotki oraz
ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Akcje Serii A bedace wlasno$cia Znacznych Akcjonariuszy sa akcjami zwyklymi na okaziciela i nie s3 w zaden
inny sposob uprzywilejowane pod wzglgdem prawa glosu. Na Date Prospektu nie istniejg akcje w kapitale
zaktadowym Emitenta, ktore przyznawatyby odmienne prawo glosu.

Na Date¢ Prospektu nie istniejg ograniczenia co do zbywalnosci akcji Spotki okreslone w Statucie.

Na Date¢ Prospektu akcjonariusz Mateusz Tarczynski jest cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki a Maciej Ciesla jest
Wiceprezesem Zarzadu Spotki. Z kolei Marcin Ku$mierz (uprawniony z 562.500 Akcji posrednio poprzez KFF)
jest cztonkiem Rady Nadzorczej Spoiki.

Kontrola nad Emitentem oraz ustalenia mogace powodowac¢ w przyszlosci zmiane¢ kontroli nad Emitentem

Kontrola nad Emitentem

Na Date Prospektu nie ma podmiotu bezposrednio dominujacego w stosunku do Spétki w rozumieniu art. 4 pkt
14 Ustawy o Ofercie.

Mechanizmy zapobiegajgce naduiywaniu kontroli

Na Dat¢ Prospektu Statut nie zawiera postanowien, ktoére zapobiegalyby ewentualnemu naduzywaniu kontroli
przez akcjonariuszy wigkszosciowych Emitenta.

Przepisy KSH oraz Ustawy o Ofercie stanowigce prawng podstawe ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych
obejmuja w szczegolnoscei: (i) zwotywanie Walnego Zgromadzenia i skladanie wnioskdw o umieszczenie
okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; (ii) prawo do umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; (iii) prawo do przedstawiania projektéw uchwat dotyczacych spraw
znajdujacych si¢ w porzadku obrad danego Walnego Zgromadzenia; (iv) prawo do zadania wyboru cztonkow
Rady Nadzorczej w glosowaniu oddzielnymi grupami; (v) wymagana kwalifikowang wickszo$¢ gltoséw do
podejmowania najistotniejszych uchwat Walnego Zgromadzenia; oraz (vi) prawo do powolania rewidenta do
spraw szczegdlnych (zob. ,,Prawa zwigzane z Akcjami”).

98



STRUKTURA AKCJONARIATU

Postanowienia Statutu, ktore moglyby spowodowaé opozinienie, odroczenie lub uniemoZliwienie zmiany kontroli
nad Emitentem oraz ustalenia moggce powodowadé w przyszlosci zmiane kontroli nad Emitentem

Na Dat¢ Prospektu Statut nie zawiera postanowien, ktore moglyby spowodowac opoznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem oraz ustalenia mogace powodowaé w przysztosci zmiang kontroli
nad Emitentem.
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Wstep

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi, Spotka nie nalezata do grupy kapitatowej, nie byta
W sposob posredni lub bezposredni kontrolowana przez inny podmiot oraz nie posiadata udziatéw w jednostkach
zaleznych. Z uwagi na powyzsze, w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Spoétka nie
zawierala zadnych transakcji z tego typu osobami lub podmiotami, ktére, uwzgledniajac Migdzynarodowy
Standard Rachunkowosci 24 (,MSR 24”) ,.Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” mogtyby
zosta¢ uznane za jednostki powigzane Spoiki.

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do Daty Prospektu, Spotka zawierata
transakcje z cztonkami kluczowego personelu kierowniczego, za ktorych Spoétka uznaje cztonkow Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej Spotki.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2023 r. wysokos$¢ krotkoterminowych $swiadczen naleznych cztonkom Zarzadu
wyniosta 1 374 tys. PLN, a w okresie styczen-luty 2024 r. osiagngta wartos¢ 242 tys. PLN. W latach zakonczonych
31 grudnia 2022 r. i 2021 r. wysokos$¢ krotkoterminowych §wiadczen naleznych czlonkom Zarzadu wyniosta,
odpowiednio, 820 tys. PLN oraz 652 tys. PLN. Krotkoterminowe §wiadczenia obejmujg koszty wynagrodzen z
tytulu powotania i umow o wspotprace zawartych z cztonkami Zarzadu oraz, dodatkowo, w przypadku Mateusza
Tarczynskiego (pelniacego funkcje¢ Prezesa Zarzadu do dnia 20 lutego 2024 r.) kwotg czynszu z tytutu wynajmu
lokalu uzytkowego na podstawie umowy najmu z dnia 2 pazdziernika 2023 r. (zobacz: ,,Opis dziatalnosci—
Nieruchomosci”). Na Date Prospektu, wysoko$¢ czynszu wyptaconego Mateuszowi Tarczynskiemu na podstawie
umowy najmu, tj. za okres 5 miesigcy od pazdziernika 2023 r., wyniosta 94.955,00 PLN.

W latach zakonczonych 31 grudnia 2023 r., 2022 r. 1 2021 r. oraz do Daty Prospektu Rada Nadzorcza nie pobierala
wynagrodzenia.

W okresie styczen-luty 2024 r. §wiadczenia niepieni¢zne otrzymane przez cztonkow Zarzadu wyniosty 44 tys.
PLN. W roku zakonczonym 31 grudnia 2023 r. §wiadczenia niepieni¢zne otrzymane przez czlonkéw Zarzadu
wyniosty 255 tys. PLN, a w latach zakonczonych 31 grudnia 2022 r. i 2021 r. wyniosly, odpowiednio, 129 tys.
PLN oraz 119 tys. PLN. Swiadczenia niepienigzne obejmowaly przede wszystkim korzystanie z pakietow
medycznych oraz samochodow stuzbowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi kluczowego personelu kierowniczego

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do Daty Prospektu, Spotka zawierata rowniez
transakcje z bliskimi czlonkami rodzin oraz podmiotami powigzanymi kluczowego personelu kierowniczego
Spotki.

W okresie styczen-luty 2024 r. taczna wartos¢ transakcji z ww. jednostkami wyniosta 90 tys. PLN, co obejmowato:

e wynagrodzenie w kwocie 40 tys. PLN na rzecz Art and Design Kinga Tarczynska na podstawie umowy
o wspolprace zawartej ze Spdtka, na podstawie ktorej Kinga Tarczynska, w ramach prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej, swiadczy na rzecz Spotki ustugi w obszarze marketingu oraz zwigzane
z budowaniem marki Woodpecker.co;

e wynagrodzenie w kwocie 28 tys. PLN na rzecz Bouncer sp. z 0.0. (spotka, w ktdrej wspolnikami sg m.in.
Maciej Ciesla i Mateusz Tarczynski — odpowiednio Wiceprezes Spotki oraz cztonek Rady Nadzorczej)
na podstawie umowy o §wiadczenie ushug zawartej ze Spolka, na podstawie ktorej, Bouncer sp. z o.0.
$wiadczy na rzecz Spotki ustugi sprawdzania poprawnosci adreséw email za pomoca narzgdzia Bouncer;

e wynagrodzenie w kwocie 22 tys. PLN na rzecz Fly On The Cloud sp. z 0.0. (spotka, w ktorej wspdlnikiem
jest m.in. KFF, kontrolowana przez cztonka Rady Nadzorczej Spotki, Marcina Ku§mierza) w zamian za
ushugi $wiadczone przez te spotke.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2023 r. taczna warto$¢ transakcji z ww. jednostkami wyniosta
639 tys. PLN, co obejmowato:

e wynagrodzenie w kwocie 240 tys. PLN na rzecz Art and Design Kinga Tarczyfiska na podstawie umowy
o wspotprace zawartej ze Spdltka, na podstawie ktorej Kinga Tarczynska, w ramach prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej, §wiadczy na rzecz Spotki ustugi w obszarze marketingu oraz zwigzane
z budowaniem marki Woodpecker.co;
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wynagrodzenie w kwocie 349 tys. PLN na rzecz Bouncer sp. z 0.0. na podstawie umowy o $wiadczenie
ushug zawartej ze Spoika, na podstawie ktorej, Bouncer sp. z 0.0. §wiadczy na rzecz Spotki ustugi
sprawdzania poprawnosci adresow email za pomoca narz¢dzia Bouncer;

wynagrodzenie w kwocie 50 tys. PLN na rzecz Fly On The Cloud sp. z 0.0. (spotka, w ktorej wspdlnikiem
jest m.in. KFF, kontrolowana przez cztonka Rady Nadzorczej Spotki, Marcina Kusmierza) w zamian za
ustugi $wiadczone przez t¢ spotke.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2022 r. taczna warto$¢ transakcji z ww. jednostkami wyniosta
446 tys. PLN, co obejmowato:

wynagrodzenie w kwocie 155 tys. PLN na rzecz Art and Design Kinga Tarczynska na podstawie umowy
o wspolprace zawartej ze Spdtka, na podstawie ktorej Kinga Tarczynska, w ramach prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej, swiadczy na rzecz Spotki ustugi w obszarze marketingu oraz zwigzane
z budowaniem marki Woodpecker.co;

wynagrodzenie w kwocie 291 tys. PLN na rzecz Bouncer sp. z 0.0. na podstawie umowy o $wiadczenie
ushug zawartej ze Spoika, na podstawie ktorej, Bouncer sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz Spotki ustugi
sprawdzania poprawnosci adresOw email za pomoca narzedzia Bouncer.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2021 r. taczna warto$¢ transakcji z ww. jednostkami wyniosta
345 tys. PLN, co obejmowato:

wynagrodzenie w kwocie 145 tys. PLN na rzecz Art and Design Kinga Tarczynska na podstawie umowy
o wspolprace zawartej ze Spdtka, na podstawie ktorej Kinga Tarczynska, w ramach prowadzonej
dzialalno$ci gospodarczej, $swiadczy na rzecz Spotki ustugi w obszarze marketingu oraz zwiazane
z budowaniem marki Woodpecker.co;

wynagrodzenie w kwocie 200 tys. PLN na rzecz Bouncer sp. z 0.0. na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug zawartej ze Spotka, na podstawie ktorej, Bouncer sp. z 0.0. $§wiadczy na rzecz Spoiki ustugi
sprawdzania poprawnosci adresOw email za pomoca narzedzia Bouncer.

Wartos$¢ zobowiazan handlowych wynikajacych z transakcji z podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ zobowigzan handlowych wynikajacych z transakcji z podmiotami
powigzanymi wedtug stanu na dzien 29 lutego 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r.

Na dzien
29 lutego 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

(tys. PLN)
MT MateuSZ TarCZYNSKi......ceeueeieiririierieieieieie ettt sttt ssesae s eneennens - 47
Maciej.ciesla.pl Maciej Ciesla.......... 47 47
Art. And Design Kinga Tarczynska . 25 25
Bouncer sp. Z 0.0. .oooveeiieiiiiiieene 15 23
MalOTZata STKOTA .....c.veviiieiieiieietese ettt sttt eneen 49 49
Fly On The Cloud SP. Z 0.0. c.ecueeieieiieiieieieie sttt ettt st a e ssesae e eseesaens 0 0
Razem 136 190

Zrédio: Spotka (dane niezbadane).

Informacja na temat wartosci zobowiazan handlowych wynikajacych z transakcji z podmiotami powigzanymi na
dzien 30 czerwca 2023 r. 12022 r. zostala zamieszczona w nocie 7.2 do Srodrocznego Sprawozdania Finansowego,
anadzien 31 grudnia 2022 r. 12021 r. zostata zamieszczona w nocie 7.2 do Rocznego Sprawozdania Finansowego.

W ocenie Spoltki transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach rynkowych. W okresie
objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi i do Daty Prospektu, z wyjatkiem transakcji opisanych w tym
rozdziale, nie zawierano z podmiotami powigzanymi zadnych transakcji, ktore oceniane indywidualnie lub tacznie
bylyby istotne z punktu widzenia dziatalnosci Spoiki.
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Prawa akcjonariuszy

Prawa zwiazane z akcjami okresla w szczegolnosci KSH, Ustawa o Obrocie, Ustawa o Ofercie oraz Statut.

Prawo do rozporzgdzania akcjami

Zgodnie z art. 337 KSH, akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do rozporzadzania akcjami. Na rozporzadzanie
akcjami sklada si¢ ich zbycie (przeniesienie wlasnosci) oraz inne formy rozporzadzenia, w tym w szczego6lnosci
ich zastawienie, ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie. Na Date Prospektu Statut nie
przewiduje ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji Dopuszczanych.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie moga by¢
przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy
o0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych.

Opis obowigzkow zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem akcji znajduje si¢ w rozdziale ,,Regulacje dotyczqce
polskiego rynku papierow wartosciowych oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Akcji”.
Procedura wykonywania prawa glosu i prawa akcjonariuszy zwigzane 7 Walnym Zgromadzeniem

Ponizej przedstawiono opis regulacji wlasciwych dla spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Spotka
uzyskata status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie z chwilag wprowadzenia akcji Spotki do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect).

Zwolywanie Walnego Zgromadzenia, porzgdek obrad, projekty uchwat

Termin zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 395 § 1 KSH, zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie 6 miesigcy po uplywie
kazdego roku obrotowego Spolki. Przedmiotem obrad zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spoiki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy;

e powzigcie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty; oraz
e udzielenie cztonkom organow Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow.

Ponadto, w okresie, w ktorym cho¢ jedna akcja bedzie dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym,
przedmiotem obrad zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢ rdwniez powzigcie uchwaly opiniujace;j
sprawozdanie o wynagrodzeniach, o ktorym mowa w art. 90g Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 398 KSH, nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ w przypadkach okreslonych w KSH lub
w statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywania walnych zgromadzef uznaja to za wskazane.

Podmioty uprawnione do zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z postanowieniami art. 399 KSH Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwotaé¢
zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane. Prawo zwolania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez akcjonariuszowi lub akcjonariuszom Spotki
reprezentujacym co najmniej polowe kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe ogotu glosow w Spotce.
W takim przypadku akcjonariusze Spotki wyznaczaja przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Podmioty uprawnione do Zgdania zwolania Walnego Zgromadzenia

Ponadto, na podstawie art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziesta kapitalu zakladowego Spotki moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pisSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwotlane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego
Zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).
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Zgdanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 401 § 1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spoiki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitalu zaktadowego Spotki moga Zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. W okresie, w ktorym Spotka jest spotka publiczng zadanie umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie po6zniej niz na
dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH). Ponadto,
zadanie takie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku
obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. W okresie, w ktorym Spoétka jest spotka publiczng
Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad wprowadzone na zadanie akcjonariuszy Spotki (art.
401 § 2 KSH). W okresie, w ktorym Spotka jest spotka publiczng ogloszenie nastgpuje na stronie internetowej
Spotki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie,
tj. w formie raportow biezacych.

Zglaszanie projektow uchwat Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 401 § 4 KSH, w okresie, w ktorym Spoélka jest spotka publiczng akcjonariusz lub akcjonariusze
Spolki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zaktadowego moga przed terminem Walnego
Zgromadzenia zglasza¢ Spotce na pisSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zostac¢
wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.

Sposob zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 402! § 1 KSH, w okresie, w ktorym Spotka jest spotkg publiczng Walne Zgromadzenie zwoluje sie
przez ogloszenie na stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych
zgodnie z Ustawg o Ofercie. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia (art. 402! § 2 KSH). Ogloszenie 0 Walnym Zgromadzeniu powinno spetniaé
wymogi art. 4022 KSH i zawieraé w szczego6lnosei: (i) date, godzing i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz
szczegblowy porzadek obrad; (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
1 wykonywania prawa glosu; (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu; (iv) informacje, ze
prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu; (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyska¢ pelny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona
Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwat, uwagi
Zarzadu lub Rady Nadzorczej dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktore maja zosta¢é wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia; oraz (vi)
wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostgpniane informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Ogtoszeniu w formie raportu biezacego podlega takze tres¢ projektow uchwat oraz zatacznikow do projektow,
ktore maja by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwat.

Uczestnictwo i glosowanie na Walnym Zgromadzeniu

Miejsce Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Statutu Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w (i) siedzibie Spolki; (ii) w Warszawie; albo
(iii) w innym miejscu na terytorium Polski, jezeli wszyscy akcjonariusze wyraza na to zgodg.

Osoby uprawnione do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

W okresie, w ktorym Spotka jest spotkg publiczng zgodnie z art. 406! KSH prawo uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed data Walnego
Zgromadzenia (dzieh rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

W mysl art. 406> KSH, uprawnieni z akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktorym przystuguje prawo glosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli ustanowienie na ich
rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papierow wartoSciowych w dniu
rejestracji uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika, ktéorym przystuguje prawo
glosu podmiot prowadzacy rachunek papieré6w wartoSciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie

103



PRAWA ZWIAZANE Z AKCJAMI

uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 406> § 1 KSH Zadanie to nalezy zglosié¢ nie wcze$niej niz
po ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Ustawa o Obrocie moze wskazywaé inne dokumenty
rownowazne zaswiadczeniu, pod warunkiem, ze podmiot wystawiajacy takie dokumenty zostal wskazany
podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw wartosciowych dla sp6iki publiczne;j.

Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikéw i uzytkownikdéw, ktorym przystuguje prawo glosu, do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Spotka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt
papieréw warto$ciowych. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartoSciowych sporzadza wykaz, o ktérym
mowa w zdaniu poprzedzajacym, na podstawie wykazow przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed
dniem Walnego Zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z Ustawa o Obrocie. Podstawg sporzadzenia
wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierd6w wartosciowych sg wystawione imienne
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Zgodnie z art. 407 § 1 KSH lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest wytozona w siedzibie Spotki przez
trzy dni powszednie poprzedzajace dzien odbycia Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze zadac
przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie poczta
elektroniczna, podajac wlasny adres mailowy, na ktory lista powinna zosta¢ wystana.

W stosunku do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, zaswiadczeniem potwierdzajacym prawo do udzialu
w Walnym Zgromadzeniu bedzie dokument o odpowiedniej treSci wydany przez posiadacza wspomnianego
rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (lub podmiot zatrudniony przez KDPW
w celu wykonywania obowiazkéw zwigzanych z prowadzeniem depozytu papieréw wartosciowych), informacja
o posiadaczu takiego rachunku powinna zosta¢ przekazana KDPW (lub podmiotowi zatrudnionemu przez KDPW
w celu wykonywania obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem depozytu papieré6w wartosciowych) przez
podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wydaniem takiego dokumentu.

Na podstawie wymienionych powyzej dokumentéw, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadzi list¢ osdb
upowaznionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Jezeli posiadacz rachunku zbiorczego nie jest uczestnikiem
KDPW (lub podmiotem =zatrudnionym przez KDPW w celu wykonywania obowigzkow zwigzanych
z prowadzeniem depozytu papierdw wartosciowych), lista oséb upowaznionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu dorgczana jest poprzez uczestnika KDPW (lub podmiot, ktory KDPW zatrudnit w celu
wykonywania obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem depozytu papieréw warto§ciowych).

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ akcje w okresie mig¢dzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakoficzenia Walnego Zgromadzenia (art. 406* KSH).

Zgodnie z art. 409 § 1 KSH, Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca,
a nastepnie sposréd oso6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢
przewodniczacego. W razie ich nieobecnosci Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad.

W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu.

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa glosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z KSH, Walne Zgromadzenia moga
by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH, akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. W okresie, w ktorym Spotka jest spotka publiczng akcjonariusz
Spotki zamierzajacy uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem petlnomocnika musi udzieli¢
petnomocnikowi pelnomocnictwa na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci
elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy
waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412! § 2 KSH). Spotka podejmuje odpowiednie dziatania, zgodnie
zart. 412" § 5 KSH, stuzace identyfikacji akcjonariusza Spolki i pelnomocnika w celu weryfikacji waznosci
petlnomocnictwa udzielonego w postaci elektroniczne;.

Zgodnie z art. 406° § 1 KSH udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzia¢ rdwniez przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, a o udziale w Walnym Zgromadzeniu w taki sposob postanawia zwolujacy to
Zgromadzenie. Udzial w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej
obejmuje w szczego6lnosci dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osob uczestniczacych
w Walnym Zgromadzeniu, w ramach ktérej moga one wypowiada¢ si¢ w toku obrad Walnego Zgromadzenia,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia i wykonywanie osobiscie lub przez
petnomocnika prawa glosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia. Spoétka publiczna zapewnia transmisj¢ obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
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Akcjonariusz Spotki posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze,
zgodnie z art. 412 § 6 KSH, ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym z rachunkow.

W okresie, w ktorym Spoltka jest spotka publiczna, jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym
Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spoiki lub cztonek organow
lub pracownik spotki lub spoétdzielni zaleznej od Spotki, pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko
na jednym Walnym Zgromadzeniu. Pelnomocnik ma obowiazek ujawni¢ akcjonariuszowi Spotki okoliczno$ci
wskazujgce na istnienie bagdz mozliwo$¢ wystgpienia konfliktu interesow (art. 4122 § 3 KSH). W takim wypadku
udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest niedopuszczalne. Pelnomocnik, o ktéorym mowa powyzej, glosuje
zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spoiki (art. 4122 § 4 KSH).

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH kazda akcja uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz
moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113 KSH). Pelnomocnik moze reprezentowaé wiecej
niz jednego akcjonariusza Spotki i glosowaé odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza Spotki (art. 412 § 5 KSH).

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz Spoétki nie moze osobiscie ani przez pelnomocnika gtosowac przy powzieciu
uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytulu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spolki oraz sporu pomigdzy nim a Spotka. W okresie, w ktorym
Spotka jest spotka publiczng powyzsze ograniczenie nie dotyczy glosowania przez akcjonariusza Spoéiki jako
petnomocnika innego akcjonariusza przy powzi¢ciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktérych mowa powyzej.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkow
organ6ow Spotki lub likwidatordw, o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych
oraz we wszystkich innych sprawach na zadanie przynajmniej jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z postanowieniami art. 12 ust. 1 Statutu, na Dat¢ Prospektu do kompetencji Walnego Zgromadzenia
nalezy w szczegodlnosci:

(a)  powotywanie i odwolywanie cztonkow Rady Nadzorczej;

(b)  zatwierdzanie dokonania kooptacji cztonkow Rady Nadzorczej zgodnie z art. 13 ust. 3 Statutu;
(c)  zmiana Statutu;

(d)  podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki;

(e)  rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego
Spotki za ubiegly rok obrotowy oraz udzielanie absolutorium cztonkom organéw Spotki z wykonania przez
nich obowigzkow;

® podejmowanie uchwat dotyczacych emisji przez Spotke obligacji zamiennych na akcje lub obligacji
z prawem pierwszenstwa objecia akcji Spotki oraz innych papierow wartosciowych;

(g)  ustalanie zasad oraz wysokos$ci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;
(h)  podejmowanie uchwat dotyczacych potaczenia, przeksztatcenia oraz podziatu Spotki;
(1) rozwiazanie Spotki oraz wybor likwidatorow;

)] wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czgsci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

(k)  postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

)] upowaznienie Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Walne Zgromadzenie nie moze powzia¢ uchwaly, chyba ze caty
kapitat zakltadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu
dotyczacego powzigcia uchwaty. Porzadek obrad ustala zwotujacy Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie
jest uprawnione do dokonania zmian porzadku obrad zgodnie z przepisami KSH.

Na wniosek akcjonariusza mozliwe jest usunigcie lub zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia.
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Wymég kworum na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 11 ust. 1 Statutu Walne Zgromadzenie jest wazne, o ile reprezentowane sa na nim akcje
reprezentujace co najmniej 50% kapitatu zakladowego Spotki, z zastrzezeniem powszechnie obowiagzujacych
przepisow prawa, przy czym od momentu gdy Spotka uzyska status spotki publicznej Walne Zgromadzenie bedzie
wazne, o ile reprezentowane beda na nim akcje Spotki reprezentujace co najmniej 25% kapitatu zaktadowego
Spotki.

Prawo przeglgdania lub Zqdania przestania listy akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 1 KSH, lista akcjonariuszy Spotki uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
podpisana przez Zarzad, powinna by¢ wylozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz Spotki ma prawo (i) przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu; (ii) zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). W okresie,
w ktorym Spoétka jest spotka publiczng akcjonariusz Spotki moze takze zadac przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1' KSH).

Prawo Zqdania wydania odpiséw wnioskoéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad Walnego Zgromadzenia

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zada¢ wydania mu odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia w terminie tygodnia przed tym Walnym Zgromadzeniem. Zadanie takie nalezy
ztozy¢ do Zarzadu, nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo Zgdania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

Zgodnie z art. 395 § 4 KSH, kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zada¢ wydania odpisoOw sprawozdania Zarzadu
z dziatalno$ci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
sprawozdania z badania bieglego rewidenta. Wydanie dokumentéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym,
nastgpuje niezwlocznie, nie poézniej niz w terminie dwoch dni powszednich od dnia zgloszenia zgdania. Na zgdanie
akcjonariusza dokumenty udostgpnia si¢ w postaci elektronicznej, w tym przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektroniczne;.

Prawo Zqdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH, na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata kapitalu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci zawierajagca spis uczestnikow Walnego
Zgromadzenia powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisj¢, ztozong co najmniej z trzech osob.
Whnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo Zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Zgodnie z KSH na wniosek akcjonariuszy Spoiki reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zakladowego
Spotki, wybor Rady Nadzorczej powinien zosta¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
glosowania oddzielnymi grupami. W takim wypadku tryb przewidziany w Statucie nie znajdzie zastosowania,
a akcjonariusze Spotki beda stosowac procedurg przewidziang w art. 385 KSH. Mechanizm takiego wyboru jest
nastepujacy: calkowita liczbe akcji Spotki dzieli si¢ przez catkowita liczbe czlonkow Rady Nadzorczej,
a akcjonariusze Spoiki, ktorzy reprezentuja taka liczbe akcji, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru
jednego cztonka Rady Nadzorczej i nie mogg gltosowaé przy wyborze innych cztonkow. Jezeli po glosowaniu
w trybie glosowania oddzielnymi grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nicobsadzone miejsca, akcjonariusze,
ktorzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy, beda uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej. Jezeli wyboru Rady Nadzorczej dokonuje si¢ w trybie gtosowania oddzielnymi grupami, kazda akcja
daje prawo do jednego glosu z wylaczeniem wszelkich przywilejow gltosowych przystugujacych akcjom
i ograniczen glosowych cigzacych na akcjach (wylacznie akcje nieme pozostaja w takim przypadku bez prawa
glosu).

Prawo Zqdania udzielenia przez Zarzqd informacji dotyczgcych Spotki

Zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowiazany do udzielenia
akcjonariuszowi Spotki, na jego zadanie, informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne powody, Zarzad
moze udzieli¢ informacji na pi$mie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim wypadku Zarzad jest obowigzany
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udzieli¢ informacji nie pozniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia przez akcjonariusza Spotki
zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkod¢ Spotce, spotce powiazanej ze Spotka
albo spotce lub spotdzielni zaleznej Spotki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 § 2 KSH). Cztonek Zarzadu moze odmowic¢ udzielenia informacji,
jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz
administracyjnej (art. 428 § 3 KSH).

W dokumentacji przedkladanej najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, Zarzad ujawnia na piS$mie informacje
udzielone akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej
udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu moga nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.

W okresie, w ktorym Spoétka jest spotka publiczng informacje przekazane akcjonariuszowi Spotki poza Walnym
Zgromadzeniem powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezacego.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia 7 powddztwem o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podj¢tych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powodztwa o uchylenie uchwatly lub powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwatly. Prawo do wytoczenia ww.
powodztw przystuguje akcjonariuszowi: (i) ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; (ii) bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz (iii)
ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, lecz jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powdodztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z treécig art. 422 § 1 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem Spotki badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki moze byé
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powoddztwa o uchylenie uchwaty.

W okresie, w ktorym Spoélka jest spoitka publiczng ewentualne powddztwo o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgodnie z art. 425 § 1 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze
powodztwa wytoczonego przeciwko Spoélce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Powoddztwo o stwierdzenie
niewaznos$ci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni
od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

Prawo do dywidendy

Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Osobami, ktorym przystuguje prawo do dywidendy, sa osoby, na rachunkach ktorych beda zapisane akcje w dniu
dywidendy (art. 348 § 2 KSH).

Data powstania prawa do dywidendy

Zgodnie z art. 347 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyplaty akcjonariuszom.

Dniem dywidendy jest dzien, wedlug ktorego ustala sig¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (art. 348
§ 2 KSH). Zgodnie z art. 348 § 4 KSH zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy
oraz termin wyplaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej
niz pi¢¢ dni i nie p6ézniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Termin wyplaty dywidendy moze by¢
wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

§ 127 ust. 1 Szczegotowych Zasad Obrotu Gietdowego, naktada na spétki publiczne obowigzek niezwlocznego
przekazania GPW informacji o podj¢ciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
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oraz informacji o: (i) wysokosci dywidendy; (ii) liczbie akcji, z ktorych przystuguje prawo do dywidendy; (iii)
warto$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcjg; (iv) dniu ustalenia prawa do dywidendy; oraz (v) dniu wyplaty
dywidendy. Wraz z tymi informacjami spotka publiczna obowigzana jest przekaza¢ GPW uchwaty wilasciwego
organu spotki w tych sprawach. Podobny obowiazek w stosunku do KDPW naktada § 121 ust. 1 Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW, zgodnie z ktorym spoétka publiczna ma obowigzek poinformowania KDPW najp6zniej
na pi¢¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysoko$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu
ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyptaty dywidendy.

Zgodnie z § 121 ust. 2 Szczegdlowych Zasad Dzialania KDPW, dzien wyplaty dywidendy moze przypadad
najwczesniej pigtego dnia po dniu ustaleniu uprawnionych do dywidendy, przy czym z biegu tego terminu wytacza
si¢ dni uznane za wolne od pracy na podstawie wlasciwych przepiséw oraz soboty (§ 5 ust. 1 Regulaminu KDPW).

KDPW przekazuje uzyskane od emitentow informacje na temat dnia dywidendy wszystkim uczestnikom
bezposrednim systemu KDPW, ktorzy ustalajg liczbe papierow wartosciowych dajacych prawo do dywidendy,
znajdujacych si¢ na prowadzonych przez nich rachunkach (§ 122 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW).
Uczestnicy, dla ktorych Krajowy Depozyt prowadzi rachunki papierow wartosciowych, uprawnieni do dywidendy
z tytutu papieréw wartosciowych zapisanych na tych rachunkach dostarczaja do KDPW wszelkie informacje
i dokumenty, ktére moga mie¢ wptyw na sposéb wykonania przez KDPW obowigzkéow platnika podatku
dochodowego od o0s6b prawnych, powstajacych w zwigzku z wyptata dywidendy, w tym dokumenty
potwierdzajace mozliwo$¢ niepobrania tego podatku, albo zastosowania wobec uczestnika innej stawki tego
podatku, niz podstawowa, sporzadzone w formie pisemnej lub innej wymaganej przez wlasciwe przepisy prawa
podatkowego (§ 125 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW).

Wyptlata dywidendy nast¢puje za posrednictwem KDPW na odpowiedni rachunek posiadacza akcji Spotki
prowadzony przez bank lub dom maklerski.

Informacje na temat polityki Spotki w zakresie dywidendy znajduja si¢ rozdziale ,,Dywidenda i polityka w zakresie
dywidendy”.

Termin przedawnienia prawa do dywidendy

Roszczenie akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie szesciu lat,
jednakze koniec terminu przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego, poczawszy od dnia
podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu caloéci lub cze$ci zysku Spotki do wyptaty
akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spotka moze uchyli¢ si¢ od wyptaty dywidendy podnoszac zarzut
przedawnienia (art. 118 KC).

Wysokos¢ dywidendy

Art. 348 KSH zawiera szczegdtowe regulacje dotyczace wysokosci zysku Spotki, ktory moze zosta¢ przeznaczony
decyzja zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do podzialu pomigdzy akcjonariuszy w formie dywidendy.
Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym Spéiki, zbadanym przez
bieglego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez zwyczajne Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom
(art. 347 § 1 KSH). Wysokos¢ kwot, ktore moga zosta¢ przeznaczone do podziatu migdzy akcjonariuszy Spotki
w formie dywidendy ustalana jest na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétki i moze by¢
istotnie rozna od warto$ci wykazywanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Kwota przeznaczona do podzialu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego 1 rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote t¢ nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem Spoétki powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 § 1 KSH,
dopoki kapitat zapasowy Spotki nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wartosci kapitalu zaktadowego Spotki, co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza si¢ na kapitat zapasowy Spotki. Na Date¢ Prospektu kapitat
zapasowy Spoiki spetnia okreslone wyzej wymogi KSH dotyczace minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Wysokos¢ dywidendy naleznej akcjonariuszowi Spéiki z tytulu posiadania jednej akcji zostaje ustalona w wyniku
podzielenia kwoty przeznaczonej do podzialu pomigdzy akcjonariuszy przez liczbe akcji (art. 347 § 2 KSH).
Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy

Zgodnie z art. 349 § 1 KSH wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego jest
dopuszczalna jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyptate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej.
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Prawa zwigzane 7 likwidacjg Spotki

Zgodnie z art. 474 § 2 KSH w przypadku likwidacji Spotki, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli Spotki dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy Spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich
wplat na kapital zakladowy. Zgodnie natomiast z art. 474 § 1 KSH podziat majatku nie moze nastapi¢ wczesniej
niz przed uptywem jednego roku od daty ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli
Spoiki do zgloszenia ich wierzytelnosci wobec Spoiki.

Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom Spoéiki przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki nowej
emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji Spoétki (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje rowniez
w przypadku emisji papieréw wartoSciowych zamiennych na akcje Spotka lub inkorporujacych prawo zapisu na
akcje Spoftki (art. 433 § 6 KSH).

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoiki, zgodnie z art. 432 § 2 KSH, powinna wskazywac¢ dzien,
wedlug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy Spotki, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa
poboru). W okresie, w ktorym Spoétka jest spotka publiczng dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pozniej niz
z uplywem sze$ciu miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwaly. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na
ktoérym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki, powinien okresla¢ proponowany
dzien prawa poboru (art. 432 § 3 KSH).

Pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki nowej emisji, w catosci lub w czescei, moze nastgpic
wylacznie w interesie Spotki i w przypadku, gdy zostalo ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia, o czym mowa w art. 433 § 2 KSH. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjna nowych akcji Spotki badz
sposob jej ustalenia. Do podjecia uchwaly w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru wymagana
jest wigkszos$¢ co najmniej czterech piatych glosow.

Zgodnie z art. 433 § 3 KSH, przedstawione powyzej wymogi dotyczace podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru nie znajdujg zastosowania w przypadku, gdy: (a) uchwata
o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje Spotki majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom Spotka celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale; oraz gdy (b) uchwata stanowi, ze nowe akcje
Spotki maja by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze Spotki, ktorym shuzy prawo poboru,
nie obejma czgsci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Umorzenie akcji

Art. 359 KSH przewiduje mozliwos¢ umarzania akcji w spofce akeyjnej (dobrowolnego lub przymusowego), o ile
przewiduje to statut takiej spotki. Zgodnie z art. 7 Statutu akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariuszy
w drodze nabycia akcji przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Zgodnie z art. 359 § 2 KSH umorzenie akcji
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktoéra powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia,
wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji
bez wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia kapitatu zakladowego. Uchwala o zmianie Statutu w sprawie umorzenia
akcji powinna by¢ umotywowana.

Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czgéciej niz raz w roku obrotowym (art. 359 § 1 KSH). Uchwata
o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzigta na Walnym Zgromadzeniu, na ktorym powzigto uchwate
o umorzeniu akcji (art. 360 § 1 KSH). Spotka, moze naby¢ akcje wlasne w celu ich umorzenia.

Zamiana akcji

Art. 334 § 2 KSH, przewiduje mozliwo$¢ zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie na
zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej.

Na Date Prospektu Spotka nie wyemitowata zadnych akcji imiennych. Szczegotowe informacje dotyczace kapitatu
zaktadowego Spotki zostaly zamieszczone w rozdziale ,,Podstawowe informacje o Emitencie—Kapital
zaktadowy—Kapitatl zaktadowy na Date Prospektu”.

Przymusowy wykup i odkup akcji

Szczegdtowe informacje dotyczace przymusowego wykupu akcji na zadanie akcjonariuszy wigkszosciowych oraz
przymusowego odkupu akcji na zadanie akcjonariuszy mniejszo$ciowych zostaly zamieszczone w rozdziale
,»Regulacje dotyczqce polskiego rynku papierow wartosciowych oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem
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i zbywaniem akcji—Obowigzki zwigzane ze znacznymi pakietami akcji spotek publicznych wynikajgce z Ustawy
o Ofercie—Przymusowy wykup akcji na zgdanie akcjonariusza wigkszosciowego” oraz ,—Przymusowy odkup
akcji na zgdanie akcjonariusza mniejszosciowego”.

Rewident do spraw szczegolnych

W okresie w ktérym, Spolka jest spotka publiczng zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy Spoéiki, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow, Walne Zgromadzenie moze
podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez bieglego, na koszt Spoétki, okreSlonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze Spotki moga w tym celu zada¢ zwolania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podj¢cia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze Spotki postanowia skorzystaé z pierwszej mozliwosci,
a w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zwotania takiego Walnego Zgromadzenia Zarzadowi
nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze Spotki postanowig skorzystaé z drugiej
mozliwosci 1 zazadaja umieszczenia sprawy podjecia uchwaly w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia, zadanie takie wymaga dorgczenia do Zarzadu na pismie lub w formie elektronicznej nie pozniej
niz dwadziescia jeden dni przed planowang datg Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegoélnych powinna okresla¢ w
szczeg6lnosci:

e oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

e przedmiot i zakres badania, zgodny z tre$cig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode
na ich zmiang;

e rodzaje dokumentow, ktore Spotka powinien udostepnic biegtemu; oraz
e termin rozpoczgcia badania, nie dtuzszy niz trzy miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Przed podjeciem uchwaly Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ dotyczaca zgloszonego
wniosku.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwatly zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwale z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty,
wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych (art.
85 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

Sad rejestrowy moze, na wniosek Zarzadu, uzalezni¢ wydanie postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw
szczegblnych od zlozenia przez wnioskodawcow stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie wykaze
naruszen prawa, sad rejestrowy na wniosek Zarzadu moze postanowi¢ o przepadku zabezpieczenia na rzecz Spotki.
Na postanowienie stuzy zazalenie.

Rewidentem do spraw szczegélnych moze by¢ wylacznie podmiot majacy wiedze fachowa i kwalifikacje
niezb¢dne do zbadania sprawy okre$lonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktore zapewnig sporzadzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczeg6lnych nie moze by¢ podmiot
swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spoétki, jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak
réwniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegolnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatlowej
co podmiot, ktory swiadczyt ushugi, o ktérych mowa powyzej (art. 84 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie).

Zarzad i Rada Nadzorcza sa obowiazane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegélnych dokumenty okreslone w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczego6lnych albo w postanowieniu sadu
0 wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegolnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbgdnych dla przeprowadzenia
badania (art. 86 Ustawy o Ofercie).

Rewident do spraw szczegélnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikéw badania. Zarzad jest obowigzany przekazaé to sprawozdanie w trybie raportu biezgcego.
Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice
techniczng, handlowg lub organizacyjna Spotki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego
W tym sprawozdaniu.

Zarzad jest zobowigzany ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikow badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu (art. 86 ust. 3 Ustawy o Ofercie).
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Informacja o istnieniu przepiséw, ktore moga udaremnic¢ ewentualne przejecie Spotki

Przepisy Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

W zwiazku z sytuacja wywotang pandemiag COVID-19 przyjete zostaly tymczasowe regulacje okreslajace zasady
i tryb kontroli inwestycji skutkujacych nabyciem lub osiagnigciem znaczacego uczestnictwa lub nabyciem
dominacji nad okreslong grupa przedsicbiorstw z siedzibg na terytorium Polski. Przedmiotowe regulacje zostaty
przyjete w ramach nowelizacji Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji wprowadzonej ustawa z dnia 19 czerwca
2020 r. o doptatach do oprocentowania kredytow bankowych udzielanych przedsigbiorcom dotknigtym skutkami
COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwiazku z wystgpieniem COVID-19,
jako art. 12a-12k (,,Tymczasowe Regulacje Dotyczace Kontroli Inwestycji’). Tymczasowe Regulacje
Dotyczace Kontroli Inwestycji weszty w zycie z dniem 24 lipca 2020 r. i utraca moc z uplywem 60 miesi¢cy od
ich wejscia w zycie.

Tymczasowe Regulacje Dotyczace Kontroli Inwestycji wprowadzily: (i) zasady i tryb kontroli inwestycji
skutkujacych nabyciem lub osiggnigciem znaczacego uczestnictwa (W tym poprzez nabycie posrednie) lub
nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong w rozumieniu Tymczasowych Regulacji Dotyczacych
Kontroli Inwestycji przez podmiot, ktory nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego UE, EOG lub OECD
(w przypadku os6b fizycznych) lub w przypadku oséb innych niz osoby fizyczne — nie posiada od co najmniej
dwoch lat od dnia poprzedzajacego zgloszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego UE, EOG lub
OECD (,Inwestor Zewnetrzny”); oraz (ii) sankcje za naruszenie obowiazkdéw wynikajacych z przepisow
Tymczasowych Regulacji Dotyczacych Kontroli Inwestyc;ji.

Podmiotami objetymi ochrong w rozumieniu Tymczasowych Regulacji Dotyczacych Kontroli Inwestycji sa
wszyscy przedsiebiorcy z siedziba na terytorium Polski: (i) bedacy spotkami publicznymi, (ii) posiadajacy mienie
bedace infrastrukturg krytyczna, (iii) prowadzacy dziatalno§¢ gospodarcza w sektorach wskazanych w Ustawie
o Kontroli Niektorych Inwestycji; lub (iv) opracowujacy lub modyfikujacy okre§lone w Ustawie o Kontroli
Niektorych Inwestycji rodzaje oprogramowania (,,Podmiot Objety Tymczasowa Ochrona”). Z uwagi na to, ze
na Dat¢ Prospektu Spotka ma status spotki publicznej (Akcje Dopuszczane sa wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect)), Spotka kwalifikuje si¢ jako Podmiot
Objety Tymczasowa Ochrong.

Tymczasowe Regulacje Dotyczace Kontroli Inwestycji naktadaja obowigzek ztozenia zawiadomienia do Prezesa
UOKIK o zamiarze nabycia lub osiagnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad Podmiotem
Objetym Tymczasowa Ochrong przez Inwestora Zewngtrznego. Prezes UOKIK moze wyda¢ decyzje o sprzeciwie:
(i) wobec transakcji, w zwigzku z ktora istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego
lub bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskie;j;
(i1) w przypadku nieuzupehienia dokumentacji lub nieprzedstawienia wyjasnien, ktorych zazada organ w trakcie
postepowania; (iii) w przypadku braku mozliwos$ci ustalenia czy nabywca posiada obywatelstwo lub siedzibe w
panstwie czlonkowskim UE, EOG lub OECD; a takze (iv) w przypadku gdy transakcja moze mie¢ negatywny
wptyw na projekty i programy lezace w interesie UE. Tymczasowe Regulacje Dotyczace Kontroli Inwestycji
przyznaja réwniez prawo Prezesowi UOKIK do wszczecia postepowania sprawdzajgcego z urzedu, gdy powezmie
on wiedze o tym, ze doszto do nabycia lub osiagni¢cia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji, ktore
podlegaja obowigzkowi notyfikacyjnemu lub gdy jest przypuszczenie, ze doszto do obejécia prawa.

Wytaczone spod Tymczasowych Regulacji Dotyczacych Kontroli Inwestycji sa przypadki nabycia Iub osiagnigcia
znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad przedsi¢biorcami, ktorych przychod ze sprzedazy i ustug w
Polsce w kazdym z poprzednich dwoch lat obrotowych wyniost nie wigcej niz 10 min EUR.

Przepisy Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie zawiera przepisy, ktore beda mie¢ zastosowanie do przeje¢ Spoitki od dnia, w ktorym Spotka
stanie si¢ spotka publiczng, w tym przepisy dotyczace obowiazku do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji Spotki w przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby
glosow w Spotce. Szczegdlowy opis regulacji dotyczacych obowiazkoéw zwigzanych z ogloszeniem wezwan zostat
przedstawiony w rozdziale ,,Regulacje dotyczgce polskiego rynku papierow wartosciowych oraz obowiqzki
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji—Obowiqzki zwigzane ze znacznymi pakietami akcji spotek publicznych
wynikajgce z Ustawy o Ofercie—Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej”.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przej¢cie bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym (lub wigcej) przedsigbiorca wymaga zgloszenia Prezesowi UOKIK oraz uzyskania jego zgody
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(bezwarunkowej, badz tez warunkowej) w przypadku transakcji spetniajacych okreslone Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow wymogi odno$nie obrotoéw uzyskiwanych przez uczestnikow koncentracji.
Szczegdtowy opis regulacji Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zostal przedstawiony w rozdziale
»Regulacje dotyczqce polskiego rynku papierow wartosciowych oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem i
zbywaniem akcji—Obowiqzki notyfikacyjne wynikajgce z KSH oraz regulacji antymonopolowych—Obowiqzki
notyfikacyjne wynikajgce z regulacji antymonopolowych”.
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REGULACJE DOTYCZACE POLSKIEGO RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM I ZBYWANIEM AKCJI

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majq charakter ogolny i opisujg stan prawny na Date Prospektu.
W zwiqzku z powyzszym, inwestorzy powinni zapoznaé sie ze stosownymi regulacjami oraz zasiegng¢ opinii
wlasnego doradcy prawnego w zakresie przepisow prawnych zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem
i zbywaniem Akcji Dopuszczanych.

Podstawowe regulacje

Z uwagi na to, ze Akcje Dopuszczane bgda przedmiotem wniosku o wprowadzenie do obrotu na rynku
podstawowym (rynku oficjalnych notowan gietdowych) GPW, obrét Akcjami Dopuszczanymi bgdzie podlegac
polskim regulacjom dotyczacym obrotu papierami warto§ciowymi oraz regulacjom GPW i KDPW. Tryb
i organizacj¢ nadzoru nad polskim rynkiem kapitalowym sprawowanego przez KNF okresla Ustawa o Nadzorze
nad Rynkiem Kapitalowym, Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym, Ustawa o Ofercie oraz Ustawa
o Obrocie.

W dniu 21 lipca 2019 r. weszty w zycie: (i) Rozporzadzenie Prospektowe, ktore jest stosowane bezposrednio na
terenie catej UE okreslajace wymogi dotyczace sporzadzania, zatwierdzania i rozpowszechniania prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym umiejscowionym lub dzialajacym w Panstwie Czlonkowskim; (ii) Rozporzadzenie
Delegowane doprecyzowujace wymogi dotyczace weryfikacji, przegladu, zatwierdzenia 1 sktadania
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego i wszelkich dokonanych w nim zmian, wymogi dotyczace formatu
prospektu, prospektu podstawowego oraz ostatecznych warunkéw, konkretnych informacji, ktore majg byc
zawarte w prospekcie, informacji minimalnych, ktére maja by¢é zawarte w uniwersalnym dokumencie
rejestracyjnym, ograniczonych informacji, ktéore maja by¢ ujete w ramach uproszczonego systemu obowigzkow
informacyjnych dla ofert wtdrnych, ograniczonej tresci, ujednoliconego formatu i ujednoliconej kolejnosci
w odniesieniu do prospektu UE na rzecz rozwoju, ograniczonej tresci i ujednoliconego formatu specjalnego
podsumowania oraz procedur weryfikacji i zatwierdzania prospektow; oraz (iii) Rozporzadzenie Delegowane
Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych kluczowych informacji
finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektow, reklam papierow warto§ciowych,
suplementoéw do prospektu i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajace rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301 dotyczace ujawnien kluczowych informacji
finansowych w podsumowaniu prospektu, ich uktadu oraz dostosowania informacji finansowych w celu
uwzglednienia réznych rodzajow emitentow i papierow wartosciowych.

Obrét papierami wartoSciowymi oraz rozliczanie transakcji

Obrot akcjami na GPW dokonywany jest za posrednictwem firm inwestycyjnych (w tym m.in. domow
maklerskich, bankow prowadzacych dzialalno$¢ maklerska oraz zagranicznych firm inwestycyjnych
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na terytorium Polski) posiadajacych status cztonkow GPW. Aktualna lista
cztonkow GPW znajduje si¢ na stronie internetowej GPW. Od strony technicznej obrét na GPW obshugiwany jest
przez system transakcyjny Universal Trading Platform (UTP).

System transakcyjny zapewnia ustalanie kursow papierow warto§ciowych w oparciu o zlecenia kupujacych
i sprzedajacych. W celu ustalenia ceny danego papieru wartoSciowego sporzadza si¢ zestawienie zlecen kupna
i sprzedazy. Kojarzenia tych zlecen dokonuje si¢ wedlug $cisle okreslonych zasad, za$ realizacja transakcji
odbywa si¢ w trakcie sesji gietdowych. W celu wspomagania ptynno$ci notowanych instrumentoéw, cztonkowie
GPW lub inne podmioty moga petni¢ funkcje animatora rynku, sktadajac (na podstawie odpowiedniej umowy
z GPW) zlecenia kupna lub sprzedazy danego instrumentu na wilasny rachunek. Plynno$¢ instrumentow
finansowych moze by¢ réwniez wspomagana przez podmioty petniace funkcj¢ animatora emitenta na podstawie
stosownej umowy z emitentem danych instrumentéw finansowych.

Co do zasady, zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi
miedzy innymi: (i) na wniosek emitenta, w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i rownego dostepu do
informacji; oraz (ii) w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spelnia¢ warunki obowiagzujace na wlasciwym
rynku prowadzonym przez GPW, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow
inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. Jezeli GPW zawiesita lub wykluczyta z obrotu
na rynku instrument finansowy, niezwlocznie odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu na rynku
regulowanym powigzane z nim instrumenty pochodne, w przypadku gdy jest to konieczne do osiagnigcia celow
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu bazowego instrumentu finansowego.
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Ponadto, Zarzad GPW moze czasowo zawiesi¢ lub ograniczy¢ obrot instrumentami finansowymi w przypadku
znacznego wahania cen tych instrumentéw finansowych na rynku prowadzonym przez GPW lub na rynku
powiazanym, na okres nie dtuzszy niz miesiac, oraz, w przypadkach i na zasadach okre§lonych w Regulaminie
GPW, w szczegodlnosci gdy jest to niezbedne do zachowania stabilno$ci rynku, moze uniewazni¢, zmienic¢ lub
skorygowa¢ dowolng transakcje. W takim przypadku GPW powinna zapewni¢ odpowiedni sposéb wyznaczania
parametrOw zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, ktéry uwzglednia ptynno$¢ roznych kategorii
i podkategorii aktywow, charakter modelu rynku i rodzaje uczestnikow, oraz zapewnia uniknigcie powaznych
zaklocen prawidlowego zawierania transakcji i przekaza¢ KNF informacje o parametrach zawieszania obrotu
okreslonymi instrumentami finansowymi oraz istotnych zmianach tych parametréw w terminie 3 dni roboczych
od dnia ich wprowadzenia.

Na zadanie KNF, zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, Zarzad GPW zawiesza obrét instrumentami
finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku prowadzonego przez GPW lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesoOw inwestorow. W zadaniu zawieszenia obrotu, o ktébrym mowa powyzej, KNF moze wskazaé termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki zawieszenia. W takich przypadkach KNF moze rowniez
zazada¢ od GPW zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych z papierami
warto§ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, o ile jest to konieczne do osiagnigcia celow zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu papierow wartosciowych lub innych instrumentéow finansowych stanowiacych
instrument bazowy tych instrumentéw pochodnych.

Ponadto, zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi takze w
innych przypadkach, tj. (i) na wniosek emitenta; (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikow obrotu, a takze gdy (iii) emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW. Zawieszajac obrot
instrumentami finansowymi Zarzad GPW moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Zarzadu GPW
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt.
(i1) lub (iii) powyzej. Zarzad GPW zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na zadanie KNF zgtoszone zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie. Zarzad GPW zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwlocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym, jezeli takie zawieszenie
jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku.
W przypadku zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi Zarzagd GPW jednoczes$nie zawiesza obrét
powigzanymi z nimi, w sposob okreslony w art. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/569,
instrumentami pochodnymi, o ile jest to konieczne do osiagnigcia celow zawieszenia bazowego instrumentu
finansowego.

Sesje gietldowe na GPW odbywaja si¢ regularnie od poniedzialtku do piatku, w godzinach 8.30-17.05.
W szczego6lnie uzasadnionych przypadkach zarzad GPW moze na czas okreslony zmieni¢ dni lub godziny
odbywania sesji gieldowych oraz harmonogram notowan. Notowania na sesjach gietdowych odbywaja si¢
w systemie notowan ciggltych (notowania ciagle) oraz kursu jednolitego (notowania jednolite). Poza systemem
notowan ciagtych oraz systemem notowan jednolitych zawierane sa transakcje pakietowe.

Kursy otwarcia i zamknigcia w systemie notowan ciagglych sg ustalane na podstawie zlecen maklerskich, ktorych
rodzaje okresla Regulamin GPW. Do wyznaczania kursow otwarcia i zamknigcia, stosuje si¢ ponizsze zasady
w nastepujacej kolejnosci: (i) maksymalizacji wolumenu obrotu; (ii) minimalizacji réznicy migdzy liczba
instrumentow finansowych w zleceniach sprzedazy i kupna mozliwych do zrealizowania po okre§lonym kursie;
(i) minimalizacji r6znicy miedzy kursem okreslanym a kursem odniesienia, a w systemie animatora rynku —
miedzy kursem okreslonym a potowa sumy limitéw cen stanowiacych gorne i dolne ograniczenie wahan kursow
w tym systemie.

Zgodnie z powyzszymi zasadami (z zastrzezeniem systemu animatora rynku) wyznacza si¢ takze kurs jednolity,
ktory ustalany jest na podstawie zlecen maklerskich zawierajacych limit ceny oraz zlecen maklerskich
niezawierajacych limitu ceny.

Zaré6wno w systemie notowan ciagtych, jak rowniez w systemie notowan jednolitych obowiazujg ograniczenia
wahan kursow. Co do zasady limity wahan kurséw wynosza 10% w przypadku akcji i 15 punktéw procentowych
w przypadku obligacji. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach ograniczenia wahan kurs6w mogg ulec zmianie
wysokosci, zawieszeniu lub zniesieniu.
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Transakcja pakietowa, czyli transakcja zawierana poza systemem notowan ciaghlych oraz kursu jednolitego, moze
by¢, co do zasady, zawarta, jezeli co najmniej jeden cztonek GPW przekaze zlecenie kupna oraz zlecenie sprzedazy
tej samej liczby instrumentow finansowych, po tej samej cenie i z t3 sama data rozliczenia. Minimalng warto$¢
transakcji pakietowej obowiagzujaca w okresie kolejnych dwunastu miesigcy, poczawszy od 1 kwietnia danego
roku kalendarzowego, Zarzad GPW okresla corocznie w ostatnim dniu sesyjnym marca tego roku.

Zgodnie z uchwala nr 340/2023 Zarzadu GPW z dnia 18 kwietnia 2023 r. w sprawie okreslenia minimalnej
wartoS$ci transakcji pakietowych dla akcji notowanych na Gloéwnym Rynku GPW, minimalna warto$§¢ transakcji
pakietowej dla akcji notowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW wynosi na Date Prospektu dla
wiekszosci spotek notowanych na GPW — 75.000 PLN.

Roéznica pomiedzy ceng instrumentu finansowego okreslong w zleceniu a ostatnim kursem tego instrumentu z sesji
gietdowej nie moze przekroczy¢ 10%. Transakcje pakietowe zawierane poza godzinami sesji gieldowej moga
zostaé zrealizowane pod warunkiem, ze rdznica pomigdzy ceng instrumentu finansowego w zleceniu a kursem
odniesienia wynosi do 40%, przy czym kurs odniesienia jest rowny sredniej arytmetycznej kursow wszystkich
transakcji zawartych na ostatniej sesji gietdowej, wazonej wolumenem obrotu.

Kurs akcji notowanych na gieldzie okreslany jest w ztotych z doktadnoscia do jednej dziesigciotysigcznej czgséci
danej waluty, z zastrzezeniem, ze nie moze by¢ on nizszy niz jeden grosz, a w przypadku okreslania kursu danego
instrumentu w walucie innej niz zloty — nizszy niz jedna setna czgsci tej waluty. Zarzad GPW, na podstawie
$redniej dziennej liczby transakcji dla poszczegolnych akcji oraz ceny w zleceniu, okresla minimalng wielko$é
zmiany ceny (krok notowan) dla poszczegolnych akcji najpdzniej w ostatnim dniu sesyjnym marca danego roku
kalendarzowego, ktory co do zasady obowigzuje w okresie kolejnych 12 miesi¢cy. Minimalna wielko§¢ zmiany
ceny, w zaleznos$ci od powyzszych parametréw wynosi od 0,0001 PLN do 500,00 PLN.

Prowizje pobierane przez podmioty prowadzace w Polsce dziatalno$¢ maklerska nie sg ustalane przez GPW ani
przez jakickolwiek organy regulacyjne, ale zalezg od wartosci transakcji oraz stawek przyjetych przez podmiot
realizujacy transakcje, jak rowniez, w przypadku transakcji zawieranych na GPW, od wysokosci opfat
transakcyjnych pobieranych przez GPW od jej cztonkow.

Transakcje, ktorych przedmiotem sa akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym rozliczane sg przez izbe
rozliczeniowa KDPW_CCP, rozrachunkiem transakcji zajmuje si¢ za§ KDPW pelnigcy funkcje izby
rozrachunkowej. Rozliczeniem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest ustalenie wysokosci
$wiadczen pienieznych i niepieni¢znych wynikajacych z zawartych transakcji, w ramach przyjetego sposobu
rozliczenia, do ktorych sa zobowigzani lub uprawnieni uczestnicy bedacy stronami rozliczenia. W celu wykonania
zobowigzan uczestnikow bedacych stronami transakcji, KDPW dokonuje rozrachunku transakcji majacego za
przedmiot instrumenty finansowe, polegajacego na obcigzeniu lub uznaniu konta depozytowego, rachunku
zbiorczego lub rachunku papierow wartosciowych odpowiednio w zwiazku z transakcja zbycia lub nabycia
instrumentéw finansowych, a takze, odpowiednio do ustalonych w trakcie rozliczenia kwot §wiadczen, uznaniu
lub obciazeniu rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego wskazanego przez uczestnika bedacego strong
transakcji albo strong rozliczenia.

Zgodnie z art. 7 Ustawy o Obrocie przeniesienie akcji zdematerializowanych (zob. ,,—Dematerializacja” ponizej)
na inny podmiot w ramach obrotu wtérnego nast¢puje dopiero z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na
rachunku papierow wartosciowych. Rachunki papierow wartoSciowych dla inwestorow prowadzone sa przez
podmioty posiadajace status uczestnikow KDPW, ktorymi moga by¢ migdzy innymi domy maklerskie, banki
prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub rachunki papierow wartosciowych oraz zagraniczne firmy inwestycyjne
prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Polski w formie oddziatu.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywaja si¢ na
zasadzie platnosSci przy wydaniu (tzw. zasada delivery vs. payment), a przeniesienic praw z papierow
warto$ciowych nastgpuje w dwa dni robocze po zawarciu transakcji, tj. zgodnie z cyklem rozrachunkowym ,, T+2”.
Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych oraz rachunek gotéwkowy
w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzacym dzialalno$¢ powiernicza w Polsce, a kazda firma
inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalno$¢ powiernicza musza posiada¢ odpowiednie konta i rachunki
w KDPW oraz rachunek gotowkowy w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkow
papieréw warto$ciowych moga rowniez prowadzi¢ w ramach depozytu papierow warto§ciowych lub systemu
rejestracji papierow wartosciowych prowadzonych przez NBP tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na ktoérych
moga by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery warto§ciowe nienalezace do 0sob, dla ktorych rachunki te sa
prowadzone, ale nalezace do innej osoby lub os6b. Rachunki zbiorcze moga byé prowadzone jedynie dla
podmiotéw wymienionych w Ustawie o Obrocie.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, w tym Regulaminem Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany) oraz
umowami zawartymi przez KDPW_CCP z GPW oraz KDPW, KDPW_CCP jest obowigzana przeprowadzi¢ na
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podstawie listy transakcji (zbiory posesyjne) przekazanej przez GPW, rozliczenia transakcji zawartych przez
cztonkow GPW. Zkolei cztonkowie GPW koordynuja rozliczenia dla klientow, na rachunek ktorych
przeprowadzono transakcje.

Dematerializacja

Dematerializacja papieréw wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie polega na tym, ze papiery
warto$ciowe: (i) bedace przedmiotem oferty publicznej; lub (ii) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
lub (iii) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu; lub (iv) emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP — nie
maja formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania przez KDPW w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW. Dematerializacji moga nie podlegaé papiery wartosciowe: (i) bedace przedmiotem
oferty publicznej, ktore nie beda podlegac¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym; albo (ii) wprowadzone
wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, w kazdym wypadku wylacznie, jezeli tak postanowi emitent i jezeli
dopuszczaja to odrgbne przepisy okreslajace zasady ich emisji.

Na potrzeby dematerializacji emitent papierow wartosciowych musi zawrze¢ z KDPW umowe, ktorej
przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartosciowych w depozycie papierow warto§ciowych prowadzonym
przez KDPW. Umowa o rejestracje akcji w depozycie papier6w wartosciowych stanowi takze podstawe do
rejestrowania w depozycie papierow wartoSciowych praw poboru z tych akcji.

W przypadku akcji zarejestrowanych w rejestrze akcjonariuszy, o ktorym mowa w art. 328' § 1 KSH, zapisy w tym
rejestrze uzyskuja znaczenie prawne zapisow na rachunkach papieréw wartosciowych i przestaja si¢ do nich
stosowac przepisy KSH dotyczace rejestru akcjonariuszy z chwila zarejestrowania tych akcji w depozycie
papieréw warto§ciowych.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartoSciowych powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na
rachunku papierow warto§ciowych i przyshuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. W przypadku
papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych uprawnionym z takich papierow wartosciowych
nie jest posiadacz takiego rachunku — na terytorium Polski za osob¢ uprawniong ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba wskazana podmiotowi
prowadzacemu taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikajacej z takiego wskazania.

Umowa zobowiazujaca do przeniesienia zdematerializowanych papierow wartosciowych przenosi te papiery z
chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych. W przypadku, gdy nabycie
zdematerializowanych papieré6w wartosciowych nastapilo na podstawie zdarzenia prawnego powodujacego z
mocy ustawy przeniesienie tych papierow, zapis na rachunku papierow wartosciowych nabywecy jest dokonywany
na jego zadanie.

Podmiot prowadzacy rachunek papierow warto§ciowych, wystawia na zadanie jego posiadacza imienne
swiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartoSciowych zapisanych na rachunku.
Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw warto$ciowych
wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapisow na rachunku
papieréw warto$ciowych, z wylaczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Swiadectwa depozytowe
moga by¢ wystawione przez domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno§¢ maklerska, banki powiernicze,
zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalno§¢ maklerskg na terytorium
Polski w formie oddzialu, KDPW oraz NBP — jezeli oznaczenie rachunku pozwala na identyfikacje osob, ktorym
przystuguja prawa z papierow warto§ciowych.

Od chwili wystawienia $wiadectwa, papiery wartos§ciowe w liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa, nie mogg by¢
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $§wiadectwa wystawiajagcemu przed uptywem
terminu jego waznoSci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow
warto§ciowych na tym rachunku. Te same papiery wartoSciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku §wiadectw, pod
warunkiem, ze cel wystawienia kazdego z nich jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach
zamieszcza si¢ rowniez informacj¢ o dokonaniu blokady papieréw wartosciowych w zwiazku z wczesniejszym
wystawieniem innych $wiadectw.

Wycofanie akcji z obrotu zorganizowanego

KNF, na wniosek sp6iki publicznej, udziela zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym, jezeli
zostaty spetnione nastepujace warunki: (i) walne zgromadzenie wigkszoscig 9/10 gltoséw oddanych w obecnosci
akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, podjeto uchwate o wycofaniu akcji z
obrotu na rynku regulowanym; (ii) umieszczono w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawe podjecia
uchwaly, o ktorej mowa powyzej, w trybie okreslonym w art. 400 § 1 KSH, tj. na zadania akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakladowego; (iii) akcjonariusz lub akcjonariusze

116



REGULACJE DOTYCZACE POLSKIEGO RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE
Z NABYWANIEM I ZBYWANIEM AKCJI

zadajacy umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaly uprzednio
oglosit/oglosili wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej spotki przez wszystkich pozostatych
akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia spotki sprawy
podjecia uchwaty o wycofaniu akcji z obrotu zorganizowanego moga nabywac akcje tej spotki w okresie migdzy
zgloszeniem zadania a zakonczeniem wezwania, o ktorym mowa powyzej, jedynie w drodze tego wezwania.
Obowigzek ogloszenia wezwania, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy z wnioskiem
o umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaly o wycofaniu akcji z obrotu,
wystepuja wszyscy akcjonariusze spotki publiczne;.

W decyzji udzielajacej zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu KNF okres$la termin, nie dluzszy niz miesiac, po
uplywie ktérego nastepuje wycofanie akcji z obrotu.

Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym albo wykluczenie akcji z obrotu na rynku regulowanym uchyla
skutki ich dopuszczenia do obrotu na tym rynku regulowanym. Z chwilg wycofania lub wykluczenia akcji uwaza
sie je za zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych na podstawie art. 328! KSH.

Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym nast¢puje z mocy prawa bez spelnienia warunkow, o ktorych
mowa powyzej, po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci spotki
publicznej lub postanowienia o oddaleniu wniosku o ogloszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spotki
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania. KDPW moze rozwigza¢ umowe
o rejestracje akcji w drodze jednostronnego oswiadczenia woli ztozonego spotce.

Wycofanie lub wykluczenie akcji z obrotu na rynku regulowanym nast¢puje w terminie wskazanym decyzjag KNF
o takim wycofaniu lub wykluczeniu. GPW niezwlocznie informuje KDPW o wycofaniu lub wykluczeniu akcji z
obrotu na rynku regulowanym. KDPW wyrejestrowuje akcje wycofane lub wykluczone z obrotu na rynku
regulowanym w terminie 14 dni od dnia ztozenia przez Emitenta wniosku o rozwigzanie umowy o rejestracje¢ akcji
w depozycie. Z dniem wyrejestrowania akcji rozwigzaniu ulega umowa o rejestracje tych akcji w depozycie
papieréw wartosciowych. W przypadku wycofania lub wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym spotka
moze rozwigza¢ umowe o rejestracje akcji w depozycie papierdw warto§ciowych zawartg z KDPW. Rozwigzanie
umowy nastepuje z uplywem 14 dni od dnia ztoZzenia przez spotke oswiadczenia o jej rozwigzaniu. Z dniem
rozwigzania umowy nastepuje wyrejestrowanie akcji z depozytu papierdw wartosciowych.

W przypadku wycofania lub wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, uczestnicy KDPW, przekazuja
spotce, w terminie wskazanym przez KDPW, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji
posiadanych przez kazdego z nich, a takze obcigzen ustanowionych na tych akcjach oraz danych osobowych osob,
na ktorych rzecz obciazenia te ustanowiono. Informacje te sa sporzadzane wedtug stanu na dzien wyrejestrowania
akcji z depozytu papierow wartosciowych, na podstawie zapisow dokonanych na prowadzonych przez
uczestnikow rachunkach papierow wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz na podstawie wskazan
dokonanych przez posiadaczy rachunkéw zbiorczych zgodnie z art. 8a ust. 4 Ustawy o Obrocie.

Wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym w trybie i na warunkach okreslonych powyzej wymaga: (i)
przeksztatcenie spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w inng spotke niz spotka
akcyjna; (i) polaczenie spotki publicznej z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z inng spotka lub
podziat takiej spotki — w przypadku, gdy akcje spoiki lub spotek nowo zawigzanych lub przejmujacych nie sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Manipulacja

Rozporzadzenie MAR zabrania kazdej osobie dokonywania Iub usitowania dokonywania manipulacji na rynku,
ktora jest:

e zawieranie transakcji, skladanie zlecen lub inne zachowania, ktore: (i) wprowadzaja lub moga
wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na
rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich
ceny; lub (i) utrzymujg albo moga utrzymywac cen¢ jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

— chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych powodow i sa
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z przepisami Rozporzadzenia MAR;
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e zawieranie transakcji, sktadanie zlecen Iub inne dzialania lub zachowania wptywajace albo mogace
wplywac na ceng jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane
z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad Iub podstepu;

e rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkéow,
informacji, ktore wprowadzaja lub moga wprowadzaé¢ w blad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty
na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniaja utrzymanie si¢ lub moga zapewnié
utrzymanie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego
na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byly falszywe
lub wprowadzajace w btad;

e przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub
wprowadzajacych w biad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byla wiedzie¢, Zze s3 one falszywe i
wprowadzajace w blad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.

Rozporzadzenie MAR definiuje ,,wskaznik referencyjny” jako dowolny opublikowany wskaznik, indeks lub
liczbe, udostgpniane publicznie lub publikowane, okreslane okresowo lub regularnie przy zastosowaniu wzoru lub
na podstawie warto$ci jednego lub wiekszej liczby aktywow lub cen bazowych, w tym cen szacunkowych,
rzeczywistych lub szacunkowych stop procentowych lub innych wartos$ci, lub danych z przeprowadzonych badan,
w odniesieniu do ktorych okresla si¢ kwote do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego lub warto$¢ instrumentu
finansowego.

Jezeli osoba, ktora dopuszcza si¢ manipulacji w rozumieniu Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawna,
Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym roéwniez do oséb fizycznych, ktore biora
udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR manipulacji na rynku podlega¢ moga, poza instrumentami finansowymi,
rowniez powiazane kontrakty towarowe na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na
uprawnieniach do emisji.

Rozporzadzenie MAR jest stosowane bezposrednio na terenie calej UE, przy czym w zakresie regulacji
dotyczacych sankcji administracyjnych wskazanych w Rozporzadzeniu MAR Panstwa Cztonkowskie zgodnie z
prawem krajowym przyznaja wilasciwym organom uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji
administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych.

Ustawa o Obrocie ustanawia sankcje karng w wysokosci 5 min PLN lub w postaci kary pozbawienia wolno$ci od
3 miesiecy do lat 5, albo zastosowania obu tych kar tacznie za dokonanie manipulacji.

Ustawa o Obrocie przewiduje mozliwos$¢ nalozenia przez KNF kary pienig¢znej w wysokosci do 2.072.800 PLN
na osobe fizyczng albo do 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 PLN na inne podmioty za sporzadzanie lub rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej
informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategi¢ inwestycyjna z naruszeniem Rozporzadzenia MAR, lub za
niezachowanie nalezytej starannoéci przy dokonywaniu tych czynnosci lub niezapewnienie rzetelnosci
sporzadzanych rekomendacji albo nieujawnienie swojego interesu i konfliktow intereséw istniejacych w chwili
ich sporzadzania lub rozpowszechniania. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub
straty uniknigtej przez podmiot w wyniku naruszen w zakresie rekomendacji inwestycyjnych zamiast kary, o ktorej
mowa powyzej, KNF moze natozy¢ karg pienigzng do wysokos$ci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub
uniknietej straty. Za niewypelnianie poszczegdlnych obowiazkéw wynikajacych z Rozporzadzenia MAR Ustawa
o Obrocie przewiduje kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600 PLN, lub do kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN.

Informacje poufne
Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR zabrania si¢ kazdej osobie:

e wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
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e rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
e bezprawnego ujawniania informacji poufnych.
Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR informacje poufne obejmuja nastgpujace rodzaje informacji:

e okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaly podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentow lub jednego lub wigkszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej mialyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentdéw finansowych;

e w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okreslone w sposob precyzyjny informacje,
ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub posrednio jednego lub
wigkszej liczby takich instrumentow pochodnych lub dotyczace bezposrednio powigzanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym, a ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwaé, ze dane informacje zostang
ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na
szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowa, praktyka lub zwyczajem, na odpowiednich
rynkach towarowych instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych;

e w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcjach,
okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaly podane do wiadomos$ci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wickszej liczby takich instrumentéw, a ktore w
przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
tych instrumentow lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

e w przypadku osob odpowiedzialnych za realizacj¢ zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentoéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposob precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentow lub jednego lub wigkszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cen¢ powigzanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cen¢ powigzanych pochodnych instrumentow
finansowych.

Informacje uznaje si¢ za okreslone w sposob precyzyjny, jezeli wskazuja one na zbiér okolicznosci, ktore istnieja
lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze bedzie mialo miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegotowe, aby mozna byto
wyciagnaé z nich wnioski co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentoéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji. W zwigzku z tym
w przypadku rozciggnigtego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposdb precyzyjny mozna uznac te przyszte
okolicznosci lub to przyszle wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub
spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Etap posredni rozciagnigtego w czasie procesu jest uznany za informacj¢ poufng, jezeli sam w sobie spelnia
kryteria informacji poufnych.

Informacje, ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw
na ceny instrumentow finansowych, instrumentoéw pochodnych, powiagzanych kontraktow towarowych na rynku
kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczaja informacje,
ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystalby, opierajac si¢ na nich w cze$ci przy podejmowaniu
swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR emitent jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej informacje poufne
bezposrednio go dotyczace niezwlocznie.

Emitent zapewnia podanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej w sposéb umozliwiajacy szybki dostep
oraz petna, prawidtowa i terminowa ocen¢ informacji przez opini¢ publiczng oraz w stosownych przypadkach w
urzgdowo ustanowionym systemie. Emitent nie moze taczy¢ podawania informacji poufnych do wiadomosci
publicznej z reklamowaniem wiasnej dziatalnosci. Emitent zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
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wszelkie informacje poufne, ktore jest zobowiazany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pigciu lat.

Emitent moze na wlasng odpowiedzialno$¢ op6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod
warunkiem ze spelione sg tacznie nastgpujace warunki:

e niezwloczne ujawnienie informacji mogloby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy Emitenta;
e  opodznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w bfad opinii publicznej;
e emitent jest w stanie zapewni¢ poufno$¢ takich informacji.

W przypadku gdy emitent opdznia podanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej, informuje on KNF o
opdznieniu ujawnienia informacji i sktada pisemne wyjasnienie na temat spetnienia warunkow okreslonych w
niniejszym ustepie natychmiast po podaniu informacji do wiadomosci publiczne;j.

Emitenci lub osoby dziatajace w ich imieniu lub na ich rzecz:

e sporzadzaja list¢ wszystkich 0osob majacych dostgp do informacji poufnych i pracujacych dla nich na
podstawie umowy o prace lub na innej podstawie, wykonujac zadania, w ramach ktoérych maja dostep do
informacji poufnych, takich jak doradcy, ksiegowi lub agencje ratingowe (lista 0osob majacych dostep do
informacji poufnych);

e niezwlocznie aktualizuja list¢ 0s6b majacych dostep do informacji poufnych;

e przedstawiaja liste 0so6b majacych dostep do informacji poufnych KNF na jego zadanie w mozliwie
najkrétszym terminie.

Ustawa o Obrocie i Ustawa o Ofercie przewiduja sankcje karne i administracyjne sankcje pieni¢zne dotyczace:

e bezprawnego ujawnienia, wykorzystywania, rekomendowania lub naklaniania innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych i bezprawnego ich ujawniania, za ktore sad moze wymierzy¢ kary:
(i) grzywny do 2 mIn PLN albo kar¢ pozbawienia wolnosci do lat 4 za bezprawne ujawnienie informacji
poufnej; (ii) grzywny do 5 mln PLN albo kar¢ pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5 za
wykorzystanie informacji poufnej; (iii) grzywny do 2 mln PLN albo kare pozbawienia wolnosci do lat 4
za udzielenie rekomendacji lub naklanianie do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczy informacja poufna;

e naruszenia obowigzku podawania informacji poufnych do wiadomosci publicznej, za ktore KNF moze
nalozy¢ sankcje administracyjne w postaci: (i) wykluczenia papierow warto§ciowych z obrotu na rynku
regulowanym; albo (ii) administracyjnej kary pieni¢znej do wysokosci 10.364.000 PLN Iub kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 PLN; albo (iii) kary
pieni¢znej do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty w przypadku, gdy
mozliwe jest ustalenie kwoty takiej korzys$ci lub straty zamiast sankcji wymienionych w punktach (i) i
(il) powyzej.

Ograniczenia w zakresie nabywania akcji spotki publicznej w trakcie trwania okresow zamknietych

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR w trakcie okresu zamknigtego osoba petnigca obowigzki zarzadcze u
emitenta nie moze dokonywaé zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio
Iub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych Iub innych
zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych.

Okres zamknigty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem §rodrocznego raportu finansowego lub
sprawozdania na koniec roku obrotowego, ktdre emitent ma obowiazek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie
z: (1) przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sa dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Emitent moze zezwoli¢ osobie pelnigcej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek
lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego: (i) na podstawie indywidualnych przypadkéw z
powodu istnienia wyjatkowych okoliczno$ci, takich jak powazne trudnoséci finansowe, wymagajacych
natychmiastowej sprzedazy akcji; albo (ii) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji
pracowniczych, programow oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akgeji, lub tez transakcji, w ktorych
korzy$¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane
powiadamiajg emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do akcji
lIub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powiazanych z nimi
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instrumentoéw finansowych. Powiadomienia dokonuje si¢ niezwlocznie, ale nie pézniej niz w terminie trzech dni
roboczych po dniu transakcji. Emitent zapewnia, aby informacje zgloszone zgodnie z zasadami opisanymi
powyzej zostaty podane do wiadomosci publicznej niezwlocznie i nie pézniej niz w terminie trzech dni roboczych
od zawarcia transakcji w sposob umozliwiajacy szybki i niedyskryminujacy dostep do tych informacji zgodnie z
wykonawczymi standardami technicznymi regulowanymi przez Rozporzadzenie MAR.

Na kazdego kto wbrew zakazowi w czasie trwania okresu zamknigtego dokonuje transakcji na rachunek wlasny
lub na rachunek osoby trzeciej KNF moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieni¢zng do wysokosci 2.072.800 PLN.
W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnietej lub straty uniknigtej przez podmiot zamiast
kary, o ktorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokos$ci trzykrotnej kwoty osiagnictej
korzysci lub uniknietej straty.

Na wszystkie osoby pelnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane, ktore nie wykonaty lub
nienalezycie wykonaty obowiazek powiadamiania emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na wlasny
rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz
innych powigzanych z nimi instrumentow finansowych, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zna: (i)
w przypadku o0s6b fizycznych — do wysokosci 2.072.800 PLN; (ii) w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci
4.145.600 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktéorych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary KNF moze nalozy¢ karg pieni¢zna
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto, w przypadku stwierdzenia naruszenia szeregu przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym
w Ustawie o Obrocie KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepisow oraz zobowiagza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dzialan, ktére maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepisow w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowiazkow.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe¢ prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg osobowosci
prawnej przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji
inwestycyjnych, dokonywania transakcji w czasie okresu zamknigtego wbrew zakazowi, zawiadamiania o
transakcjach przez osoby pehlnigce obowigzki zarzadcze lub obowigzkéw zwigzanych z listami os6b majacych
dostep do informacji poufnych KNF moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie fizycznej, do ktdérej obowigzkow
nalezy zapewnienie przestrzegania przez t¢ osob¢ prawna lub t¢ jednostke wyzej wymienionych przepisow
Rozporzadzenia MAR w zakresie zawierania, na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji,
ktorych przedmiotem s3 instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat. Srodek ten moze by¢
stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji. W przypadku stwierdzenia naruszenia wymienionych
wyzej przepisOw Rozporzadzenia MAR w zakresie przez osobe fizyczna, KNF moze zakazac tej osobie fizycznej
zawierania, na rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty
finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki zwigzane z lista 0s6b majacych
dostep do informacji poufnych KNF moze, w drodze decyzji, nalozy¢ karg pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN
lub do kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN. W przypadku naruszenia tych
obowigzkéw KNF moze natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta karg
pieni¢zng do wysokosci 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnictej lub
straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary KNF moze
natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

W przypadku, gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowiazki zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie
transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknigtego z naruszeniem art. 7-9
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajacego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych wytaczenia niektorych organow
publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich, okoliczno$ci wskazujacych na manipulacj¢ na rynku, progéow
powodujacych powstanie obowiazku podania informacji do wiadomosci publicznej, wlasciwych organéw do
celow powiadomien o opdznieniach, zgody na obrot w okresach zamknigtych oraz rodzajow transakcji
wykonywanych przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz.
UE L 88 z 5 kwietnia 2016 r., str. 1 ze zm.), KNF moze natozy¢ na emitenta kar¢ pienigzng do wysokosci
4.145.600 PLN.

121



REGULACJE DOTYCZACE POLSKIEGO RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE
Z NABYWANIEM I ZBYWANIEM AKCJI

Obowiazki zwigzane ze znacznymi pakietami akcji spolek publicznych wynikajace z Ustawy o Ofercie

Obowiqgzki notyfikacyjne dotyczgce nabywania i zhywania znacznych pakietow akcji spotki publicznej
Zgodnie z Ustawg o Ofercie kazdy kto:

e osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'4%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby
glosow w spotce publicznej; albo

e posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'43%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby glosoéw
w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiggnal odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33%:%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogolnej liczby gltosdw;

— jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym fakcie KNF oraz te spotke, jednakze nie pdzniej niz w terminie
czterech dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedzial si¢ o zmianie jego udziatu w ogoélne;j liczbie glosow lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
— nie p6zniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi s dni sesyjne
okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany (w przypadku Spotki bedzie to GPW), zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie oraz ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spotki publicznej powstaje rowniez w przypadku:

e zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gloséw, o co najmniej: (a) 2% ogdlne;j
liczby glosow — w spolce publicznej, ktdrej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych; (b) 5% ogolnej liczby glosow — w spdtce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym innym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu;

e zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoélnej liczby glosow w spolce publicznej, o co
najmniej 1% ogodlnej liczby glosow.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzek dokonania zawiadomienia do KNF oraz spo6tki publicznej nie powstaje w przypadku, gdy po
rozrachunku w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie glosdéw w spotce publicznej
na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagnigcia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby gltoséw, z ktorym
wiaze si¢ powstanie omoéwionych powyzej obowiazkow.

Spotka publiczna jest obowigzana do niezwtocznego przekazywania informacji otrzymanych od jej akcjonariusza
w wykonaniu opisanych powyzej obowigzkow réwnocze$nie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spoice
prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane s3 akcje tej spotki lub podmiotowi organizujacemu
alternatywny system obrotu, w ktéorym sa notowane te akcje.

Na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, KNF moze (i) natozy¢ kare
pienigzng do wysokosci 1 min PLN w przypadku osob fizycznych oraz do wysokoséci 5 min PLN albo kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 mln PLN w przypadku innych podmiotéw niz osoby
fizyczne; albo (ii) natozy¢ kare pieniezna do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej
straty, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci osiagnigtej lub straty uniknigtej w wyniku
naruszenia, o ktorym mowa powyzej, przez podmiot niedokonujacy zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69-
69b Ustawy o Ofercie, lub dokonujacy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych
przepisach, zamiast sankcji wymienionych w punkcie (i) powyzej.

Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji spolki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby
glosoéw, jezeli osiggnigcie lub przekroczenie tego progu nastgpito m.in. z naruszeniem wskazanego powyzej
obowigzku dokonania zawiadomienia.

KNF moze zwolni¢ spotke publiczna z obowiazku przekazania informacji otrzymanych od jej akcjonariusza w
wykonaniu opisanych powyzej obowigzkéw do publicznej wiadomosci, jezeli ujawnienie takich informacji
mogtoby:

e zaszkodzi¢ interesowi publicznemu; lub
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e spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje
wprowadzenia w blad ogotu inwestorow w zakresie oceny papieré6w wartosciowych.

Wezwania do zapisywania si¢ na sprzeda? lub zamiane akcji spotki publicznej

Wezwanie dobrowolne

Zgodnie z art. 72a Ustawy o Ofercie nabycie akcji spotki publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, moze nastapi¢ w wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich
pozostalych akcji tej spoiki (,,Wezwanie Dobrowolne”).

Wezwanie Dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje ogloszone pod warunkiem, ze do dnia
wskazanego w tresci tego wezwania, nie pdzniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapiséw w odpowiedzi
na to wezwanie wlasciwy organ: (i) udzieli zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsigbiorcow; (ii) udzieli
zgody lub zezwolenia na nabycie akcji bedacych przedmiotem tego wezwania; (iii) nie zglosi sprzeciwu wobec
nabycia akcji bedacych przedmiotem tego wezwania.

Wezwanie Dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje ogloszone pod warunkiem wyrazenia,
do dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie pozniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapisow w
odpowiedzi na to wezwanie, wymaganej przepisami prawa zgody na nabycie akcji przez walne zgromadzenie lub
inny organ stanowiacy lub nadzorujacy wzywajacego.

Ponadto Wezwanie Dobrowolne moze zawieraé zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje ogloszone pod warunkiem,
ze do dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie p6zniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapisow w
odpowiedzi na to wezwanie, zostanie:

e podjeta przez walne zgromadzenie lub rad¢ nadzorcza spoétki publicznej, ktorej akcje sa objete tym
wezwaniem, uchwala w okreslonej sprawie;

e zakonczone z okreslonym skutkiem inne wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji sp6tki nalezgcej do tej samej grupy kapitatowej co spotka publiczna, ktorej
akcje sa objete tym Wezwaniem Dobrowolnym, ogloszone na terytorium panstwa nalezacego do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) przez wzywajacego lub spotke nalezaca do tej
samej co wzywajacy grupy kapitatowej;

e zawarta przez spotke publiczng, na ktorej akcje to wezwanie jest oglaszane, umowa okreslona w tresci
warunku.

Wezwanie Dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie okreslajace minimalng liczbe akcji objeta zapisami, po ktorej
osiggnieciu podmiot nabywajacy akcje zobowigzuje si¢ do nabycia tych akcji. Minimalna liczba akcji okreslona
w tym wezwaniu wraz z liczba akcji posiadanych przez podmioty, o ktorych mowa w art. 87 Ustawy o Ofercie,
ktorych udziat w ogdlnej liczbie glosow uwzglednia si¢ na potrzeby powstania obowiazku ogloszenia wezwania,
nie moze stanowi¢ wigcej niz suma 50% ogo6lnej liczby gltosow.

Wzywajacy moze zastrzec mozliwo$¢é nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na Wezwanie
Dobrowolne mimo nieziszczenia si¢ zastrzezonego warunku (nie dotyczy to przypadku ogloszenia wezwania pod
warunkiem udzielenia zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsigbiorcow, udzielenia zgody lub zezwolenia
na nabycie akcji bedgcych przedmiotem tego wezwania lub niezgloszenia sprzeciwu wobec nabycia akcji
bedacych przedmiotem tego wezwania przez wlasciwy organ).

Wzywajacy jest obowigzany przekazaé niezwlocznie agencji informacyjnej informacj¢ o ziszczeniu albo
nieziszczeniu si¢ warunku, w terminie okreslonym w tre§ci Wezwania Dobrowolnego, lub o podjeciu przez
wzywajacego decyzji o nabywaniu akcji w tym wezwaniu mimo nieziszczenia si¢ zastrzezonego warunku.
Powyzszy obowiazek stosuje si¢ odpowiednio do otrzymania zawiadomienia wtasciwego organu o udzieleniu albo
nieudzieleniu zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsigbiorcow, udzieleniu zgody lub zezwolenia albo
nieudzieleniu zgody lub zezwolenia na nabycie akcji bedacych przedmiotem Wezwania Dobrowolnego lub braku
sprzeciwu albo sprzeciwie wobec nabycia akcji bedacych przedmiotem Wezwania Dobrowolnego.

Wezwanie obowigzkowe

Zgodnie z art. 73 Ustawy o Ofercie w przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby glosow w spotce
publicznej, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy
od przekroczenia tego progu, do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang¢ wszystkich
pozostatych akcji tej spotki (,,Wezwanie Obowiazkowe”). Powyzszy obowigzek nie powstaje w przypadku, gdy
udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogoélnej liczbie glosow ulegnie zmniejszeniu
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do nie wigcej niz 50% ogdlnej liczby glosow, w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego, zmiany statutu
spotki publicznej lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji, w terminie trzech miesigey od przekroczenia progu
50% ogdlnej liczby glosow w spoétce publiczne;j.

Jezeli przekroczenie progu 50% ogodlnej liczby gloséw w spdtce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, a
w przypadku Skarbu Panstwa — takze innego zdarzenia prawnego niz nabycie lub posrednie nabycie akcji,
potaczenie lub podziat spotki, obowigzek ogloszenia Wezwania Obowigzkowego bedzie mial zastosowanie w
przypadku, gdy po takim przekroczeniu udziat w ogdlnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin do
ogloszenia Wezwania Obowigzkowego liczy si¢ od dnia, w ktéorym nastapilo zdarzenie powodujace dalsze
zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Udziat w ogolnej liczbie gloso6w powodujacy obowigzek ogloszenia
Wezwania Obowiazkowego ustala si¢ na koniec dnia.

Obowigzek ogloszenia Wezwania Obowigzkowego nie powstaje w przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej
liczby gltosow w wyniku ogloszenia Wezwania Dobrowolnego.
Wyjatki od obowiqzku ogloszenia wezwania

Obowigzek ogloszenia Wezwania Obowigzkowego na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie nie powstaje
w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa: (i) w wyniku pierwszej oferty publicznej; (ii) w okresie trzech
lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;.

Obowigzek ogloszenia Wezwania Obowigzkowego na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie nie powstaje
w przypadku nabywania akcji:

o spoitki, ktorej akcje wprowadzane sa wylacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sa
przedmiotem obrotu zorganizowanego;

e od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej;
e w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

e zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w Ustawie o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych;

e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wlasnos¢ przedmiotu zastawu;

e w drodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkéw omoéwionych w punkcie ,—Wezwanie
obowiazkowe”, gdzie mimo nabycia akcji w drodze dziedziczenia, powstaje obowiazek ogloszenia
wezwania;

e W przymusowej restrukturyzacji.

Zasady oglaszania wezwan
Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu posredniczacego.

Ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu na rzecz podmiotu posredniczacego zabezpieczenia w wysokosci
nie nizszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia jest
dokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu.

Najpo6zniej na 17 dni roboczych przed planowanym dniem ogloszenia wezwania, podmiot posredniczacy jest
obowigzany do przekazania KNF zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania. Podmiot ten zalacza do
zawiadomienia tre$¢ wezwania oraz zaswiadczenie o ustanowieniu zabezpieczenia. Nastepnie, nie pdzniej niz w
terminie 24 godzin po przekazaniu KNF powyzszego zawiadomienia, podmiot posredniczacy jest obowiazany do
przekazania agencjom informacyjnym informacje zawierajaca: (i) firme (nazwe) wzywajacego, a w przypadku
wzywajacego bedacego osoba fizyczna — jego imi¢ i nazwisko, (ii) liczbg akcji, na ktorg ogloszone bedzie
wezwanie, (iii) dane podmiotu posredniczacego, (iv) ceng, po jakiej wzywajacy zamierza nabywac akcje, oraz
stosunek zamiany. Agencja informacyjna publikuje powyzsze informacje w serwisie bezptatnym i dostepnym dla
wszystkich inwestoréw na niedyskryminacyjnych warunkach. Niezwlocznie po opublikowaniu powyzszych
informacji przez jedna z agencji informacyjnych, podmiot posredniczacy udostgpnia te informacje na swojej
stronie internetowe;.

Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosi po
wyzszej cenie wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki
publicznej i w wezwaniu tym nie zastrzezono zadnego warunku.
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KNF moze, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania,
zglosi¢ zadanie wprowadzenia niezbg¢dnych zmian lub uzupelien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien
dotyczacych jego tresci lub dokonania zmiany rodzaju lub wysokosci zabezpieczenia, w terminie okreslonym w
zadaniu, nie krotszym niz 2 dni robocze. W uzasadnionych przypadkach, KNF moze wydtuzy¢ termin 10 dni
roboczych o nie wigcej niz 5 dni roboczych.

Po nabyciu akcji objetych zapisami zlozonymi w odpowiedzi na wezwanie wzywajacy jest obowigzany
zawiadomi¢ w trybie, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

W okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania, a zakonczeniem wezwania,
wzywajacy oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia okreslonego w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie:

e mogg nabywac akcje spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w
sposob w nim okreslony;

e nie mogg zbywac akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogltby
wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, oraz

e nie mogg nabywacé posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Zarzad spoiki publicznej, ktorej akcje sa przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji, jest obowigzany, w terminie 14 dni od dnia ogloszenia wezwania, przekaza¢ KNF
oraz do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczace ogloszonego wezwania, wraz z podaniem podstaw tego
stanowiska. Stanowisko zarzadu spotki publicznej przedstawiane jest rownocze$nie przedstawicielom
zakladowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spotki, a w przypadku braku takiej organizacji -
bezposrednio pracownikom w sposob zwyczajowo przyjety w spotce. Stanowisko zarzadu spotki publicznej,
oparte na informacjach podanych przez wzywajacego w treSci wezwania, zawiera w szczegolnosci opini¢
dotyczaca wptywu wezwania na interes spotki, w tym zatrudnienie w spotce, strategicznych plandéw wzywajacego
wobec spoiki i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w spélce oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej
dziatalnosci, jak rowniez stwierdzenie, czy zdaniem zarzadu cena proponowana w wezwaniu odpowiada wartosci
godziwej spoitki, przy czym dotychczasowe notowania na rynku regulowanym nie mogg by¢ jedynym miernikiem
tej wartosci.

Cena akcji proponowana w wezwaniu

W przypadku gdy ktoérekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

e dredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogloszenia wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku glownym, oraz z
okresu 6 miesigcy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania, w
czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gtéwnym, oraz

e Sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku
glownym przez okres krotszy niz 6 miesigcy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogloszenia wezwania.

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny, zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej, albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktorej zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne lub ogloszono upaditos¢ — nie moze
by¢ nizsza od ich warto$ci godziwe;.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ rowniez nizsza od:

® najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogloszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, podmioty bedace osobami trzecimi, posiadajace
akcje w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub rzecz podmiotu obowigzanego do ogloszenia wezwania
lub podmioty bedace stronami porozumienia okreslonego w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie,
zaptacity lub zobowigzaly si¢ zaptaci¢ w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie
zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania; albo

e najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktdre podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty,
o ktorych mowa powyzej, wydaty lub zobowigzaly si¢ wyda¢ w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogloszenia
wezwania.
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W przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona dla akcji spotki bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym znacznie odbiega od warto$ci godziwej tych akcji z powodu:

e przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki
przejmujacej w zwiazku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych
zwiazanych z posiadaniem akcji spotki publicznej,

e znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okoliczno$ci,
ktérych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

e zagrozenia spolki trwala niewyptacalnoscia,

wzywajacy moze zwroci¢ si¢ do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny
niespelniajacej kryteriow, o ktéorych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie jest
nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogloszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu
akcjonariuszy.

Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej w
odniesieniu do akcji stanowiagcych co najmniej 5% wszystkich akcji spoiki, ktore beda nabyte w wezwaniu od
osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli wzywajacy tak ustali z tg osoba.

Za cen¢ proponowang w wezwaniu na zamiang¢ akcji uwaza si¢ warto$¢ akcji innej spolki, ktorych wlasnosé
zostanie przeniesiona w zamian za akcje begdace przedmiotem wezwania. Warto$¢ tych akcji ustala sic w
przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym: (i) wedlug $redniej ceny rynkowej z okresu
szesciu miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania; albo (ii)
wedlug $redniej ceny z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami byl dokonywany na rynku regulowanym przez
okres krotszy niz okreslony w literze (i). W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie warto$ci akcji zgodnie ze
zdaniem poprzedzajacym — wedhug ich wartosci godziwe;j.

W opisanych powyzej przypadkach warto$¢ godziwa akcji wyznacza wybrana przez wzywajacego firma
audytorska.

Za $rednig cen¢ rynkowsa, o ktérej mowa w opisanych powyzej regulacjach, uwaza si¢ cen¢ bgdaca Srednig
arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Sankcje z tytulu naruszenia obowigzkow wynikajacych z Ustawy o Ofercie

Akcjonariusz obowigzany do ogloszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie (patrz punkt
—Wezwanie obowigzkowe”), do dnia jego ogloszenia lub do dnia, w ktorym jego udziat w ogdlne;j liczbie glosow
w spotce publicznej, w ktorej przekroczyt okre§lony w tym przepisie prog ogodlnej liczby glosow, ulegnie
zmniejszeniu do nie wigcej niz 50%, nie moze bezposrednio lub posrednio nabywac akcji tej spotki.

Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji spolki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby
glosow, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art.
69 Ustawy o Ofercie.

Akcjonariusz, ktory przekroczyt prog ogolnej liczby gltosow, w przypadku, o ktérym mowa w art. 73 ust. 1 (patrz
punkt ,—Wezwanie obowigzkowe’) Ustawy o Ofercie oraz podmiot, ktorego udziat w ogolnej liczbie glosow ulegt
dalszemu zwigkszeniu w przypadku, o ktorym mowa w art. 73 ust. 3 (patrz punkt ,,—Wezwanie obowigzkowe”)
Ustawy o Ofercie nie moga wykonywac¢ prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykonaja
w terminie obowiazki okreslone w art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie lub zajdzie zdarzenie, o ktérym mowa w art. 73
ust. 2 Ustawy o Ofercie 1 (patrz punkt ,,—Wezwanie obowigzkowe”). Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory nie wykonat obowiazkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub 3, a takze
akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty bedace osobami trzecimi, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt
3 lit. a, oraz wszystkie strony porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej
z naruszeniem art. 79-79b Ustawy o Ofercie (patrz punkt ,,—Cena akcji proponowana w wezwaniu’).

Podmiot, ktoéry nabyt lub objat akcje spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77g ust. 3
Ustawy o Ofercie (zakaz nabywania posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie, przez podmiot
obowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie,
w okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania), oraz
podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac prawa glosu z tych akcji. Zakaz, o ktorym mowa w zdaniu
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poprzedzajacym, znajduje zastosowanie rowniez do podmiotu, ktory nabyt lub objat akcje z naruszeniem zakazu,
o ktérym mowa w pierwszym akapicie niniejszego podpunktu, jak rowniez podmiotoéw, ktore zgodnie z art. 77g
ust. 1 Ustawy o Ofercie w okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania a
zakonczeniem wezwania mogg nabywac akcje spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego
wezwania i w sposob w nim okreslony.

Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktorych mowa w akapitach poprzedzajacych,
oraz prawo glosu podmiotu, o ktérym mowa w czwartym akapicie niniejszego podpunktu, nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.
Ponadto, na kazdego, kto: (i) nie wykonuje lub niewtasciwie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 77a
Ustawy o Ofercie; (ii) bezposrednio lub posrednio nabywa lub zbywa akcje z naruszeniem art. 77d Ustawy o
Ofercie; (iii) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 79¢ lub art.
79d ust. 1 Ustawy o Ofercie; (iv) nie zachowuje warunkéw, o ktorych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie;
(v) nie ogtasza lub nie przeprowadza wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 1 i 3 Ustawy o Ofercie; (vi) w
wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72a, art. 73 lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie, proponuje cen¢ nizsza niz
okreslona na podstawie art. 79 ust. 1, 2, 3a, 3b lub art. 79a Ustawy o Ofercie; (vii) bezposrednio lub posrednio
nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77g pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie, KNF moze, w
drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 10 min PLN.

Szczegolne prrypadki dotyczgce znacznych pakietow akcji spotek publicznych
Obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych opisane w niniejszym rozdziale spoczywaja:

(a)  rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby glosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

(b)  na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gloséw okres§lonego w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek
publicznych nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez: (i) inne fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych; (ii) inne fundusze inwestycyjne lub
alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

(c)  alternatywnej spotce inwestycyjnej (ASI) — rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem
akcji facznie przez: inne alternatywne spoiki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego
ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

(d)  nafunduszu emerytalnym — rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez inne
fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

(e)  rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtoséw okreslonego w przepisach dotyczacych znacznych pakietéw akcji spotek publicznych nastgpuje w
zwigzku z posiadaniem akcji: (i) przez osobe¢ trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na
wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek dajacego zlecenie; (i) w
ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow
wartosciowych, z ktoérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac
prawo glosu na walnym zgromadzeniu; (iii) przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawarl umowe, ktorej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

® réwniez na pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

(g) roéwniez lacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwalej polityki wobec spoiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub
zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowiazkow;
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(h)  na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac
akcje spolki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby glosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie;

(1) rowniez na pelnomocniku niebgdacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych.

W przypadkach, o ktéorych mowa w punktach g) i h) powyzej, obowiazki okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie
dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Ponadto, obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych powstaja rowniez w przypadku
zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w spolce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o
ktorym mowa w punkcie h) powyzej, a takze w zwiazku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w
ogolnej liczbie glosow.

Obowiazki okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych
powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub
zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadza¢ wedlug wlasnego uznania.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania przez podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania
na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spotki, domniemywa si¢ w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) malzonkéw, ich wstepnych, zstgpnych i rodzenstwo oraz
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli; (ii) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym; (iii) jednostki powiazane w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowiazkéw okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie
dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek publicznych: (i) po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢
liczbe glosow posiadanych przez jego podmioty zalezne; (ii) po stronie pelnomocnika, ktory w ramach
reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu
z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu
glosowania — wlicza si¢ liczbe glosow z akcji objetych petnomocnictwem; (iii) wlicza si¢ liczbe glosow ze
wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu,
umowy lub przepisu prawa; oraz (iv) po stronie pelnomocnika, o ktorym mowa w pkt. h) powyzej wlicza si¢ liczbe
glosow posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akceji zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych,
w zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie. Powyzszego przepisu nie stosuje si¢ do Skarbu Panstwa
i podmiotow od niego zaleznych, pod warunkiem, ze: (i) podmioty wykonujace uprawnienia wynikajace z praw
majatkowych Skarbu Panstwa oraz podmioty od niego zalezne wykonuja przystugujace im prawa glosu
niezaleznie od siebie; oraz (ii) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne
od Skarbu Panstwa dziatajg niezaleznie.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory osiaggnat lub
przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gloséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw
finansowych, ktoére: (i) po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowiazujg ich
posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta; lub (ii)
odnosza si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne do skutkow
instrumentoéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te s3 wykonywane przez
rozliczenie pieni¢zne. W przypadku instrumentow finansowych wskazanych powyzej liczba glosow posiadanych
w spolce publicznej odpowiada liczbie glosow wynikajacych z akcji, do ktoérych nabycia uprawniony lub
zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

Przymusowy wykup akcji na zqgdanie akcjonariusza wigkszosciowego

Akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujacymi oraz podmiotami, z ktorymi taczy go pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki, osiagnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby gloséw w tej spolce, przystuguje, w
terminie trzech miesigcy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Ceng akcji podlegajacych przymusowemu wykupowi ustala si¢ zgodnie z zasadami okre§lonymi w przepisach
Ustawy o Ofercie dotyczacych ustalania ceny w wezwaniu (art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie) z zastrzezeniem, ze
jezeli osiggnigcie lub przekroczenie progu 95% ogolnej liczby glosow w spotce nastapito w wyniku wezwania na
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sprzedaz lub zamiang¢ wszystkich pozostatych akcji spotki ogloszonego zgodnie z art. 74 Ustawy o Ofercie, cena
takiego przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny zaproponowanej w tym wezwaniu.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastgpuje bez zgody akcjonariusza, do ktdrego skierowane jest
zadanie wykupu.

Ogtloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% warto$ci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$é¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie p6zniej niz na czternascie dni
roboczych przed rozpoczgciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogloszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje
spotki notowane sa na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spotek. Podmiot ten zatacza do
zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu.

Niedopuszczalne jest odstgpienie od ogloszonego przymusowego wykupu.

Przymusowy odkup akcji na zgdanie akcjonariusza mniejszosciowego

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby glosow w tej spotce. Zadanie sktada sie na
pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktéorym nastapito osiagnigcie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza.

W przypadku, gdy informacja o osiggnigciu lub przekroczeniu progu 95% ogolnej liczby gloséw nie zostata
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym przepisami Ustawy o Ofercie, termin na zlozenie
zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz sp6iki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych
przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiggnigciu lub
przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu, o ktérym mowa powyzej, obowigzani sa zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnal lub
przekroczyt 95% ogolnej liczby glosoéw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30
dni od dnia jego zgloszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze
stron pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec sp6iki, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogoélnej
liczby glosow.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na powyzszych zasadach uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej
niz okre$lona zgodnie z przepisami art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie dotyczacymi ustalania ceny akcji w
wezwaniu, z zastrzezeniem, ze jezeli osiggnigcie lub przekroczenie progu 95% ogodlnej liczby gloséw nastapito w
wyniku wezwania na sprzedaz lub zamiang¢ wszystkich pozostatych akcji spotki ogloszonego zgodnie z art. 74
Ustawy o Ofercie, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
zaproponowana w tym wezwaniu.

Przymusowy odkup akcji w przypadku wykluczenia akcji z obrotu

Jezeli akcje spolki zostaly wykluczone z obrotu na rynku regulowanym z uwagi na natozenie przez KNF sankcji
administracyjnych na (i) emitenta; (ii) oferujacego; lub (iii) podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta, na podstawie art. 96 ust. 1, le, 1i, art.
96¢ ust. 1 Ustawy o Ofercie albo na podstawie art. 20 ust. 3, 4b, 4c Iub 7d Ustawy o Obrocie, akcjonariusz tej
spotki posiadajacy bezposrednio, posrednio lub w porozumieniu, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie, mniej niz 5% ogolnej liczby glosow w spolce publicznej na dzien odpowiednio (i) wszczgcia
postepowania zakonczonego wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu; lub (ii) wszczecia postgpowania w
sprawie zadania, o ktérym mowa w art. 20 ust. 3, 4c lub 7d Ustawy o Obrocie; (iii) podjecia przez GPW decyzji
o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym, moze zada¢ odkupu posiadanych przez niego na ten dzien
akcji, ktore zostaly wykluczone z obrotu na rynku regulowanym. Taki akcjonariusz powinien zlozy¢ spodtce
pisemne zadanie odkupu akcji w terminie trzech miesigcy od dnia wykluczenia akcji spotki z obrotu na rynku
regulowanym. W przypadku zlozenia skargi do sadu administracyjnego na decyzje, w ktorej KNF wykluczyta lub
zadata wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, termin odkupu biegnie od dnia uprawomocnienia si¢
wyroku oddalajacego skarge.
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W takim przypadku spotka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wtasny lub na rachunek akcjonariuszy
pozostajacych w spélce, w jednym terminie po trzech miesigcach od dnia uptywu terminu, o ktorym mowa
powyzej. W przypadku braku $rodkéw na zaspokojenie wszystkich roszczen odkup nastgpuje na zasadzie
proporcjonalnosci. Cena odkupu akcji nie moze by¢ nizsza od ceny okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o
Ofercie na dzien wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym.

Odkupione akcje ulegaja umorzeniu. Umorzenia dokonuje zarzad emitenta bez zwolywania walnego
zgromadzenia. Przepis art. 359 § 7 KSH stosuje si¢ odpowiednio.

Czlonek zarzadu lub rady nadzorczej spoiki nie moze zada¢ odkupu akcji w zwigzku z ich wykluczeniem z obrotu.

Akcjonariusz nie moze zada¢ odkupu akcji, w przypadku ogloszenia upadtosci spotki lub wydania postanowienia
o oddaleniu wniosku o ogloszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spotki nie wystarcza albo wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Obowiazki notyfikacyjne wynikajace z KSH oraz regulacji antymonopolowych

Obowiqgzki notyfikacyjne w przypadku powstania stosunku dominacji wynikajgce 7 KSH

Akcjonariusz spotki posiadajacy wobec niej przymiot spotki dominujacej, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH, ma
obowiazek zawiadomi¢ t¢ spotke zalezng o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia
powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa glosu z akcji spotki dominujacej
reprezentujacych wigcej niz 33% kapitatu zaktadowego spolki zaleznej. Uchwatla walnego zgromadzenia powzigta
z naruszeniem przepisoéw KSH dotyczacych obowigzku notyfikacji o powstaniu stosunku dominacji jest niewazna,
chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wigkszos$ci glosow bez uwzglednienia gloséw niewaznych.

Spotka dominujacg w rozumieniu przepisow KSH jest spotka, ktora: (i) dysponuje bezposrednio lub posrednio
wickszos$cia glosow na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz w zarzadzie innej
spotki kapitatlowej (spotki zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi osobami; lub (ii) jest uprawniona
do powolywania lub odwotywania wigkszosci cztonkoéw zarzadu innej spotki kapitatowej (spotki zaleznej), takze
na podstawie porozumien z innymi osobami; lub (iii) jest uprawniona do powotywania lub odwolywania
wigkszosci cztonkoéw rady nadzorczej innej spotki kapitatowej (spotki zaleznej), takze na podstawie porozumien
z innymi osobami; lub (iv) cztonkowie jej zarzadu stanowig wigcej niz potowe czlonkow zarzadu innej spotki
kapitatowej (spotki zaleznej); (v) dysponuje bezposrednio lub posrednio wickszoscig gtosow w spotce osobowej
zaleznej albo na walnym zgromadzeniu spoldzielni zaleznej, takze na podstawie porozumien z innymi osobami;
Iub (vi) wywiera decydujacy wplyw na dziatalno$¢ spoiki kapitatlowej zaleznej, w szczego6lnosci na podstawie
umow o zarzadzanie spotka lub umoéw o przekazywanie zysku przez spotke.

Akcjonariusz spolki, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej moze zada¢, aby spoitka handlowa, ktéra jest
akcjonariuszem spotki, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej rowniez akcjonariuszem spoiki. Uprawniony akcjonariusz
moze zadaé ponadto ujawnienia liczby akcji lub glosow, jakie spotka handlowa, do ktérej skierowano pytanie,
posiada w spoétce, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie. Odpowiedzi na pytania nalezy
udzieli¢ uprawnionemu akcjonariuszowi oraz spétce w terminie dziesigciu dni od dnia otrzymania zadania. Jezeli
zadanie udzielenia odpowiedzi doszto do adresata p6zniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktéry zwotano
walne zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna si¢ w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym
zakonczylo si¢ to walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczgcia biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej
udzielenia zobowigzana do odpowiedzi spotka nie moze wykonywaé praw z posiadanych przez nig akcji.

Przepisy opisane powyzej znajduja odpowiednie zastosowanie rowniez w przypadku ustania stosunku zaleznosci.
W takim wypadku na spoélce, ktora przestala by¢ spotka dominujaca w odniesieniu do spoiki, ciazy obowiazek
powiadomienia o ustaniu stosunku dominacji.

Obowiqgzki notyfikacyjne wynikajqce 7 regulacji antymonopolowych

Regulacje UE

Koncentracja z udziatem przedsigbiorcow dzialajacych w Polsce moze podlega¢ réwniez przepisom unijnym.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji znajduje zastosowanie do tzw. ,koncentracji o wymiarze unijnym”.
Koncentracja ma ,,wymiar unijny”, jezeli:

e laczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 5 mld EUR; oraz
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e laczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska, kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsigbiorstw, wynosi wigcej niz 250 mln EUR;

chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Mimo niespetnienia powyzszych przestanek koncentracja ma wymiar unijny rowniez w przypadku, gdy tacznie
spetnione sa nastgpujace przestanki:

e laczny Swiatowy obrdt wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wigcej niz 2,5 mld EUR,;

e w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich taczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wigcej niz 100 min EUR;

e w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich ujetych dla celow wskazanych w punkcie
poprzedzajacym laczny obrdt kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi
wigcej niz 25 mln EUR; oraz

e laczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 100 mln EUR;

chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich facznych obrotow
przypadajacych na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracja podlegajaca Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji wystepuje w przypadku, gdy powstaje trwata
zmiana kontroli wynikajaca z:

e ljczenia si¢ dwoch lub wigcej wezesniej samodzielnych przedsigbiorstw lub czesci przedsiebiorstw; lub

e przejecia, przez jedng lub wigcej 0sob juz kontrolujacych co najmniej jedno przedsigbiorstwo albo przez
jedno lub wigcej przedsigbiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czgscia jednego
lub wigcej innych przedsigbiorstw, czy to w drodze zakupu papieré6w wartoSciowych Iub aktywow, czy
to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposob.

Koncentracj¢ w rozumieniu Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji stanowi takze utworzenie wspolnego
przedsigbiorstwa, pelnigcego w sposéb trwaty wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego, w
przypadku, w ktérym wspolne przedsicbiorstwo pozostawaé begdzie pod wsp6lng kontrola co najmniej dwoch
wspolnikow. Koncentracje o wymiarze unijnym, okreslone w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji zgtasza si¢
KE przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogloszeniu publicznej oferty przejg¢cia lub nabyciu kontrolnego
pakietu akcji, przy czym w okreslonych przypadkach koncentracje moga by¢ takze zglaszane na wczesniejszym
etapie. Dokonanie koncentracji powinno by¢ zawieszone do czasu podjecia przez Komisje Europejska ostatecznej
decyzji lub uptywu terminu przewidzianego na wydanie decyzji. Jezeli zgloszona koncentracja nie przeszkodzi
znaczaco skutecznej konkurencji na wspolnym rynku lub znacznej jego czeg$ci, w szczegdlnosci w wyniku
utworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej, KE uznaje taka koncentracje za zgodng ze wspolnym rynkiem.

Co do zasady, koncentracje obje¢te Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji nie podlegaja zgtoszeniu do organu
antymonopolowego Panstwa Cztonkowskiego.

Komisja Europejska w formie decyzji moze m.in. natozy¢ na przedsigbiorstwo grzywne w wysokosci nie wigkszej
niz 10% obrotu zainteresowanego przedsigbiorstwa, jesli przedsigbiorstwo to, umys$lnie lub nieumyslnie nie
zglasza koncentracji przed jej dokonaniem lub dokonuje koncentracji z naruszeniem okre§lonych przepisow
Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji. W przypadku, gdy Komisja Europejska stwierdzi, ze koncentracja
zostata juz dokonana i ze zostata ona uznana za niezgodng ze wsp6lnym rynkiem lub Ze zostala ona dokonana z
naruszeniem okre§lonych w zatagczonych do decyzji warunkéw, Komisja Europejska moze:

e wymaga¢ od zainteresowanych przedsigbiorstw rozwigzania koncentracji, szczegélnie poprzez
rozwigzanie laczenia lub zbycie wszystkich udziatow/akcji lub zgromadzonych aktywow, w celu
przywrdcenia stanu sprzed dokonania koncentracji; w przypadku gdy nie jest mozliwe poprzez
rozwigzanie koncentracji przywrocenie stanu, jaki mial miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja
Europejska moze przedsiewzia¢ wszelkie inne $rodki konieczne do przywrdcenia takiego stanu w jak
najwiekszym stopniu;

e nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych $rodkéw majacych na celu zapewnienie, iz
zainteresowane przedsigbiorstwa rozwigza ja lub podejma inne $rodki dla przywrdcenia wezesniejszego
zgodnie z jej decyzja.
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Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
Zamiar koncentracji przedsigbiorcow podlega zgloszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli:

e laczny $wiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekroczyt rownowartos¢ 1 mld EUR; lub

e laczny obroét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w
roku obrotowym poprzedzajacym rok zgltoszenia przekroczyt rownowarto$¢ 50 min EUR.

Obrét, o ktorym mowa w akapicie poprzedzajgcym, oblicza si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw i rozporzadzeniach wydanych na jej podstawie.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na koncentracj¢, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie
zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow stosuje si¢ nie tylko do przedsigbiorcow, w rozumieniu
przepisow Prawa Przedsigbiorcow, lecz rowniez, migdzy innymi, do osob fizycznych posiadajacych kontrole w
rozumieniu tej ustawy nad co najmniej jednym przedsigbiorca, chocby taka osoba fizyczna nie prowadzita
dziatalno$ci gospodarczej, w rozumieniu przepisow Prawa Przedsigbiorcow, o ile podejmuje ona dalsze dzialania
podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Obowigzek zgloszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji znajdzie zastosowanie w przypadku zamiaru: (i)
polaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcéws; (ii) przejecia, przez nabycie lub objecie akcji badz
innych papieréw wartosciowych, catosci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposdb, bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow; (iii)
utworzenia przez przedsigbiorcow wspdlnego przedsiebiorcy; (iv) nabycia przez przedsigbiorce czgsci mienia
innego przedsiebiorcy (catosci lub czes$ci przedsigbiorstwa), jezeli obrdt realizowany przez to mienie w
ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowarto$¢ 10 min EUR.

Przez przejecie kontroli rozumie si¢ wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez
przedsigbiorce uprawnien, ktore osobno albo acznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub
faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu na okreslonego przedsi¢cbiorce lub przedsigbiorcow.

Zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu, jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejgcie kontroli
oraz jego spotek zaleznych, nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10 mln EUR. Ponadto, nie podlega zgloszeniu zamiar
koncentracji:

e jezeli obrét zadnego z dwoch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorcow podlegajacych potaczeniu lub
przedsigbiorcow, ktorzy chca utworzyé wspolnego przedsiebiorce, nie przekroczyl na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci
10 min EUR;

e polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy
kapitatowej oraz jednocze$nie nabyciu cze$ci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow nalezacych do
tej grupy kapitalowej — jezeli obrot przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktérymi ma nastgpié
przejecie kontroli i obrot realizowany przez nabywane cze$ci mienia nie przekroczyt tacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
rownowartosci 10 min EUR,;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez instytucj¢ finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dzialalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastapi przed
uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z
wyjatkiem prawa do dywidendy; lub (ii) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania
odsprzedazy catosci lub czgsci przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnos$ci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wylaczeniem prawa do
ich sprzedazy;

e nastgpujacej w toku postepowania upadlosciowego, z wyltaczeniem gdy zamierzajacy przejaé kontrole
lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej naleza
konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktérego czgs¢ mienia jest nabywana;
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e przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, ktora podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania si¢ od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji lub uplywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynno$¢ prawna bedaca
podstawa koncentracji moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK decyzji w sprawie
wyrazenia zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu ustawowych terminéw na jej wydanie. Realizacja
publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgloszona Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego
obowiazku wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o
wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uplywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana,
jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania
pelnej wartoéci swej inwestycji kapitalowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstaé u
przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIK moze, m.in., nalozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji, kare pienigzng w wysokosci nie wigkszej
niz 10% obrotu, osiggnictego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jes§li przedsi¢biorca ten,
dokonatl choéby nieumyslnie koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK. Prezes UOKiK moze rowniez
natozy¢ kare pieni¢zng na osobg zarzadzajaca w wysokosci do 50-krotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli
osoba ta (umyslnie albo nieumy$lnie) nie zglosita zamiaru koncentracji. Ponadto, w przypadku niezgloszenia
Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji, w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, badz oparcia
decyzji na nierzetelnych informacjach, za ktore s3 odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji,
lub jezeli przedsi¢biorcy nie spetniaja warunkow zgody na dokonanie koncentracji, Prezes UOKIK moze uchyli¢
decyzje (jesli zostala wydana), a w przypadkach gdy koncentracja zostala juz dokonana, a przywrocenie
konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin
jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczego6lnosci:

e podziat potaczonego przedsigbiorcy na warunkach okre§lonych w decyzji;
e zbycie calosci lub czgéci majatku przedsiebiorcy;

e zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami lub rozwigzanie spoiki,
nad ktorg przedsigbiorcy sprawuja wsp6lng kontrolg.

Prezes UOKIiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznos$ci umowy lub podjecie innych srodkow
prawnych zmierzajacych do przywréocenia stanu poprzedniego.
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DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Wstep

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat Akcji Dopuszczanych. Pozostate szczegdétowe informacje
na temat Akcji Dopuszczanych, oraz polskich regulacji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem Akcji
Dopuszczanych zostaly zawarte w rozdziatach ,,Czynniki ryzyka—Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem
kapitalowym, Akcjami Dopuszczanymi oraz Dopuszczeniem—Ryzyko niedopuszczenia lub niewprowadzenia Akcji
Dopuszczanych do obrotu na GPW”, ,,Prawa zwigzane z Akcjami” oraz ,,Regulacje dotyczgce polskiego rynku
papierow wartoSciowych oraz obowiqzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Akcji”.

Podstawowe informacje o Akcjach Dopuszczanych

Informacje ogolne

Akcje Dopuszczane zostalty wyemitowane na podstawie odpowiednich przepisow Kodeksu Spotek Handlowych
oraz Statutu i zostaty w peini optacone. Na Date Prospektu wszystkie Akcje Dopuszczane sg akcjami zwyklymi
na okaziciela i sg zdematerializowane. Spotka nie wyemitowata zadnych akcji imiennych w swoim kapitale
zakladowym.

Na Date Prospektu wyemitowany kapitat zaktadowy Spotki wynosi 500.000,00 PLN i dzieli si¢ na 5.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Na Dat¢ Prospektu, ogolna liczba glosow w Spotce ze wszystkich Akeji (Akeji Dopuszczanych) wynosi tacznie
5.000.000. Ponizej przedstawiono dane historyczne na temat emisji Akcji Dopuszczanych.

Akcje serii A

W dniu 26 marca 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 1, na mocy ktorej w drodze
przeksztatcenia Woodpecker.co sp. z 0.0. w spotke akcyjng powstala Spotka, kapitat zaktadowy Spotki zostat
pokryty w catos$ci majatkiem spotki Woodpecker.co sp. z 0.0. Kapital zaktadowy zostal w catosci objety w ten
sposob, ze w wyniku przeksztalcenia dotychczasowi wspolnicy Woodpecker.co sp. z 0.0. objeli akcje serii A w
kapitale zakladowym Emitenta proporcjonalnie do liczby udziatdéw posiadanych w kapitale zaktadowym
Woodpecker.co sp. z 0.0.

Notowanie Akcji Dopuszczanych na rynku regulowanym, rynku panstw trzecich, rynkach MSP
i wielostronnych platformach obrotu

Na Date¢ Prospektu 5.000.000 akcji serii A (Akcje Dopuszczane) znajdowato si¢ w obrocie w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez GPW (NewConnect). Zgodnie z wiedza Emitenta, z wyjatkiem notowan w
alternatywnym systemie obrotu, o ktorym mowa powyzej, Akcje Dopuszczane nie sg przedmiotem obrotu na
innych rynkach regulowanych, rynkach panstw trzecich, rynkach MSP ani na wielostronnych platformach obrotu.

Wszystkie Akcje Dopuszczane bgda przedmiotem wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Na Datg Prospektu, w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu znajduje si¢ ok. 33,60% Akcji, w zwiazku z czym, zgodnie z Rozporzadzeniem
o Rynku, Spoétka spelnia kryterium rozproszenia wymagane do dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym (zaréwno rynku podstawowym, jak i rownoleglym) prowadzonym przez GPW. W przypadku rynku
podstawowego spetnienie kryterium rozproszenia nastgpuje, jesli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy
uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, b¢dzie znajdowac si¢ co
najmniej 25% akcji Spotki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, a w przypadku rynku
réwnolegltego — 15% akgji.

Rejestracja akcji w depozycie papierow wartosciowych

Akcje Dopuszczane sg zdematerializowane zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa polskiego
oraz regulacjami KDPW. Akcje Dopuszczane sg zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez
KDPW (z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Ksigzgca 4, 00-498 Warszawa), bedacym centralng instytucja
depozytowa papieréw wartosciowych w Polsce. KDPW_CCP S.A., spotka zalezna KDPW, rozlicza transakcje na
Akcjach Dopuszczanych w ramach wtdrnego obrotu tymi papierami wartosciowymi, w szczegdlnosci obrotu na
GPW.
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KDPW nadat Akcjom Dopuszczanym kod ISIN: PLWDPCKO00017 na potrzeby ich rejestracji w depozycie
papierow warto$ciowych.
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Ponizsze informacje sa oparte wyltacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych w Rzeczypospolitej
Polskiej na Dat¢ Prospektu. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepiséw podatkowych,
wtym na skutek zmian w orzecznictwie sadow administracyjnych lub praktyce organéw podatkowych,
stwierdzenia zawarte w Prospekcie moga straci¢ aktualno$¢. Zmiany takie mogg by¢ retroaktywne.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, ze przepisy prawa podatkowego panstwa inwestora (w przypadku inwestorow
z UE — Panstwa Cztonkowskiego inwestora) i kraju zalozenia Emitenta moga mie¢ wplyw na dochody uzyskiwane
z tytutu papieré6w wartosciowych.

W niniejszym rozdziale zamieszczono informacje na temat podstawowych skutkéow podatkowych zwigzanych
z nabyciem, posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem Akcji na gruncie polskiego prawa podatkowego. Informacje
te maja wylacznie charakter ogolny i w zadnym wypadku nie stanowia kompletnej ani wyczerpujacej analizy.
Z tego wzgledu inwestorom zaleca si¢ uzyskanie w indywidualnych przypadkach porady profesjonalnych
doradcoéw podatkowych lub oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych wlasciwych w tym
zakresie.

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku
sektorowych, indywidualnych, podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np.
dotyczacych krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Znajdujace si¢ ponizej okreslenie ,,dywidenda”, jak réwniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego, z wyjatkiem sytuacji, w ktorych okreslenia takie sa
uzywane w umowach o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolita Polska.
Odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania moze inaczej definiowa¢ znaczenie danego
okreslenia lub stanowi¢, ze dane okreslenie ma takie znaczenie, jakie posiada ono zgodnie z prawem panstwa,
z ktorym Rzeczpospolita Polska zawarta dang umowe o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Opodatkowanie dochodéw z tytulu odptatnego zbycia papieré6w wartosciowych
Opodatkowanie dochodow 0sob fizycznych

Opodatkowanie dochodow o0sob fizycznych podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. majqcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Osoby fizyczne podlegaja w Rzeczypospolitej Polskiej obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow
(przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodow (nieograniczony obowiazek podatkowy),
jezeli maja miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

Za osob¢ majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobg fizyczng, ktora:

e posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych
(o$rodek intereséw zyciowych); lub

e przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dluzej niz 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust. la
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglgdnieniem wlasciwych uméw w sprawie unikania podwodjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Umowy te moga w szczegolnosci inaczej definiowaé ,,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej oraz
precyzowac pojecie ,,08rodka interesow zyciowych”.

Dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
z tytulu odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0s6b fizycznych na zasadach okre§lonych przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych.

Dochodem z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest réznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych
z tego tytutu a kosztami uzyskania tych przychodéw, okreslonymi na podstawie przepisow Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych, osiggnigta w roku podatkowym (art. 30b ust. 2 pkt 1 w zwigzku z ust. 6 pkt 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Przychodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest ich warto§¢ wyrazona w cenie okreslonej
w umowie, pomniejszona o koszty odptatnego zbycia. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie
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odbiega od wartosci rynkowej tych papierdw, przychod z odplatnego zbycia papierow wartoSciowych okresla
organ podatkowy w wysokos$ci rynkowej wartosci tych papieréw (art. 19 ust. 1 w zwigzku z art. 17 ust. 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Przychéd z odptatnego zbycia udziatow (akceji) oraz papierow wartosciowych powstaje w momencie przeniesienia
na nabywce wilasnosci udzialow (akcji) oraz papierow wartosciowych (art. 17 ust. 1ab pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych.

Kosztami uzyskania przychodow z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych sa wydatki poniesione na nabycie
lub objecie tych papierow. Koszty te uwzgledniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodow z tytutu odptatnego
zbycia papierow warto§ciowych (art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

W przypadku odptatnego zbycia papierow warto§ciowych lub wykupu przez emitenta papieréw wartosciowych,
nabytych przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sa wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu objgcia lub nabycia tych papierow wartosciowych (art. 22 ust. lm Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych).

Wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia papieréw warto§ciowych otrzymanych w drodze
darowizny w czg¢sci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkow i darowizn (art. 21 ust. 1 pkt 105
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Ponadto wolne od podatku dochodowego sa dochody uzyskane z odplatnego zbycia akcji objetych lub nabytych
przez podatnika lub spadkodawce podatnika w wyniku pierwszej oferty publicznej w rozumieniu art. 4 pkt 5
Ustawy o Ofercie, jezeli:

e odpflatne zbycie tych akcji nastapito po uptywie trzech lat od dnia, w ktérym akcje te zostaty dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Ofercie, oraz

e podatnik albo spadkodawca podatnika, ktorzy objeli lub nabyli te akcje, nie byli ze spotkag podmiotami
powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
w okresie dwoch lat poprzedzajacych dzien objecia lub nabycia tych akcji odpowiednio przez podatnika
albo spadkodawce podatnika

(art. 21 ust. 1 pkt 105a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Jezeli w zwiazku z odplatnym zbyciem akcji, o ktorym mowa w art. 21 ust. 1 pkt 105a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych, powstanie nadwyzka wydatkéw poniesionych na ich objecie lub nabycie nad
przychodami z ich odptatnego zbycia, nadwyzka ta stanowi koszt uzyskania przychodéw, o ktérych mowa w art.
17 ust. 1 pkt 6 lit. a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w roku podatkowym, w ktorym
nastapito odptatne zbycie takich akcji (art. 22 ust. 1u Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papierow warto$ciowych nabytych po réznych cenach i nie jest
mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papieréw wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia
stosuje si¢ zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papierow wartosciowych nabytych najwczesniej.
Zasadg, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje si¢ odrebnie dla kazdego rachunku papieréw wartosciowych
(art. 24 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych przez osoby fizyczne majace w Polsce miejsce zamieszkania dla
celow podatkowych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu (art.
30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych brak jest obowiazku poboru podatku przez
ptatnika oraz obowiazku zaplaty zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego. Po zakonczeniu roku
podatkowego podatnik, na podstawie przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé¢
gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci
prawnej do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokos$ci osiggnigtego
dochodu, obowigzany jest wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych i w przypadku uzyskania dochodu do opodatkowania obliczy¢ nalezny podatek dochodowy w
odrgbnym zeznaniu podatkowym o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) (art.
30b ust. 6 w zw. z art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych). Termin na ztozenie
tego zeznania rozpoczyna si¢ dnia 15 lutego i konczy si¢ dnia 30 kwietnia roku nastgpujacego po roku
podatkowym, w ktorym uzyskano przychody z odptatnego zbycia papierow wartosciowych. Zeznania ztozone
przed poczatkiem terminu uznaje si¢ za ztozone w dniu 15 lutego roku nastepujacego po roku podatkowym. Przed
uptywem terminu na zlozenie powyzszego zeznania podatnik jest obowiagzany zaptaci¢ nalezny podatek
wynikajacy z zeznania.
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Dochodow uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nie faczy si¢ z dochodami z innych zrodet
przychodow (art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Strata z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, poniesiona w roku podatkowym, moze:

e obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrodta przychodow w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych
pigciu latach podatkowych, z tym ze kwota obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢
50% wysokosci tej straty; albo

e  obnizy¢ jednorazowo dochdd uzyskany z tego zrodta przychodéw w jednym z najblizszych kolejno po
sobie nastepujacych pieciu lat podatkowych o kwote nieprzekraczajaca 5 miln PLN, przy czym
nieodliczona kwota podlega rozliczeniu w pozostatych latach tego piecioletniego okresu, z tym ze kwota
obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty (art. 9 ust. 3 w zw.
z ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Powyzsze zasady nie maja zastosowania, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastgpuje w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
W takim przypadku przychody z tego tytulu powinny by¢ kwalifikowane jako przychody z prowadzonej
dziatalnos$ci gospodarczej i opodatkowane wedlug skali progresywnej lub podatkiem liniowym, w zaleznosci od
wyboru sposobu opodatkowania dokonanego przez podatnika oraz spelnienia przez niego dodatkowych
wWymogow.

Opodatkowanie dochodow o0sob fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
(tj. niemajgcych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zasadniczo, reguly opodatkowania dochoddéw z odplatnego zbycia papierow warto$ciowych przedstawione
powyzej maja rowniez zastosowanie w przypadku dochodow uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie
osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow (przychodéw), ktore osiggaja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy — art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych).

Za dochody (przychody) osiagane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby fizyczne niemajace
miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ w szczegdlnosci dochody (przychody) z
m.in. papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto§ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréow albo instrumentdéw oraz z realizacji
praw z nich wynikajacych (art. 3 ust. 2b pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

Ponadto Ustawa o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych szczegdtowo reguluje zasady opodatkowania, w
tym poboru podatku przez ptatnika, dochodéw (przychodéw) osiaganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w przypadku
odptatnego zbycia udziatow (akcji) w tzw. ,,spotce nieruchomosciowej” (patrz: ,,—Obowigzek poboru podatku w
przypadku odplatnego zbycia akcji w tzw. ,,spditce nieruchomosciowe;j”).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z odplatnego zbycia papierdw wartosciowych przez osoby niemajace w Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania dla celow podatkowych stosuje si¢ z uwzglednieniem odpowiednich uméw w sprawie unikania
podwojnego opodatkowania, ktorych strona jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem
rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Danina solidarnosciowa od dochodow z tytutu odplatnego zbycia papierow wartosciowych osigganych zarowno
przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
(tj. zarowno majgcych jak i niemajgcych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zgodnie z art. 30h Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, osoby fizyczne sg obowigzane do zaptaty
daniny solidarno$ciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia daniny
solidarno$ciowej stanowi nadwyzka ponad 1 mln PLN sumy dochodéw podlegajacych opodatkowaniu na
zasadach okre§lonych w art. 27 ust. 1, 9 1 9a, art. 30b (to jest w szczego6lnosci dochodow uzyskanych z odptatnego
zbycia papierow warto§ciowych), art. 30c oraz art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, po
ich pomniejszeniu o kwoty sktadek, o ktérych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o Podatku Dochodowym
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od Osob Fizycznych oraz sktadek, o ktorych mowa w art. 30c ust. 2 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych, a takze kwoty, o ktorych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, odliczone od tych dochodow.

Przy ustalaniu wysokosci podstawy obliczenia daniny solidarnosciowej w danym roku kalendarzowym,
uwzglednia si¢ dochody i kwoty pomniejszajace te dochody zgodnie z zasadami opisanymi powyzej, wykazywane
w:

e rocznym obliczeniu podatku, o ktéorym mowa w art. 34 ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych (roczne obliczenie podatku sporzadzone i przekazane przez organy rentowe podatnikom
uzyskujacym dochdd w szczegdlnosci z emerytur i rent), jezeli podatek wynikajacy z tego rozliczenia
jest podatkiem naleznym;

e zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1, ust. la pkt 1 i 2 oraz ust. 1aa Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych,

— ktorych termin ztozenia uplywa w okresie od dnia nastgpujacego po dniu uptywu terminu na ztozenie deklaracji
0 wysokosci daniny solidarno$ciowej w roku poprzedzajacym ten rok kalendarzowy do dnia uptywu terminu na
ztozenie deklaracji o wysokosci daniny solidarnosciowe;.

Osoby fizyczne sg obowigzane sklada¢ wiasciwym urzgdom skarbowym deklaracje o wysokosci daniny
solidarnosciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego i w tym
terminie wptaci¢ daning solidarno$ciows.

Opodatkowanie dochodow osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci
prawnej

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzqd)

Podatnikami podatku dochodowego od os6b prawnych sa osoby prawne, spotki kapitalowe w organizacji oraz
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z wyjatkiem przedsigbiorstw w spadku i spotek
niemajacych osobowosci prawnej) (art. 1 ust. 112 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Jednoczes$nie, przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych maja rowniez zastosowanie do spotek
komandytowych oraz komandytowo-akcyjnych majacych siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych stosuje si¢ takze do spolek jawnych majacych
siedzibe¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli wspdlnikami spotki jawnej nie sa wylacznie
osoby fizyczne oraz spolka jawna nie ztozy: (i) przed rozpoczgciem roku obrotowego informacji, wedtug
ustalonego wzoru, o podatnikach podatku dochodowego od o0s6b prawnych oraz o podatnikach podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych, posiadajacych, bezposrednio lub za posrednictwem podmiotéw niebedacych
podatnikami podatku dochodowego, prawa do udziatu w zysku tej spotki, o ktorym mowa odpowiednio w art. 5
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych albo o ktorym mowa w art. 8 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, lub (ii) aktualizacji informacji, o ktérej mowa powyzej, w terminie 14 dni,
liczac od dnia zaistnienia zmian w sktadzie podatnikéw lub od dnia zarejestrowania spotki jawnej (w przypadku
nowo utworzonej spotki jawnej lub spotki jawnej powstaltej z przeksztatcenia innej spotki) — do naczelnika urzedu
skarbowego wlasciwego ze wzgledu na siedzibe spotki jawnej oraz naczelnika urzedu skarbowego wlasciwego
dla kazdego podatnika osiagajacego dochody z takiej spotki (art. 1 ust. 3 pkt 1a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych).

Podatnicy, jezeli maja siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania (nieograniczony obowiazek
podatkowy — art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Podatnik ma zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej migdzy innymi, gdy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa prowadzone w sposob
zorganizowany i ciagly biezace sprawy tego podatnika na podstawie w szczegdlnosci:

e umowy, decyzji, orzeczenia sagdu lub innego dokumentu regulujacych zatozenie lub funkcjonowanie tego
podatnika, lub

e udzielonych petnomocnictw, lub
e powigzan w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych

(art. 3 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
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Dochody uzyskiwane przez podatnikéw podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu
z tytutu odplatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych w ramach zrodta przychodow, jakim sa zyski kapitatowe.

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych jest dochdd stanowiacy sume dochodu
osiggnietego z zyskow kapitalowych oraz dochodu osiagnigtego z innych zrédet przychoddéw; w okreslonych
przypadkach (o ktérych mowa w art. 21, art. 22 i art. 24b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych)
przedmiotem opodatkowania jest przychod (art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Za przychody z zyskow kapitalowych uwaza si¢ m.in. przychody ze zbycia akcji, w tym ze zbycia dokonanego
celem ich umorzenia (art. 7b ust. 1 pkt 3 lit. (a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) oraz
przychody z papierow wartosciowych oraz ich zbycia (art. 7b ust. 1 pkt 6 lit. (b) i (e¢) Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).Jednakze w przypadku okre§lonych kategorii podmiotow, wymienionych w
art. 7b ust. 2 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przychody te zalicza si¢ do przychodow
innych niz przychody z zyskow kapitatowych.

Dochodem ze zrédta przychodow jest, co do zasady, nadwyzka sumy przychodéw uzyskanych z tego zrodia
przychodow nad kosztami ich uzyskania, osiggnigta w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przychodow
przekraczaja sum¢ przychodow, rdznica jest strata ze zrodla przychodow (art. 7 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych).

Przychodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest ich warto§¢ wyrazona w cenie okreslonej w
umowie. Jezeli jednak cena bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych znacznie odbiega od warto$ci rynkowe;j
tych papieréw, przychod z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych okresla organ podatkowy w wysokosci
warto$ci rynkowej (art. 14 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Kosztami uzyskania przychodow z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych sa wydatki poniesione na nabycie
lub objecie tych papierow. Koszty te uwzgledniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodow z tytutu odptatnego
zbycia papierow warto§ciowych (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych).

Uzyskany z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przychdd i koszty uzyskania przychodow laczy sie z
innymi przychodami i kosztami uzyskania przychodéw danego okresu rozliczeniowego uzyskanymi w ramach
tego samego zrodta przychodéw. Stawka podatku od dochoddéw (przychodoéw) osiagnietych przez podatnikow
podatku dochodowego od 0so6b prawnych z zyskow kapitalowych wynosi 19% podstawy opodatkowania (art. 19
ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

W przypadku dochodow z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych podatnik jest zobowigzany do
samodzielnego rozliczenia podatku z tytulu zbycia papierow wartosciowych, a podmiot dokonujacy wyptat nie
pobiera podatku. Podatnik jest zobowiazany do rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym o
wysokos$ci osiggnigtego w roku podatkowym dochodu albo poniesionej straty (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych). Termin na zlozenie tego zeznania uptywa z koficem trzeciego miesigca roku
nastepujacego po roku podatkowym. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek.

Strata ze zrédta przychodow, poniesiona w roku podatkowym, moze:

e obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrédla w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pieciu latach
podatkowych, z tym ze kwota obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50%
wysokosci tej straty; albo

e obnizy¢ jednorazowo dochdd uzyskany z tego zrodta w jednym z najblizszych kolejno po sobie
nastegpujacych pigciu lat podatkowych o kwotg nieprzekraczajaca 5 min PLN, przy czym nieodliczona
kwota podlega rozliczeniu w pozostatych latach tego pigcioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty (art. 7 ust. 5 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych).

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzqdu)

Zasadniczo, reguty opodatkowania dochodow z odplatnego zbycia papieréw wartoSciowych, przedstawione
powyzej, maja zastosowanie rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przez osoby prawne niemajace w Polsce siedziby lub
zarzadu. Przepisy ustawy maja rowniez zastosowanie do dochodoéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez spotki niemajgce osobowosci prawnej majace siedzib¢ lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie
z przepisami prawa podatkowego tego panstwa sa traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym panstwie
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opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiagania (art. 1 ust. 3 pkt 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Takie osoby podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore osiagaja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy — art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych).

Zgodnie z art. 3 ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, za dochody (przychody) osiagane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikéw niemajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
siedziby lub zarzadu uwaza si¢ w szczegdlnosci dochody (przychody) z m.in. papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do publicznego
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze
zbycia tych papieréow albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich wynikajacych.

Ponadto Ustawa o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych szczegdtowo reguluje zasady opodatkowania, w
tym poboru podatku przez ptatnika, dochodow (przychodow) osiaganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez podatnikow niemajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu w przypadku
odptatnego zbycia udziatow (akcji) w tzw. ,,spotce nieruchomosciowej” (patrz: ,,—Obowigzek poboru podatku w
przypadku odplatnego zbycia akcji w tzw. ,, spoice nieruchomosciowej’).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przez podatnikéw podatku dochodowego od o0séb prawnych
niemajacych w Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Ponadto zgodnie z art. 26 ust. Im Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w przypadku gdy osoby
prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsigbiorcami
dokonuja wyptat naleznosci z tytuldéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 3-6 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych (tj. m.in. przychody z tytutu zbycia akcji lub przychody ze zbycia papier6w warto§ciowych) na
rzecz podmiotu majacego siedzibg¢ lub zarzad na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach wydanych na
podstawie art. 11j ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (tj. kraju lub terytorium stosujagcym
tzw. szkodliwg konkurencje podatkowa w zakresie podatku dochodowego od 0s6b prawnych), sag one obowigzane,
jako pftatnicy, do poboru zryczattowanego podatku dochodowego w wysokosci 19% kwoty dokonanej wyplaty.
Przepis art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych stosuje si¢ w takim przypadku
odpowiednio.

Obowigzek poboru podatku w przypadku odplatnego zbycia akcji w tzw. ,,spolce nieruchomosciowej”

Zgodnie z art. 5a pkt 49 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych oraz, odpowiednio, art. 4a pkt 35
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, za ,,spotke nieruchomosciowa” uznaje si¢ podmiot inny niz
osoba fizyczna, obowigzany do sporzadzania bilansu na podstawie przepisoéw o rachunkowosci, w ktorym:

e na pierwszy dzien roku podatkowego, a w przypadku gdy spotka nieruchomosciowa nie jest podatnikiem
podatku dochodowego - na pierwszy dzien roku obrotowego, co najmniej 50% wartos$ci rynkowej
aktywow, bezposrednio lub posrednio, stanowita warto§¢ rynkowa nieruchomosci potozonych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw do takich nieruchomos$ci oraz wartos¢ rynkowa tych
nieruchomosci przekraczata 10.000.000,00 PLN albo réwnowartos$¢ tej kwoty okreslong wedhug kursu
sredniego walut obcych, oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego pierwszy dzien roku podatkowego - w przypadku podmiotéw rozpoczynajacych
dziatalnos¢;

e naostatni dzien roku poprzedzajacego rok podatkowy, a w przypadku gdy spotka nieruchomosciowa nie
jest podatnikiem podatku dochodowego - na ostatni dzien roku poprzedzajacego rok obrotowy, co
najmniej 50% wartosci bilansowej aktywow, bezposrednio lub posrednio, stanowita warto$¢ bilansowa
nieruchomosci potozonych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw do takich nieruchomosci i
warto$¢ bilansowa tych nieruchomosci przekraczata 10.000.000,00 PLN albo rownowartos¢ tej kwoty
okreslong wedtug kursu $redniego walut obceych, oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, z ostatniego
dnia roboczego poprzedzajacego ostatni dzien roku podatkowego poprzedzajacego odpowiednio rok
podatkowy albo rok obrotowy oraz w roku poprzedzajacym odpowiednio rok podatkowy albo rok
obrotowy przychody podatkowe, a w przypadku gdy spotka nieruchomosciowa nie jest podatnikiem
podatku dochodowego - przychody ujete w wyniku finansowym netto, z tytutlu najmu, podnajmu,
dzierzawy, poddzierzawy, leasingu i innych uméw o podobnym charakterze lub z przeniesienia
wlasnosci, ktorych przedmiotem sa nieruchomosci lub prawa do nieruchomosci, o ktérych mowa w
odpowiednio w art. 3 ust. 2b pkt 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych lub w art. 3 ust.
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3 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, oraz z tytutu udziatéw w innych spotkach
nieruchomosciowych, stanowity co najmniej 60% ogoétu odpowiednio przychodow podatkowych albo
przychodow ujetych w wyniku finansowym netto - w przypadku podmiotow innych niz okreslone w
punkcie powyze;j.

W przypadku podmiotu spetniajacego kryteria do bycia uznanym za ,,spotke nieruchomo$ciowa” w rozumieniu
omowionym powyzej, zastosowanie moga znalez¢ dodatkowe zasady regulujace obowiazek ptatnika w zakresie
dochodow ze zbycia udzialow w spotce nieruchomosciowe;.

Zgodnie z art. 41 ust. 4f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych oraz art. 26aa ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, spétka nieruchomosciowa, ktorej udzialy (akcje), ogoét praw i
obowiazkdéw, tytuly uczestnictwa lub prawa o podobnym charakterze sa zbywane, jest obowigzana wptaci¢ na
rachunek wlasciwego urzedu skarbowego, jako ptatnik, zaliczke na podatek od dochodu z tego tytulu w wysokosci
19%, w terminie do 20. dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym powstat dochod, pod warunkiem ze:

e strong dokonujacg zbycia jest podmiot niemajacy siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej Iub osoba fizyczna niemajaca miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
oraz

e przedmiotem transakcji zbycia sg udziaty (akcje) dajace co najmniej 5% praw glosu w spotce albo og6t
praw i obowiazkow dajacy co najmniej 5% prawa do udzialu w zysku spétki niebgdacej osobg prawna,
albo co najmniej 5% ogo6lnej liczby tytulow uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze, w spotce
nieruchomos$ciowe;.

Powyzsze stosuje si¢ rowniez w przypadku dokonania przez jeden podmiot wigcej niz jednej transakcji zbycia
udziatow (akcji), ogdhu praw i obowigzkéw, tytuldw uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w spotce
nieruchomos$ciowej, w okresie nieprzekraczajacym 12 miesigcy liczonych poczawszy od ostatniego dnia miesiaca,
w ktorym nastgpito pierwsze ich zbycie, jezeli sa spelnione warunki okreslone w tym przepisie. W takim
przypadku spotka nieruchomos$ciowa jest obowiazana wptacic zaliczke na podatek w terminie do 20. dnia miesigca
nastgpujacego po miesigcu, w ktorym suma praw glosu w spolce, ktorej udzialy (akcje) zostaty zbyte, albo ogdtu
praw i obowigzkdéw dajacych prawa do udzialu w zyskach w spoétce niebgdacej osoba prawng, albo tytulow
uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze, w okresie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, wyniosta co
najmniej 5% (art. 41 ust. 4g Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz, odpowiednio, art. 26aa
ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Jezeli spotka nieruchomosciowa, ktorej udziaty sa zbywane, nie posiada informacji o wysokoSci transakcji zbycia,
zaliczke¢ na podatek ustala si¢ w wysokosci 19% wartosci rynkowej zbywanych udziatéow (akcji), ogotu praw i
obowiazkow, tytutdow uczestnictwa albo praw o podobnym charakterze (art. 41 ust. 4h Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych oraz art. 26aa ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Podatnik jest obowiazany, przed uptywem terminu, o ktdrym mowa powyzej, przekazac ptatnikowi podatku kwote
zaliczki na podatek. W terminie wplaty zaliczki na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego ptatnik jest
obowigzany przesta¢ podatnikowi informacje¢ o wptaceniu zaliczki na podatek, sporzadzong wedtug okreslonego
wzoru (art. 26aa ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych oraz art. 41 ust. 4i Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Na Date Prospektu Emitent nie spetnia kryteriow do uznania Emitenta za ,,spotke nieruchomo$ciowsg” w
rozumieniu art. 4a pkt 35 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych oraz, odpowiednio, art. Sa pkt 49
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych.

Opodatkowanie dochod6w z dywidendy oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych
Opodatkowanie dochodow (przychoddw) osob fizycznych
Opodatkowanie dochodow (przychodow) o0sob fizycznych podlegajgcych w  Polsce nieograniczonemu

obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Osoby fizyczne podlegaja w Rzeczypospolitej Polskiej obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow
(przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychoddéw (nieograniczony obowiazek podatkowy),
jezeli maja miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Za osob¢ majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe fizyczna, ktéra:
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e posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesow osobistych lub gospodarczych
(o$rodek intereséw zyciowych); lub

e przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dluzej niz 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust. la
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglednieniem wilasciwych umoéw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Umowy te moga w szczegdlnosci inaczej definiowad ,,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej oraz
precyzowac pojecie ,,08rodka interesow zyciowych”.

Dochody (przychody) z dywidend i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nicograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane sg zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysoko$ci 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych).

Dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach 0so6b prawnych jest dochdd (przychod) faktycznie uzyskany z tego
udziatu (art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Sg to dochody z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oso6b prawnych (m.in. z tytulu umorzenia udziatéw lub akcji oraz z tytutu
otrzymania majatku osoby prawnej lub spoiki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych, w
zwigzku z jej likwidacja).

Podmiot, ktory wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieni¢zne z tytutu dochodow
(przychodow), o ktorych mowa powyzej (platnik), jest obowiazany do poboru zryczaltowanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyptat (§wiadczen) (art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Przy weryfikacji warunkow zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkow
niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow prawa podatkowego, platnik jest obowigzany do dochowania
nalezytej staranno$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci uwzglednia si¢ charakter oraz skalg
dziatalno$ci prowadzonej przez ptatnika, a takze powigzanie w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych ptatnika z podatnikiem (art. 41 ust. 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych). Ponadto przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przewiduja
ograniczenie w zakresie mozliwosci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajagcych z przepisow szczegélnych lub uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania (patrz
~—Ograniczenie w zakresie mozliwosci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkow niepobrania
podatku, wynikajgcych z przepisow szczegolnych lub umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
przystugujgcych  podatnikom  podatku  dochodowego od o0sob  fizycznych  podlegajgcych — zarowno
nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytutu wyptaconych
naleznosci™).

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze, co do zasady, ptatnik podatku, ktoéry nie wykonat obowigzku naliczenia, pobrania lub
wptaty podatku, odpowiada calym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony;
ptatnik nie ponosi odpowiedzialnos$ci, jezeli odrgbne przepisy prawa stanowig inaczej lub jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika (patrz ,—Przepisy dotyczace odpowiedzialnosci ptatnika). W Swietle przepisow
wskazanych powyzej, w gtéwnej mierze to na platniku cigzy zatem odpowiedzialno$¢ za podjecie decyzji — po
przeprowadzeniu stosownej weryfikacji — czy zostaly spetnione warunki zastosowania obnizonej stawki podatku
albo zwolnienia czy tez niepobrania podatku, a tym samym decyzji co do pobrania podatku w okreslonej
wysokosci (lub jego niepobrania).

Platnik ma obowiazek przesta¢ do wlasciwego urzgdu skarbowego roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru,
w terminie do konca stycznia roku nastgpujacego po roku podatkowym (art. 42 ust. la Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych). Ponadto ptatnik ma obowiazek przestaé podatnikowi (do konca lutego roku
nastepujacemu po roku podatkowym) oraz wilasciwemu urzedowi skarbowemu (do konca stycznia roku
nastepujacego po roku podatkowym) imienne informacje o wysokosci dochodu, sporzadzone wedhug ustalonego
wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 1 w zw. z art. 42g ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
W przypadku zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci przed uplywem termindw wskazanych powyzej, obowiazek
przestania imiennej informacji jest wykonywany nie p6zniej niz w dniu zaprzestania prowadzenia dziatalnosci
(art. 42g ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany
przez ptatnika, osoba fizyczna jest zobowiazana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym,
sktadanym do konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.

Szczegdlnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddéw z papierow wartosciowych zapisanych na
rachunkach papierow wartosciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Do pobrania
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podatku z tytulu dochodow (przychodow) z dywidend, przychodéw z umorzenia udziatow (akcji) lub ze
zmniejszenia ich wartosci, warto$ci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej lub spotki,
bedacej podatnikiem podatku dochodowego od osob prawnych oraz w przypadku potaczenia lub podziatu
spotek—doptat w gotdwce otrzymanych przez udzialowcow (akcjonariuszy) spolki przejmowanej, spotek
faczonych lub dzielonych, jako ptatnicy, zobowiazane sa podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych
dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza
si¢ z papierami warto§ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyplata $wiadczenia na rzecz podatnika
nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Obowigzek ten cigzy rowniez na podatnikach podatku dochodowego
od osob prawnych podlegajacych w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w
zakresie, w jakim prowadzg dzialalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dzialalnosciag
tego zaktadu (art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). Natomiast w zakresie
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami podatku w zakresie dochodow
(przychodow) z dywidend, przychodéw z umorzenia udziatéw (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, wartosci
majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku
dochodowego od o0sdb prawnych oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotek—doptat w gotdowce
otrzymanych przez udziatlowcoéw (akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spolek taczonych lub dzielonych sa
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznos$ci z tych tytulow sa wyptacane.
Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznos$ci z danego tytulu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego
(art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytulu dywidend Iub innych przychodéw z udziatu w zyskach osob
prawnych przekazywane sa na rzecz podatnikdw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie, podatek jest pobierany przez ptatnika wedtug stawki 19% od tacznej warto$ci dochodoéw (przychodow)
przekazanych przez danego ptatnika na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). Jezeli ptatnik
dokonuje wyptaty w powyzszym trybie, to w zakresie dotyczacym takich podatnikéw, platnik nie ma obowigzku
sporzadzania imiennych informacji o wysokosci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych), natomiast sami podatnicy zobowigzani sa do wykazania ww. kwoty dochodéw w zeznaniu rocznym
(art. 45 ust. 3¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zasadniczo, powyzsze reguly opodatkowania dochodow (przychodow) z dywidend i innych przychodéw z udziatu
w zyskach os6b prawnych majacych siedzibg¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej majg zastosowanie rowniez
w przypadku dochodoéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce opodatkowaniu tylko od
dochodéw (przychodow) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy).

Zgodnie z art. 3 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych za dochody (przychody) osiggane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ w szczegolnosci dochody (przychody) z m.in. papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze
zbycia tych papierow albo instrumentow oraz z realizacji praw z nich wynikajacych.

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych przez osoby niemajace w Polsce miejsca zamieszkania dla celow
podatkowych stosuje si¢ z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych strong
jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych). Jednakze zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaplacenie
podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych). Miejsce zamieszkania podatnika dla celow podatkowych moze zostad
potwierdzone kopig certyfikatu rezydencji, jezeli informacje wynikajace z przedlozonej kopii certyfikatu
rezydencji nie budzg uzasadnionych watpliwosci co do zgodnosci ze stanem faktycznym (art. 41 ust. 9e Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Przy weryfikacji warunkdéw zastosowania obnizonej stawki podatku
albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow prawa podatkowego, ptatnik jest
obowiagzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglegdnia si¢
charakter, skal¢ dziatalno$ci prowadzonej przez platnika, a takze powigzanie w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5
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Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych platnika z podatnikiem (art. 41 ust. 4aa Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych).

Ponadto przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych przewiduja ograniczenie w zakresie
mozliwosci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z
przepisow szczegolnych lub umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania (patrz ,,—Ograniczenie w zakresie
mozliwosci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkow niepobrania podatku, wynikajgcych z
przepisow szczegolnych lub umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, przystugujqcych podatnikom podatku
dochodowego od 0sob fizycznych podlegajgcych zarowno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytutu wyplaconych naleznosci”). Nalezy zwro6ci¢ uwagg, ze, co do zasady,
platnik podatku, ktory nie wykonat obowiazku naliczenia, pobrania lub wptaty podatku, odpowiada catym swoim
majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony; ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli
odrebne przepisy prawa stanowig inaczej lub jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika (patrz ,,—Przepisy
dotyczqce odpowiedzialnosci platnika™). W $wietle przepisow wskazanych powyzej, w gldwnej mierze to na
ptatniku cigzy zatem odpowiedzialno$¢ za podjecie decyzji — po przeprowadzeniu stosownej weryfikacji — czy
zostaty spetnione warunki zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia czy tez niepobrania podatku, a
tym samym decyzji co do pobrania podatku w okre§lonej wysokosci (lub jego niepobrania).

W terminie do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym platnik jest obowigzany przestad
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktoérego naczelnik urzgdu skarbowego wlasciwy w
sprawach opodatkowania 0sob zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje wedlug ustalonego
wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). W razie zaprzestania przez
platnika prowadzenia dzialalno$ci przed uptywem wskazanego powyzej terminu dla zlozenia imiennych
informacji, informacje te ptatnik sktada nie p6zniej niz w dniu zaprzestania prowadzenia dziatalnosci (art. 42 ust.
3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). Ponadto ptatnik, na pisemny wniosek podatnika, w
terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania imiennej informacji,
o ktorej mowa powyzej, podatnikowi i urzgdowi skarbowemu, przy pomocy ktoérego naczelnik urzedu skarbowego
wlasciwy w sprawach opodatkowania osob zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 42 ust. 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodéw z udziatu w zyskach osob
prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikow uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie, to w zakresie dotyczacym takich podatnikow, platnik nie ma obowiazku sporzadzania, ani przesylania
imiennych informacji o wysokos$ci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Ograniczenie w zakresie mozliwosci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkow niepobrania
podatku, wynikajgcych z przepisow szczegolnych Ilub umow o unikaniu podwojnego opodatkowania,
przystugujgcych  podatnikom  podatku  dochodowego od 0sob  fizycznych  podlegajgcych  zarowno
nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytutu wyptaconych
naleznosci

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przewidujg ograniczenie w zakresie mozliwos$ci
zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisow
szczegblnych lub uméw o unikaniu podwoéjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, jezeli taczna kwota dokonanych
na rzecz podmiotu powigzanego wyplat (§wiadczen) lub postawionych do jego dyspozycji pienigdzy lub wartosci
pieni¢znych z tytutow okreslonych w art. 30a ust. 1 pkt 1-3 oraz 5-5a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych (to jest w szczegolnosci z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych), a w przypadku podatnika podlegajacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu — réwniez nalezno$ci z tytuléw, o ktorych mowa w art. 29 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, przekracza w roku podatkowym kwote 2 min PLN, ptatnik jest obowigzany pobieraé zryczaltowany
podatek dochodowy, stosujac stawki podatku okreslone w art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych od nadwyzki ponad kwote 2 mln PLN (to jest, w odniesieniu do dywidend
i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych, stawke 19%), z pominigciem stawki podatku,
zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisoéw szczegdlnych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania. Zgodnie z Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, powyzszego
obowiazku poboru zryczaltowanego podatku dochodowego nie stosuje do wyptat (Swiadczen) lub postawionych
do dyspozycji podatnikow, podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, pieniedzy lub wartosci pieni¢znych z tytutow okres§lonych w art. 30a ust. 1 pkt 4
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Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, tj. z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych (art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Przez podmioty powigzane, o ktérych mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, rozumie si¢ podmioty powigzane w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych.

Jezeli dochodzi do wyplaty naleznosci, ktora bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych nie zostata
zakwalifikowana do nalezno$ci wymienionych w art. 29 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych lub art. 30a ust. 1 pkt 1-5a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, obowiazek poboru
zryczattowanego podatku dochodowego w odniesieniu do wyptat (§wiadczen) lub postawionych do dyspozycji
podatnika pieniedzy lub warto$ci pieni¢znych przekraczajacych w roku podatkowym kwotg 2 min PLN stosuje si¢
odpowiednio.

W przypadkach:

e dochoddéw z papierdow warto$ciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych lub na
rachunkach zbiorczych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie, kiedy do pobrania podatku z tytutu dochodow
(przychodow) z dywidend, przychodéw z umorzenia udziatéw (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci,
warto$ci majatku otrzymanego w zwiagzku z likwidacja osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem
podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spétek—doptat w
gotowcee otrzymanych przez udzialowcow (akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spotek taczonych lub
dzielonych, jako ptatnicy, zobowigzane sa podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla
podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
1 wigza si¢ z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata §wiadczenia na rzecz
podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow; oraz

e w zakresie papierow warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, kiedy ptatnikami podatku w
zakresie dochodéw (przychodow) z dywidend, przychodéw z umorzenia udziatow (akcji) lub ze
zmniejszenia ich wartosci, warto$ci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej lub
spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz w przypadku potaczenia lub
podziatu spotek—doptat w gotdwce otrzymanych przez udzialowcoéw (akcjonariuszy) spotki
przejmowanej, spotek laczonych lub dzielonych sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych naleznos$ci z tych tytutow sa wyptacane,

ustalenia przekroczenia kwoty oraz wystgpowania powigzan, o ktérych mowa w odniesieniu do poboru
zryczattowanego podatku dochodowego od wyptat (Swiadczen) lub postawionych do dyspozycji pieniedzy lub
warto$ci pienieznych przekraczajacych w roku podatkowym kwote 2 mln PLN, dokonuje podmiot prowadzacy
rachunki papierow warto$ciowych albo rachunki zbiorcze.

Podmiot prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze nie uwzglednia kwot naleznosci,
od ktorych podatek zostal pobrany zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
(art. 41 ust. 12d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 41 ust. 13 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli wyptaty naleznos$ci
dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota limitu, o ktérej mowa powyzej,
wyptacone naleznosci przelicza si¢ na ztote wedtug kursu §redniego waluty obcej oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wyplaty, przy czym przepis ten stosuje si¢
odpowiednio do postawionych do dyspozycji pienigdzy lub wartosci pienieznych. W przypadku, gdy nie mozna
ustali¢ wysokosci tacznej kwoty dokonanych podatnikowi wyplat (§wiadczen) lub postawionych podatnikowi do
dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienigznych z tytutdéw okreslonych powyzej, domniemywa sig, ze przekroczyta
ona wspomniang kwot¢ limitu (art. 41 ust. 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Przedmiotowego ograniczenia nie stosuje si¢ w przypadku zlozenia przez platnika, na zasadach i w trybie
przewidzianym w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, okreslonego o$wiadczenia lub
oswiadczen, potwierdzajacych posiadanie przez platnika dokumentéw wymaganych przez przepisy prawa
podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z
przepiséw szczegolnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, oraz nieposiadanie przez ptatnika, po
przeprowadzeniu stosownej weryfikacji, wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze istnieja okolicznosci
wykluczajace mozliwo$¢ zastosowania takiej stawki podatku, zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych
z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania (art. 41 ust. 15 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych). Szczegdtowe zasady sktadania powyzszego oswiadczenia zostaly
uregulowane w art. 41 ust. 16-17 oraz ust. 20 — 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych.
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Platnik moze réwniez odstagpi¢ od obowigzku poboru zryczaltowanego podatku dochodowego od wyptat
(swiadczen) lub postawionych do dyspozycji pienigdzy lub wartosci pieni¢znych przekraczajacych w roku
podatkowym kwote 2 mIn PLN w zakresie okre§lonym w opinii o stosowaniu preferencji (art. 41 ust. 12b Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Organ podatkowy na wniosek ztozony przez podatnika, ptatnika lub podmiot dokonujacy wyplaty naleznosci za
posrednictwem podmiotow prowadzacych rachunki papierow warto$ciowych albo rachunki zbiorcze wydaje
opini¢ o stosowaniu przez platnika stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobraniu podatku zgodnie z taka umowa (opinia o stosowaniu preferencji), jezeli we
wniosku zostalo wykazane przez wnioskodawce speilnienie warunkow zastosowania umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania (art. 41d ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Szczegotowe
zasady dotyczace wydawania oraz obowigzywania opinii o stosowaniu preferencji zostaly wskazane w art. 41d
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Jednoczes$nie, na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2022 r. w sprawie wylaczenia
obowiazku poboru zryczattowanego podatku dochodowego od 0sob fizycznych (Dz. U. z 2022 r., poz. 2834),
stosowanie opisanego powyzej ograniczenia w zakresie mozliwos$ci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub
warunkoéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczeg6lnych lub uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, zostalo czg¢sciowo wyltaczone lub ograniczone. W szczegélnosci, zgodnie z §3 1 §4 ww.
rozporzadzenia, stosowanie art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych jest wylaczone
w przypadku dokonywanych od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r. wyptat $wiadczen i naleznosci
w przypadkach, o ktérych mowa w:

e art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, tj. przez podmioty prowadzace
rachunki papierow wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza si¢ z papierami wartoSciowymi zapisanymi na tych
rachunkach, a wyplata §wiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje za posrednictwem tych podmiotow,

e art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, tj. przez podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutldw sg wyptacane, oraz

e jezeli spetnione zostaty warunki do niepobrania podatku, zastosowania stawki podatku lub zwolnienia,
wynikajace z przepisow szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych przewiduja takze tryb, w jakim podatnik lub — w
okreslonych przypadkach — ptatnik, moga uzyska¢ zwrot podatku pobranego ze wzgledu na ograniczenie
przewidziane w art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych.

Stosownie do art. 44f ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, organ podatkowy zwraca, na
wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Wysokos$¢ podatku do zwrotu okresla si¢ na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow
szczegblnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Whiosek o zwrot podatku moze ztozy¢:

e podatnik, w tym podatnik podlegajacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, ktoéry w zwigzku z uzyskaniem naleznos$ci, od ktorej zostal pobrany
podatek, osigga przychod podlegajacy opodatkowaniu zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osé6b Fizycznych;

e platnik, jezeli wptacit podatek z wtasnych srodkéw i poniost cigzar ekonomiczny tego podatku;
(art. 44f ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Whniosek o zwrot podatku sktada si¢ w postaci elektronicznej (art. 44f ust. 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych. Organem podatkowym wiasciwym w sprawach zwrotu podatku jest naczelnik urzedu
skarbowego wilasciwy wedlug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnikow podlegajacych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, naczelnik urzgdu skarbowego
wlasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych.

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych okreslajg szczegdétowo zakres dokumentacji, ktora
powinna zosta¢ dotgczona do wniosku, pozwalajacej na weryfikacje jego zasadnosci, oraz dzialania podejmowane
przez organ podatkowy w celu weryfikacji zasadnos$ci wniosku o zwrot podatku. W szczegdlnosci, zgodnie z art.
44f ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wniosek o zwrot podatku zawiera o§wiadczenie
co do zgodnosci z prawda faktow przedstawionych we wniosku oraz co do zgodnosci z oryginalem dokumentacji
zataczonej do wniosku. Obowiazek ztozenia takiego o$wiadczenia istnieje takze na dalszym etapie postgpowania
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w odniesieniu do przedstawianych kolejnych faktow oraz przekazywanej uzupeiniajacej dokumentacji.
Jednoczesnie, zakres dokumentacji, ktora nalezy dotaczy¢ do wniosku o zwrot sktadanego przez podatnika,
obejmuje m.in.: (i) certyfikat rezydencji podatnika; (ii) o§wiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci,
w zwiazku z ktorg sktadany jest wniosek o zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na ktorym cigzy obowiazek
podatkowy, a takze o$wiadczenie podatnika, ze podatnik albo jego zagraniczny zaklad jest rzeczywistym
wlascicielem wyptacanych naleznosci; oraz (iii) o§wiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywista dziatalnos¢
gospodarczag w kraju miejsca zamieszkania podatnika dla celow podatkowych, z ktdrg wiaze si¢ uzyskany
przychod (gdy naleznosci sg uzyskiwane w zwiazku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza) (art. 44f ust. 4 pkt
1,4 15 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Co do zasady, zwrot podatku nastepuje na podstawie decyzji organu podatkowego okreslajacej kwote zwrotu, bez
zbednej zwloki, nie pézniej jednak niz w terminie 6 miesi¢cy od dnia wptywu wniosku o zwrot podatku; termin
ten biegnie na nowo od dnia wpltywu zmienionego wniosku o zwrot podatku (art. 44f ust. 5 1 6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych). W okreSlonych sytuacjach organ podatkowy moze przedtuzy¢é wskazany
termin zwrotu podatku do czasu zakonczenia dodatkowej weryfikacji wniosku. Natomiast jezeli wniosek o zwrot
podatku nie budzi watpliwosci, organ podatkowy niezwlocznie dokonuje zwrotu kwoty wskazanej we wniosku
bez wydania decyzji. Jezeli zwrotu podatku w takim trybie dokonano nienaleznie lub w wysokosci wigkszej od
naleznej, w zakresie takiego zwrotu podatku nie wszczyna si¢ postepowania w sprawach o przestepstwa skarbowe
i wykroczenia skarbowe (art. 44f ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Opodatkowanie dochodow (przychodow) oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od 0sob prawnych podlegajgcych w
Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzqd)

Podatnikami podatku dochodowego od os6b prawnych sg osoby prawne, spotki kapitalowe w organizacji oraz
jednostki organizacyjne niemajgce osobowo$ci prawnej (z wyjatkiem przedsigbiorstw w spadku i spotek
niemajacych osobowosci prawnej) (art. 1 ust. 112 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Jednoczes$nie, przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych maja rowniez zastosowanie do spotek
komandytowych oraz komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych stosuje si¢ takze do spolek jawnych majacych
siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli wspolnikami spotki jawnej nie sa wylacznie
osoby fizyczne oraz spolka jawna nie zlozy: (i) przed rozpoczgciem roku obrotowego informacji, wedtug
ustalonego wzoru, o podatnikach podatku dochodowego od o0s6b prawnych oraz o podatnikach podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych, posiadajacych, bezposrednio lub za posrednictwem podmiotéw niebgdacych
podatnikami podatku dochodowego, prawa do udziatu w zysku tej spotki, o ktorym mowa odpowiednio w art. 5
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych albo o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, lub (ii) aktualizacji informacji, o ktérej mowa powyzej, w terminie 14 dni,
liczac od dnia zaistnienia zmian w sktadzie podatnikoéw lub od dnia zarejestrowania spotki jawnej (w przypadku
nowo utworzonej spotki jawnej lub spotki jawnej powstatej z przeksztatcenia innej spotki) — do naczelnika urzedu
skarbowego wilasciwego ze wzgledu na siedzibg spotki jawnej oraz naczelnika urzedu skarbowego wiasciwego
dla kazdego podatnika osiagajacego dochody z takiej spotki (art. 1 ust. 3 pkt 1a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych).

Podatnicy, jezeli maja siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania (nieograniczony obowiazek
podatkowy — art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych). Podatnik ma zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej migdzy innymi, gdy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa prowadzone w sposob
zorganizowany i ciagly biezace sprawy tego podatnika na podstawie w szczegdlnosci:

e umowy, decyzji, orzeczenia sadu lub innego dokumentu regulujacych zalozenie lub funkcjonowanie tego
podatnika, lub

e udzielonych petnomocnictw, lub
e powigzan w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
(art. 3 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Dochody uzyskiwane przez podatnikow podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu
z tytulu odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu podatkiem
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dochodowym od 0so6b prawnych na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych w ramach zrodta przychodow, jakim sa zyski kapitalowe.

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych jest dochdd stanowiacy sume dochodu
osiagnigtego z zyskow kapitatowych oraz dochodu osiagnigtego z innych zrodel przychodow; w okreslonych
przypadkach (o ktorych mowa w art. 21, art. 22 i art. 24b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych)
przedmiotem opodatkowania jest przychod (art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Zgodnie z art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych za przychody z zyskow
kapitatowych uwaza si¢ m.in. przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt
4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, stanowigce przychody faktycznie uzyskane z tego
udzialu, w tym: (a) dywidendy; (b) przychody z umorzenia udzialu (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci; (e)
warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej; (f) rownowarto$é zysku osoby prawnej
przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego oraz rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat
z innych kapitatow takiej osoby prawne;j. Jednakze w przypadku okreslonych kategorii podmiotéw, wymienionych
w art. 7b ust. 2 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, przychody te, z wyjatkiem wskazanych
pod lit. (a) oraz (f) powyzej, zalicza si¢ do przychoddéw innych niz przychody z zyskow kapitatowych.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez podatnikéw podatku dochodowego
od osob prawnych, podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, opodatkowane sa zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Podmiot, ktéry dokonuje na rzecz podatnika wyptat naleznosci z tytutu dochodéw (przychodow), o ktérych mowa
powyzej (platnik), jest obowigzany do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego od takich wyptat (art. 26
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Przy weryfikacji warunkow zastosowania stawki
podatku innej niz okreslona w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnienia lub
warunkoéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczeg6lnych lub uméw o unikaniu podwodjnego
opodatkowania, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej
starannosci uwzglednia si¢ charakter, skale dziatalno$ci prowadzonej przez ptatnika, a takze powigzania w
rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych ptatnika z podatnikiem.

Nalezy zwroci¢ uwagg, ze, co do zasady, platnik podatku, ktéry nie wykonat obowiazku naliczenia, pobrania lub
wplaty podatku, odpowiada calym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony;
ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli odrgbne przepisy prawa stanowia inaczej lub jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika (patrz ,,—Przepisy dotyczqce odpowiedzialnosci platnika™). W $§wietle przepisow
wskazanych powyzej, w gldwnej mierze to na platniku cigzy zatem odpowiedzialno$¢ za podjecie decyzji — po
przeprowadzeniu stosownej weryfikacji — czy zostaty spelnione warunki zastosowania obnizonej stawki podatku
albo zwolnienia czy tez niepobrania podatku, a tym samym decyzji co do pobrania podatku w okreslonej
wysokosci (lub jego niepobrania).

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w przypadku wyptat
nalezno$ci z tytutu przychodéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. (a), (b), (e) oraz (g) Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, uzyskanych z papieréw warto§ciowych zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek poboru zryczaltowanego podatku dochodowego, o
ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, stosuje si¢ do podmiotow
prowadzacych rachunki papieréow wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastgpuje za
posrednictwem tych podmiotow. Powyzsza zasadg stosuje si¢ takze do podmiotow nieposiadajacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby Iub zarzadu w zakresie, w jakim prowadza dzialalno$¢ gospodarcza poprzez
potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktéorym zapisane sa
papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalno$cia tego zakladu. Podmioty te, jako platnicy, pobieraja
zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papierow
warto§ciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego.

Natomiast zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w przypadku, gdy wyptata
naleznosci z tytutu dywidend lub innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami
uprawnionymi z papiero6w wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostata
ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19%
od Iacznej wartosci dochodow (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikoéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 2a in fine Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych, w tym przypadku nie stosuje si¢ przepisow art. 26 ust. la, lc, 1d, 1f, 1g oraz 3b-3d Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Prawnych (tj. w szczegdlnosci przepisOw o wlaczeniach z obowigzku poboru
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zryczattowanego podatku dochodowego oraz przepisow o zwolnieniach od podatku dochodowego od takich
wyplat) w zakresie dotyczacym podatnikow, ktorych tozsamos¢ nie zostata platnikowi ujawniona. W przypadku i
w zakresie wskazanym powyzej, do poboru podatku sg obowigzane podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych nalezno$¢ jest wyptacana. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego
tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Platnik zobowigzany jest przesta¢ do urzedu skarbowego, przy pomocy ktoérego naczelnik urzedu skarbowego
wlasciwy wedlug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania roczna deklaracje, sporzadzona wedtug ustalonego
wzoru, w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym powstat
obowiazek zaptaty podatku (art. 26a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Roczne
deklaracje sporzadzone przez platnikow, o ktorych mowa w art. 26 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych, tj. podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych nalezno$¢ jest wyptacana,
maja charakter zbiorczy i nie wskazuja podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie (art. 26a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych). Ponadto
w terminie do siddmego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym podatek zostal pobrany, ptatnik
obowiazany jest przesta¢ podatnikom informacje o wysoko$ci pobranego podatku (art. 26 ust. 3 pkt 1 i ust. 3a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych). Obowigzek przestania tych informacji nie powstaje
w przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych, tj. w przypadku, gdy wyptata naleznos$ci dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami
uprawnionymi z papieréw warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢é nie zostata
ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzqdu)

Zasadniczo, reguty opodatkowania przedstawione powyzej maja zastosowanie do dochodow (przychodow) z
dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osoéb prawnych majacych siedzibg lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwanych przez podatnikoéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych
podlegajacych w Polsce opodatkowaniu tylko od dochodéw (przychodow) osiaganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, uzyskiwane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym, podlegaja
zasadom opodatkowania opisanym powyzej, o ile odpowiednie umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktorych strona jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji (art. 26 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Przy weryfikacji warunkow zastosowania stawki podatku innej niz
okreslona w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, zwolnienia lub warunkéw
niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczego6lnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ptatnik jest obowiazany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci
uwzglednia si¢ charakter, skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika, a takze powigzania w rozumieniu art. 11a
ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych platnika z podatnikiem. W przypadku wyptat
naleznosci z tytutu dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych majacych siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokonywanych na rzecz
podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych podlegajacych w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu przewyzszajacych kwote limitu 2 mln PLN, o ktorym mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, zastosowanie znajdzie ograniczenie w zakresie mozliwosci
niepobrania podatku na podstawie wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub uwzglednienia
zwolnien lub stawek wynikajacych z przepiséw szczegolnych lub uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania
(patrz ,,—Ograniczenie w zakresie mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania oraz uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepisow szczegolnych lub
umow o unikaniu podwidjnego opodatkowania przystugujqcych podatnikom podatku dochodowego od 0sob
prawnych podlegajgcych zarowno nieograniczonemu, jak i ogramiczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz
zwrot podatku z tytutu wyptaconych naleznosci’).

Nalezy zwroci¢ uwagg, ze, co do zasady, platnik podatku, ktoéry nie wykonat obowigzku naliczenia, pobrania lub
wplaty podatku, odpowiada calym swoim majgtkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony;
platnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli odrebne przepisy prawa stanowia inaczej lub jezeli podatek nie zostat
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pobrany z winy podatnika (patrz ,,—Przepisy dotyczgce odpowiedzialnosci platnika™). W §wietle przepisow
wskazanych powyzej, w gtownej mierze to na platniku cigzy zatem odpowiedzialno$¢ za podjgcie decyzji — po
przeprowadzeniu stosownej weryfikacji — czy zostaly spetnione warunki zastosowania obnizonej stawki podatku
albo zwolnienia czy tez niepobrania podatku, a tym samym decyzji co do pobrania podatku w okreslonej
wysokosci (lub jego niepobrania). Platnik dokonujacy wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz innych
przychodow z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych na rzecz podatnikéw podatku dochodowego od osob
prawnych podlegajacych w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, przekazuje
informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku, w terminie do konca trzeciego miesigca roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym dokonano wyptat, podatnikowi i urzgdowi skarbowemu, przy
pomocy ktérego wlasciwy naczelnik urzedu skarbowego wykonuje swoje zadania (art. 26 ust. 3 pkt 2 i ust. 3a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Obowiazek przestania tych informacji nie powstaje
w przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych, tj. w przypadku, gdy wyptata naleznos$ci dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami
uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostata
ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie. W razie zaprzestania przez platnika
prowadzenia dziatalnos$ci przed uptywem terminu, o ktorym mowa powyzej, platnik przekazuje taka informacje
w terminie do dnia zaprzestania dziatalnoS$ci (art. 26 ust. 3¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
Ponadto ptatnik, na pisemny wniosek podatnika, w terminie 14 dni od dnia zlozenia tego wniosku, jest obowigzany
do sporzadzenia i przestania takiej informacji podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego
naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania osob zagranicznych wykonuje swoje zadania
(art. 26 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Informacje, o ktérej mowa powyzej, na
opisanych powyzej zasadach, sporzadzaja i przekazuja rowniez podmioty, ktére dokonuja wyptat naleznosci
z tytutdw wymienionych art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, gdy na podstawie
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub ustawy nie sg obowigzane do poboru podatku (art. 26 ust. 3d
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Zwolnienie z podatku dochodowego dochodow z posiadanych Akcji uzyskanych przez podatnikow podatku
dochodowego od 0sob prawnych podlegajgcych zaréwno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu posiadajgcych wigksze pakiety Akcji

W okreslonych przypadkach dochody (przychody), o ktorych mowa powyzej, uzyskiwane przez podatnikow
podatku dochodowego od osob prawnych podlegajacych zaréwno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, podlegaja zwolnieniu od podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Zwolnione od podatku sa dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w art.
7b ust. 1 pkt 1 lit. (a) (tj. w szczegolnosci dywidendy), lit. (f) (tj. w szczegdlnosci rownowarto$¢ zysku osoby
prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitalu zaktadowego oraz rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten
kapital z innych kapitatow takiej osoby prawnej) oraz lit. (j) (tj. warto$¢ niepodzielonych zyskéw w spdice oraz
warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaly niz kapitat zaktadowy w spotce przeksztatcanej — w przypadku
przeksztalcenia spotki w spotke niebgdacg osobg prawng) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
z wyjatkiem dochodow uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spétek komandytowo-
akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, osiagane przez spoike
podlegajaca opodatkowaniu od catosci swoich dochodow (bez wzgledu na miejsce ich osiagania)
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Panstwie Cztonkowskim UE lub w innym
panstwie nalezagcym do EOG (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych), jezeli spetnione
s3 lacznie nastgpujace warunki:

e wyplacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

o spotkauzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych posiada bezposrednio nie mniej niz 10% wszystkich akcji w kapitale spotki wyptacajacej
dywidende lub inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych;

e spotkauzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych posiada akcje w ilosci okreslonej powyzej nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie
ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy wymagany okres dwodch lat uptywa po dniu uzyskania
dochodow (przychodow). W wypadku jednak niedotrzymania powyzszego warunku, spotka korzystajaca
ze zwolnienia bgdzie obowigzana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19%
dochodow (przychodow) do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki sg naliczane od dnia nast¢pujacego po dniu, w ktorym spotka skorzystala ze
zwolnienia po raz pierwszy (art. 22 ust. 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych);
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e spotkauzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzglgdu na zrédto ich osiggania i pod warunkiem uzyskania od takiej spotki przez
wyplacajacego naleznosci pisemnego oswiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci powyzszy
warunek zostal spelniony (art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych);

e miejsce siedziby spotki zagranicznej uzyskujacej dochody zostanie udokumentowane dla celow
podatkowych certyfikatem rezydencji wydanym przez wlasciwy organ zagranicznej administracji
podatkowej (art. 26 ust. 1c pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Przy spehieniu powyzszych warunkéw, zwolnienie z podatku stosuje si¢ rowniez odpowiednio w sytuacji, gdy
odbiorcg dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest zagraniczny zaktad
(w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) spotki podlegajacej
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Panstwie Cztonkowskim UE lub w innym panstwie nalezacym do EOG,
potozony na terytorium Panstwa Cztonkowskiego UE lub innego panstwa nalezacego do EOG albo w Konfederacji
Szwajcarskiej. Istnienie zagranicznego zakladu powinno jednak zostaé udokumentowane przez spotke
korzystajaca ze zwolnienia zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej panstwa
jej siedziby lub zarzadu albo przez wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym zaktad jest potozony (art. 26
ust. 1c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Powyzsze zwolnienie moze mie¢ réwniez odpowiednie zastosowanie w odniesieniu do dochodow (przychodow)
wyplacanych na rzecz odbiorcy (spotki) podlegajacego w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania, przy czym okres§lony bezposredni
udzial procentowy w kapitale spotki wyptacajacej dywidende zostat ustalony w wysokosci nie mniejszej niz 25%
(art. 22 ust. 4¢c pkt 2 i ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Réwniez w tym wypadku
niezbegdne jest udokumentowanie rezydencji podatkowej odpowiednim certyfikatem wydanym przez wlasciwy
organ zagranicznej administracji podatkowe;.

Miejsce siedziby podatnika dla celow podatkowych moze zostaé potwierdzone kopig certyfikatu rezydencji, jezeli
informacje wynikajace z przedtozonej kopii certyfikatu rezydencji nie budza uzasadnionych watpliwosci co do
zgodnosci ze stanem faktycznym (art. 26 ust. In Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Powyzsze zwolnienic ma réwniez odpowiednie zastosowanie do spoldzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. U.
WE L 207/1 z 18 sierpnia 2003 r., ze zm.).

Dodatkowo, zwolnienie to stosuje si¢, jezeli posiadanie udziatow (akcji) wynika z tytutu wlasnosci oraz w
odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatdow (akcji) posiadanych na podstawie tytulu wlasnosci lub tytutu
innego niz wiasno$¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie
tych udzialéw (akcji) nie zostato przeniesione.

Jednoczesnie, zwolnienie to stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z umowy w
sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy migdzynarodowe;j, ktdrej strong jest
Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego
innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktérym dochdd zostat
uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Przepisu art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych nie stosuje si¢, jezeli skorzystanie ze
zwolnienia okre$lonego w tym przepisie byto:

e sprzeczne w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem tego przepisu;

e glownym lub jednym z glownych celow dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu transakcji
lub innych czynnosci, a sposob dziatania byt sztuczny

(art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Zgodnie z art. 22¢ ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, sposob dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie istniejgcych okolicznosci
nalezy przyja¢, ze podmiot dziatajacy rozsadnie i kierujacy si¢ zgodnymi z prawem celami zastosowatby ten
sposob dziatania w dominujacej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn, o ktdrych mowa
powyzej, nie zalicza si¢ celu skorzystania ze zwolnienia okre$lonego w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, sprzecznego z przedmiotem lub celem tego przepisu. Stosowanie zwolnienia,
o ktorym mowa powyzej, podlega ograniczeniu okreslonemu w art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawych (patrz ,—Ograniczenie w zakresie mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wiasciwej
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania oraz uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepisow
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szczegolnych Ilub umow o wunikaniu podwdjnego opodatkowania przystugujgcych podatnikom podatku
dochodowego od osob prawnych podlegajgcych zarowno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytutu wyplaconych naleznosci”).

Ograniczenie w zakresie mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wlasciwej umowy o unikaniu podwaojnego
opodatkowania oraz uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepisow szczegolnych lub umow o
unikaniu podwojnego opodatkowania przystugujqcych podatnikom podatku dochodowego od osob prawnych
podlegajgcych zarowno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz zwrot podatku
z tytutu wyplaconych naleznosci

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych przewidujg ograniczenie w zakresie mozliwosci
niepobrania podatku na podstawie wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania oraz uwzgledniania
zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow szczegoélnych lub umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

W przypadku dokonywania przez podmiot wyptat naleznosci z tytutdéw wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych (tj. m.in. z tytutu dywidend oraz innych przychodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych) na rzecz
podmiotu powigzanego, w tacznej kwocie nalezno$ci wyptacanych z tych tytuldw przekraczajacych w roku
podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te naleznosci kwote 2 min PLN na rzecz tego samego podatnika,
osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace
przedsigbiorcami sa obowigzane jako platnicy pobraé, w dniu dokonania wyplaty, zryczaltowany podatek
dochodowy od tych wyptat wedtug stawki okreslonej w art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych lub, odpowiednio, art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. la-le Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu podwoéjnego
opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow szczegoélnych lub
umow o unikaniu podwojnego opodatkowania (art. 26 ust. 2¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb
Prawnych). Przy czym, zasada ta nie ma zastosowania do wyplat na rzecz podatnikoéw podlegajacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (art. 26 ust. 2eb Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych).

Jezeli rok podatkowy ptatnika jest dtuzszy albo krotszy niz 12 miesigey, kwotg, o ktorej mowa w art. 26 ust. 2e
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, oblicza si¢ jako iloczyn 1/12 kwoty 2.000.000,00 PLN
i liczby rozpoczetych miesigcy roku podatkowego, w ktérym dokonano wyptaty tych naleznosci (art. 26 ust. 2i
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Przez podmioty powiazane, o ktorych mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
rozumie si¢ podmioty powigzane w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych (art. 26 ust. 2ea Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Jezeli doszto do wyplaty nalezno$ci, ktéra bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych nie zostata
zakwalifikowana do naleznosci wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, przepis art. 26 ust. 2e Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych stosuje si¢ odpowiednio (art. 26 ust. 2ec Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu przychodow wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. (a), (b), (e) oraz (g)
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, uzyskanych z papierow warto§ciowych zapisanych na
rachunkach papierow warto§ciowych albo na rachunkach zbiorczych o ktérych mowa w art. 26 ust. 2c Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, ustalenia przekroczenia kwoty oraz wystepowania powigzan, o
ktérych mowa w art. 26 ust. 2¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dokonuje podmiot
prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze. Podmiot prowadzacy rachunki papierow
warto§ciowych albo rachunki zbiorcze nie uwzglednia kwot nalezno$ci, od ktoérych podatek zostatl pobrany
zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Jezeli wyptlaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostala kwota,
o ktorej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, wyptacone nalezno$ci
przelicza si¢ na ztote wedtug kursu $redniego waluty obcej oglaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego
dnia roboczego poprzedzajacego dzien wyplaty (art. 26 ust. 2k Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Jezeli nie mozna ustali¢ wysokosci naleznosci wyptaconych na rzecz tego samego podatnika, domniemywa sig, ze
przekroczyta ona kwote limitu, o ktérym mowa powyzej (art. 26 ust. 21 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).
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W przypadku wyptat naleznosci z tytutu przychodow wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. (a), (b), (e) oraz (g)
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, uzyskanych z papierow warto§ciowych zapisanych na
rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, podmioty dokonujgce wyptat naleznosci za
posrednictwem rachunkow papieréow wartosciowych albo rachunkéw zbiorczych sa obowigzane do przekazania
podmiotom prowadzacym te rachunki informacji o wystgpowaniu pomiedzy nimi a podatnikiem powigzan w
rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych oraz przekroczeniu kwoty,
o ktorej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, co najmniej na 7 dni przed
dokonaniem wyptaty. Podmioty przekazujace t¢ informacje sa obowigzane do jej aktualizacji przed dokonaniem
wyplaty w przypadku wystapienia zmiany okolicznos$ci objetych informacja (art. 26 ust. 2ca Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych).

Jednakze w sytuacji, w ktorej ograniczenie z art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych
miatoby zastosowanie, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne
bedace przedsigbiorcami dokonujace wyptat naleznosci z tytutu dochodéow (przychodéw) z dywidend lub innych
przychodow z tytutu udziatu w zyskach os6b moga nie pobraé¢ podatku na podstawie wlasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania i zastosowaé stawke wynikajacg z takiej umowy badZz zwolnienie, o ktérym mowa
wart. 21 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych lub art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, na podstawie obowigzujacej opinii o stosowaniu preferencji (art. 26 ust. 2g
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Stosownie do art. 26b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, opinia o stosowaniu przez
platnika preferencji z poboru zryczattowanego podatku dochodowego od wyptacanych na rzecz tego podatnika
naleznosci, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych lub art. 22
ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (opinia o stosowaniu preferencji) jest wydawana przez
organ podatkowy na wniosek:

e podatnika, w tym podatnika podlegajacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, ktéry w zwigzku z uzyskaniem naleznosci, od ktorej zostal pobrany
podatek, osigga przychdd podlegajacy opodatkowaniu zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych;

e platnika;

e podmiot dokonujacy wyptaty naleznosci za posrednictwem podmiotéw prowadzacych rachunki papierow
warto§ciowych albo rachunki zbiorcze,

pod warunkiem wykazania przez wnioskodawce spelnienia przez podatnika warunkéw do stosowania zwolnienia,
okreslonych w art. 21 ust. 3-9 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych lub art. 22 ust. 4-6 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych albo warunkow zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania. Szczegotowe zasady dotyczace wydawania oraz obowigzywania opinii o stosowaniu preferencji
zostaty wskazane w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Mozliwo$ci niepobrania podatku na podstawie wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania
i zastosowania stawki wynikajacej z takiej umowy badz zwolnienia, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, na podstawie obowigzujacej opinii o stosowaniu preferencji nie
stosuje sie, jezeli z informacji posiadanej przez platnika, w tym z dokumentu, w szczeg6élnosci z faktury lub
zumowy, wynika, ze podatnik, ktorego dotyczy opinia o stosowaniu preferencji, nie spetnia warunkoéw
okreslonych w art. 22 ust. 4-4d i 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych lub stan faktyczny nie
odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii (art. 26 ust. 2h Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych).

Ponadto obowiazek poboru zryczattowanego podatku dochodowego w przypadku dokonywania przez podmiot
wyplat nalezno$ci z tytutu dochodéw (przychodéw) wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, na rzecz
podmiotu powigzanego w sytuacji kiedy kwota nalezno$ci wyptacanych z tych tytutéw przekroczyta w roku
podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te nalezno$ci tacznie kwote 2 mln PLN nie powstanie pod
warunkiem zlozenia przez platnika o§wiadczenia o (i) posiadaniu dokumentéw wymaganych przez przepisy prawa
podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych
z przepisow szczegbdlnych lub uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania; oraz (ii) nieposiadaniu przez
ptatnika, po przeprowadzeniu weryfikacji, wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istnieja okolicznosci
wykluczajace mozliwo$é zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace
z przepisow szczegblnych lub umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania (art. 26 ust. 7a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).
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Szczegodtowe zasady sktadania powyzszego oswiadczenia zostaly uregulowane w art. 26 ust. 7b — 7c Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych oraz art. 26 ust. 7f — 7j Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych.

Jednoczes$nie, na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2022 r. w sprawie wylaczenia
obowiazku poboru zryczattowanego podatku dochodowego od 0séb prawnych (Dz. U. z 2022 r., poz. 2852),
stosowanie opisanego powyzej ograniczenia w zakresie mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wlasciwej
umowy o unikaniu podwoéjnego opodatkowania oraz uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajacych
z przepisow szczegolnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania zostato czgsciowo wylaczone lub
ograniczone. W szczegdlnosci, zgodnie z § 3 i § 4 ww. rozporzadzenia, stosowanie art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych jest wylaczone w przypadku dokonywanych od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia
31 grudnia 2023 r. wyptat naleznosci w przypadkach, o ktorych mowa w art. 26 ust. 2c Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, tj. m.in. z tytutu dochodéw (przychoddéw) z dywidend i innych przychodow
z udzialu w zyskach os6b prawnych wskazanych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a,b,e,g Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych, uzyskanych z papier6w wartoSciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych
albo na rachunkach zbiorczych w stosunku do ktorych obowiazek poboru zryczalttowanego podatku dochodowego
powstaje po stronie podmiotow prowadzacych rachunki papieréw wartoSciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli
wyplata naleznos$ci nastgpuje za posrednictwem tych podmiotdéw - jezeli spetnione zostaly warunki do niepobrania
podatku, zastosowania stawki podatku lub zwolnienia, wynikajace z przepisow szczegdlnych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania.

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych przewiduja takze tryb, w jakim podatnik lub —
w okreslonych przypadkach — platnik, moga uzyska¢ zwrot podatku pobranego ze wzgledu na ograniczenie
przewidziane w art. 26 ust. 1e Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Stosownie do art. 28b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, organ podatkowy zwraca, na
whniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych. Wysokos¢
podatku do zwrotu okresla si¢ na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Whiosek o zwrot podatku moze ztozy¢:

e podatnik, w tym podatnik podlegajacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, ktéry w zwiazku z uzyskaniem naleznos$ci, od ktorej zostal pobrany
podatek, osiaga przychod podlegajacy opodatkowaniu zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych;

o platnik, jezeli wptacil podatek z wlasnych srodkéw i ponidst cigzar ekonomiczny tego podatku
art. 28b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).
y Yy Y

Whiosek o zwrot podatku sktada si¢ w postaci elektronicznej. Organem podatkowym wiasciwym w sprawach
zwrotu podatku jest naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedlug siedziby podatnika, a w przypadku
podatnikdéw podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
oraz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z papierow warto§ciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie,
naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych.

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych okreslaja szczegotowo zakres dokumentacji, ktora
powinna zosta¢ dotaczona do wniosku, pozwalajacej na weryfikacje jego zasadnosci, oraz dzialania podejmowane
przez organ podatkowy w celu weryfikacji zasadnosci wniosku o zwrot podatku. W szczegolnosci, zgodnie z art.
28b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, wniosek o zwrot podatku zawiera o§wiadczenie
co do zgodnosci z prawda faktow przedstawionych we wniosku oraz co do zgodnosci z oryginalem dokumentacji
zataczonej do wniosku. Obowiazek ztozenia takiego o$wiadczenia istnieje takze na dalszym etapie postgpowania
w odniesieniu do przedstawianych kolejnych faktéw oraz przekazywanej uzupehiajacej dokumentacji.
Jednoczesnie, zakres dokumentacji, ktora nalezy dotaczy¢ do wniosku o zwrot skladanego przez podatnika,
obejmuje m.in.: (i) certyfikat rezydencji podatnika; (ii) o§wiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci,
w zwigzku z ktorg sktadany jest wniosek o zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na ktdérym cigzy obowiazek
podatkowy, a takze o§wiadczenie podatnika, ze spotka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym wiascicielem
wyptacanych naleznosci; (iii) o§wiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalno$é gospodarcza w kraju
miejsca zamieszkania podatnika dla celow podatkowych, z ktorg wiagze si¢ uzyskany przychod (gdy naleznosci sg
uzyskiwane w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza); oraz (iv) o§wiadczenie podatnika, ze w stosunku
do wyplacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa odpowiednio w art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych (art. 28b ust. 4 pkt 1, 5 1 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).
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Co do zasady, zwrot podatku nastgpuje na podstawie decyzji organu podatkowego okreslajacej kwote zwrotu, bez
zbednej zwloki, nie pézniej niz w terminie 6 miesi¢cy od dnia wptywu wniosku o zwrot podatku; termin ten biegnie
na nowo od dnia wplywu zmienionego wniosku o zwrot podatku (art. 28b ust. 5 i 6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych). W okreslonych sytuacjach organ podatkowy moze przedhuzy¢ wskazany
termin zwrotu podatku do czasu zakonczenia dodatkowej weryfikacji wniosku. Natomiast jezeli wniosek o zwrot
podatku nie budzi watpliwosci, organ podatkowy niezwlocznie dokonuje zwrotu kwoty wskazanej we wniosku
bez wydania decyzji. Jezeli zwrotu podatku w takim trybie dokonano nienaleznie lub w wysokosci wigkszej od
naleznej, w zakresie takiego zwrotu podatku nie wszczyna si¢ postgpowania w sprawach o przestepstwa skarbowe
i wykroczenia skarbowe (art. 28b ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Wylaczenie mozliwosci podlegania opodatkowaniu ryczaltem od dochodéw spélek kapitalowych przez
podatnika podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych w Polsce nieograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu w przypadku posiadania przez tego podatnika Akcji

Podatnicy podatku dochodowego od oso6b prawnych podlegajacy w Polsce nicograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu spetniajacy okreslone warunki przewidziane w Rozdziale 6b Ustawy o Podatku Dochodowym od
0so6b Prawnych moga podlega¢ opodatkowaniu ryczattem od dochodéw spotek kapitatowych. Opodatkowaniu
ryczattem od dochodéw spotek kapitatowych moze podlega¢ podatnik ktéry, m.in. nie posiada udziatéw (akeji)
w kapitale innej spotki (art. 28j ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

W zwiazku z powyzszym, posiadanie Akcji wyklucza mozliwo$¢ podlegania ryczattowi od dochodéw spotek
kapitatowych, rowniez w przypadku, w ktorym podatnik speilnia inne warunki niezbedne dla podlegania tej
metodzie opodatkowania.

Opodatkowanie umoéw sprzedazy papieréw wartosciowych podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy
i praw majatkowych (w tym papierow wartoSciowych), jezeli ich przedmiotem sg rzeczy znajdujace si¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. (@) w zw. z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych), przy czym
umowa zamiany podlega takze podatkowi, jezeli co najmniej jedna z rzeczy znajduje si¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej Iub jedno z praw majatkowych jest wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 1 ust. 4a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Co do zasady sprzedaz udzialow (akcji) oraz praw do akcji spotek z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej jest uznawana za sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
iw zwigzku z tym transakcje takie podlegaja opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
w wysokosci 1%. Podstawe opodatkowania stanowi wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego (art. 6 ust.
1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Obowiazek podatkowy w przypadku umowy
sprzedazy cigzy na kupujacym i powstaje z chwilg dokonania czynnosci cywilnoprawnej (art. 3 ust. 1 pkt 1 oraz
art. 4 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Podatnicy sa obowigzani, bez wezwania organu
podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynno$ci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptacic¢
podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego. Powyzszy obowigzek nie ma zastosowania
w przypadku, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika, ktérym w przypadku czynnosci cywilnoprawnych
dokonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz (art. 10 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku od Czynno$ci
Cywilnoprawnych). Podatnicy moga ztozy¢ za dany miesigc zbiorcza deklaracj¢ w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, wedtug ustalonego wzoru, oraz obliczy¢ i wplaci¢ podatek w terminie do 7 dnia miesigca
nastgpujacego po miesigcu, w ktorym powstal obowigzek podatkowy, pod warunkiem, ze dokonali w danym
miesigcu co najmniej trzech czynno$ci cywilnoprawnych obejmujacych umowe sprzedazy praw majatkowych, a
ostatnia z tych czynnosci zostanie dokonana przed uptywem 14 dni od dnia dokonania pierwszej z nich (art. 10
ust. 1a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Zwolnieniu od podatku od czynnosci cywilnoprawnych podlega sprzedaz praw majatkowych, bedacych
instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym; (ii)
dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych; (iii) dokonywang w
ramach obrotu zorganizowanego; lub (iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne
oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie (art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych).
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Opodatkowanie nabycia papierow wartoSciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkéw i darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wlasnosci rzeczy
znajdujgcych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym papierow wartosciowych), m.in. tytutem dziedziczenia, zapisu zwyktego,
dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia darczyncy (art. 1
ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Obowiazek podatkowy cigzy na nabywcy wilasnosci rzeczy
i praw majatkowych (art. 5 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn), natomiast moment jego powstania zalezy
od sposobu nabycia (art. 6 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawg opodatkowania jest co do zasady
warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dlugow i ciezardw (czysta warto$¢), ustalona wedtug
stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Kwota podatku zalezy od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa, lub tez innego stosunku pomig¢dzy darczynca
a obdarowanym lub spadkodawcg a spadkobierca. Stawki podatku majg charakter progresywny i wynosza od 3%
do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowe;j, do jakiej zaliczony zostal nabywca. Dla
kazdej grupy istnieja takze kwoty wolne od podatku.

Podatnicy sg obowiazani, z wyjatkiem przypadkow, w ktorych podatek jest pobierany przez ptatnika, ztozy¢
w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego
zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedtug ustalonego wzoru (art. 17a ust. 1 i 2 Ustawy
o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia doreczenia decyzji naczelnika
urzedu skarbowego ustalajacej wysokos¢ zobowigzania podatkowego.

Nabycie wlasnosci papierow warto§ciowych przez osoby najblizsze (matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macochg) jest zwolnione od podatku, pod warunkiem dokonania w okreslonym terminie
stosownego zgloszenia wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego (art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od
Spadkéw i Darowizn). Powyzsze zwolnienie stosuje sig, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadal obywatelstwo
polskie lub obywatelstwo jednego z Panstw lub panstw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym
Handlu (EFTA) — stron umowy o EOG lub mial miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na terytorium takiego panstwa (art. 4 ust. 4 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn).

Podatkowi nie podlega nabycie wlasnosci praw majgtkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (w tym papieréw warto§ciowych), jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca Iub darczynca
nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca stalego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn).

Przepisy dotyczace odpowiedzialnoSci platnika

Zgodnie z art. 30 § 1 1 § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnicy, ktorzy nie wykonali obowiazku obliczenia, pobrania
oraz wplacenia podatku do wlasciwego organu podatkowego, odpowiadajg caltym swoim majatkiem za podatek,
ktory nie zostal pobrany lub za kwote podatku pobranego, lecz niewplaconego. Powyzszy przepis nie ma
zastosowania w przypadku, gdy odrebne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany
z winy podatnika; w tych przypadkach wtasciwy organ podatkowy wydaje decyzj¢ o odpowiedzialno$ci podatnika.
Odpowiedzialno$¢ podatnika mozna orzec w decyzji okreslajacej wysokos¢ zobowigzania podatkowego (art. 30 §
5 Ordynacji Podatkowej). Odpowiedzialno$¢ ptatnika nie moze by¢ wylaczona ani ograniczona na podstawie
art. 30 § 5 Ordynacji Podatkowe;j, jezeli: (i) platnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art.
23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych; (ii) ptatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujacym
w odniesieniu do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych; (iii) ptatnik lub podatnik
byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedziba lub majacym zarzad w kraju lub na
terytorium stosujacym szkodliwg konkurencje podatkowa w zakresie podatku dochodowego od oséb fizycznych
oraz podatku dochodowego od 0s6b prawnych; (iv) platnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa,
miejscem rejestracji, siedziba lub majacym zarzad w kraju lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie
zawarta ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w szczeg6lnosci umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowala umowy miedzynarodowej — stanowiacej podstawe do
uzyskania od organdéw podatkowych tego panstwa informacji podatkowych; (v) ptatnik lub podatnik byt
zarzadzany lub kontrolowany, bezposrednio Iub posrednio, lub byt w relacjach umownych lub faktycznych, w tym
jako zatozyciel, fundator lub beneficjent fundacji lub trustu lub innego podmiotu lub tytutu o charakterze
powierniczym; (vi) niewykonanie przez ptatnika obowigzku nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na
podstawie publicznie dost¢pnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udziatlowca, akcjonariusza lub podmiotu
o zblizonych uprawnieniach, ktory posiada co najmniej 10% udziatow w kapitale lub co najmniej 10% praw gtosu
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w organach kontrolnych, stanowiacych lub zarzadzajacych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach;
lub (vii) ptatnik jest spotka nieruchomosciowa w rozumieniu art. Sa pkt 49 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych lub art. 4a pkt 35 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.
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INFORMACJE DODATKOWE

Podstawa prawna ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 20 wrzesnia 2023 r. uchwate nr 3 w sprawie ubiegania si¢
przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,Uchwala o Dopuszczeniu™).

Podstawe prawnag ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW stanowi Uchwata o Dopuszczeniu.

Doradca prawny Spolki

Ustugi prawne w zwiagzku z Dopuszczeniem na rzecz Spotki w zakresie prawa polskiego swiadczy GREENBERG
TRAURIG Nowakowska-Zimoch Wysokinski sp.k. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Chmielna 69, 00-801
Warszawa, Polska (,,Greenberg Traurig”).

Ponadto Greenberg Traurig $wiadczyta, Swiadczy lub moze $wiadczy¢ w przyszlosci na rzecz Spotki ushugi
prawne w odniesieniu do prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, na podstawie odpowiednich umow
o $wiadczenie ustug doradztwa prawnego.

Greenberg Traurig nie posiada istotnych interesow w Spolce w tym, w szczeg6lnosci, na Date Prospektu nie
posiada akcji Spoiki.

Na Date Prospektu pomiedzy Greenberg Traurig i innymi podmiotami zaangazowanymi w Dopuszczenie a Spotka
nie wystepuja relacje o istotnym znaczeniu dla Dopuszczenia. Na Date Prospektu pomiedzy Greenberg Traurig
a Spotka nie istnieja konflikty interesow.

Firma Inwestycyjna

Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie i adresem: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000033118.

Firma Inwestycyjna zawarla ze Spotka umowe zlecenia, na podstawie ktorej Firma Inwestycyjna zobowigzata si¢
do $§wiadczenia na rzecz Spoiki ustug maklerskich w ramach dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym GPW
Akcji Emitenta, w zamian za wynagrodzenie okreslone w umowie zlecenia.

Firma Inwestycyjna nie posiada istotnych intereséw w Spolce w tym, w szczegodlnosci, na Date Prospektu nie
posiada akcji Spotki.

Na Date Prospektu pomiedzy Firma Inwestycyjna i innymi podmiotami zaangazowanymi w Dopuszczenie
a Spotka nie wystepuja relacje o istotnym znaczeniu dla Dopuszczenia. Na Datg Prospektu pomigdzy Trigon Dom
Maklerski S.A. a Spotka nie istniejg konflikty interesow.

Doradca Finansowy

Trigon Investment Banking spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia & Wspdlnicy Spotka Komandytowa
z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Pulawska 2B, 02-566 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000527276.

Doradca Finansowy zawarl ze Spotka umowe zlecenia, na podstawie ktorej Doradca Finansowy zobowigzat si¢
do $wiadczenia na rzecz Spoiki ustug doradczych zwigzanych z przygotowaniem dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym GPW Akcji Emitenta w zamian za wynagrodzenie okreslone w umowie zlecenia.

Doradca Finansowy nie posiada istotnych interesow w Spotce w tym, w szczegdlnosci, na Date Prospektu nie
posiada akcji Spotki.

Na Dat¢ Prospektu pomigdzy Doradcg Finansowym i innymi podmiotami zaangazowanymi w Dopuszczenie
a Spotka nie wystepuja relacje o istotnym znaczeniu dla Dopuszczenia. Na Date Prospektu pomiedzy Doradca
Finansowym a Spotka nie istnieja konflikty interesow.
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Biegli rewidenci

Kwestie ogolne
Zgodnie z postanowieniami Statutu firme¢ audytorska wybiera Rada Nadzorcza.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi, zaden z bieglych rewidentéw uprawionych do
badania sprawozdan finansowych Spotki nie zrezygnowal ani nie zostal niepowotany na nastgpny okres.
W zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 20 wrzesnia 2023 r. uchwaty w sprawie
sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki wedtug zasad okreslonych przez MSSF, umowa
z dotychczasowym audytorem Spoiki tj. savaPartners (zobacz ,,—Sprawozdania finansowe zgodne z PSR” ponizej)
zostata rozwigzana.

Sprawozdania finansowe zgodne 7 MSSF

Roczne Sprawozdanie Finansowe, ktore zostato zamieszczone w Prospekcie w rozdziale ,,/nformacje Finansowe—
Roczne Sprawozdanie Finansowe” oraz Srédroczne Sprawozdanie Finansowe, ktore zostalo zamieszczone w
Prospekcie w rozdziale ,,Informacje Finansowe—Srédroczne Sprawozdanie Finansowe” zostato zbadane przez
PKF Consult spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. (,,PKF Consult™).

Sprawozdanie z badania Rocznego Sprawozdania Finansowego oraz raport z przegladu Srodrocznego
Sprawozdania Finansowego zostaly podpisane w imieniu PKF Consult przez Rafala Baryckiego, bieglego
rewidenta wpisanego do rejestru biegltych rewidentéw prowadzonego przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow
pod numerem 10744.

PKF Consult wpisana jest na prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego liste firm audytorskich pod
numerem 477.

Sprawozdania finansowe zgodne 7 PSR

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r.
zostato sporzadzone zgodnie z praktyka stosowang przez jednostki dzialajace w Polsce, w oparciu o zasady
rachunkowos$ci wynikajace z przepisow Ustawy o Rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo zbadane przez savaPartners, w imieniu,
ktorego badanie przeprowadzit biegly rewident Wojciech Baranczuk wpisany do rejestru biegltych rewidentow
prowadzonego przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow pod numerem 12914.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r.
zostalo sporzadzone zgodnie z praktyka stosowang przez jednostki dzialajace w Polsce, w oparciu o zasady
rachunkowos$ci wynikajace z przepisow Ustawy o Rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato zbadane przez savaPartners, w imieniu,
ktorego badanie przeprowadzil biegly rewident Wojciech Baranczuk wpisany do rejestru bieglych rewidentow
prowadzonego przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentdow pod numerem 12914.

Zaroéwno roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2022 r. jak i roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2021 r. nie zostaty zamieszczone w Prospekcie.

Informacje od oséb trzecich

Z wyjatkiem sprawozdania z badania Rocznego Sprawozdania Finansowego, w Prospekcie nie zostaly
zamieszczone informacje pochodzace od ekspertow, ktorzy dziataliby na zlecenie Emitenta, w celu przygotowania
analiz branzowych czy rynkowych.

W Prospekcie nie zostato zamieszczone o$wiadczenie ani raport eksperta.

Na potrzeby Prospektu nie uzyskano innych informacji od oséb trzecich, niz pochodzace ze zrodet publicznie
dostepnych. W tym zakresie w rozdziale ,,Opis dziatalnosci” (a w szczegdlnosci w punkcie ,,Opis dziatalnosci—
Glowne Rynki”) zamieszczone zostaly informacje =z serwisow internetowych migdzy innymi:
www/[.]Jmordorintelligence[. Jcom. Informacje te zostaty doktadnie powtdrzone. W stopniu, w jakim Spotka jest
tego $wiadoma i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobg trzecia, nie zostaty
pominigte zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtorzone informacje bylyby niedoktadne, niekompletne lub
wprowadzaty w blad.
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Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznos$ci Prospektu w siedzibie Spotki (bezplatnie w zwyktych godzinach pracy w dowolnym dniu
tygodnia (z wyjatkiem soboét, niedziel oraz $wiat panstwowych)), jak rowniez na stronie internetowej Spotki
(wwwl[.]woodpecker[.]co), beda udostepnione do wgladu nastgpujace dokumenty lub ich kopie:

e  Statut;
e aktualny odpis Spotki z rejestru przedsigbiorcow KRS;

e tre$¢ uchwat Walnego Zgromadzenia podjetych na potrzeby Dopuszczenia.

Publiczne oferty przejecia

W latach 2021-2023 oraz w 2024 roku do Daty Prospektu akcje Spoétki nie byty przedmiotem zadnej publicznej
oferty przejecia.

Umowa z animatorem Spotki

Na podstawie zawartej umowy, funkcj¢ animatora na rynku NewConnect petni Dom Maklerski BDM S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata.

Na Datg Prospektu Spotka nie zawarta umowy z animatorem emitenta (w rozumieniu Regulaminu GPW). Spotka
rozwaza zawarcie takiej umowy w pozniejszym okresie, tj. po dopuszczeniu akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

Miejsce rejestracji akcji

Na Dat¢ Prospektu, Akcje Dopuszczane s3 zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Ksigzeca 4, 00-498
Warszawa.
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OSWIADCZENIA

OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Oswiadczenie Spotki

W imieniu Woodpecker.co S.A. z siedzibg we Wroctawiu i adresem: ul. Krakowska 29D, 50-424 Wroctaw,
niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza informacje zawarte w Prospekcie sa zgodne ze
stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pomini¢to niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

Maciej Ciesla
Wiceprezes Zarzgdu

Malgorzata Sikora
Czlonek Zarzqdu
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Akcje

Akcje Dopuszczane
Akcje Istniejace
Akcje Serii A
Akcje Serii B

Akt w sprawie Sztucznej
Inteligencji

Data Prospektu

Dobre Praktyki GPW
2021, Dobre Praktyki
Dopuszczenie

Doradca Finansowy

Doradca Prawny

Dyrektywa MAD

Dz. U.
Dz. U. UE
EFTA

EMAS

Emitent

SKROTY I DEFINICJE

wszystkie istniejace akcje Spotki, tj. 5.000.000 akcji na okaziciela serii A Spotki
o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda, w odniesieniu, do
ktérych zamiarem Spoétki jest ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW na podstawie Prospektu

zobacz ,,Akcje”
zobacz ,,Akcje”
zobacz ,,Akcje”

akcje na okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesigé¢
groszy) kazda, obejmowane przez uczestnikow Programu Motywacyjnego

Projekt Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacego
zharmonizowane przepisy dotyczace sztucznej inteligencji z dnia 21 kwietnia
2021 1.

dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021 przyjete w 2021 roku przez
Radg¢ Gieldy na podstawie § 29 ust. 1 Regulaminu GPW

dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku
podstawowym GPW

Trigon Investment Banking sp. z 0.0. & Wspdlnicy sp. k. z siedzibg w Warszawie
i adresem: ul. Pulawska 2B, 02-566 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000527276, $wiadczaca
ustugi doradcze zwigzane z dopuszczeniem Akcji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW

GREENBERG TRAURIG Nowakowska-Zimoch Wysokinski sp.k.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku (Dz. U. UE L 173/179
z 12 czerwca 2014 1.)

Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej

Dziennik Urzedowy UE

Europejskie Porozumienie o Wolnym Handlu

System Ekozarzadzania i Audytu, ktorego podstawowe zasady okresla
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1221/2009 z dnia 25
listopada 2009 r. w sprawie dobrowolnego udziatu organizacji w systemie
ekozarzadzania i audytu we Wspdlnocie (EMAS), uchylajace rozporzadzenie
(WE) nr 761/2001 oraz decyzje Komisji 2001/681/WE i 2006/193/WE (Dz.U.
UE L 342/1 z 22 grudnia 2009 r.).

Woodpecker.co Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu
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EOG Europejski Obszar Gospodarczy, strefa wolnego handlu obejmujaca kraje UE
i Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (z wyjatkiem Szwajcarii)

ESMA Europejski Urzad Nadzoru Gietld i Papierow Wartosciowych (European
Securities and Markets Authority)

EUR jednostka walutowa wprowadzona na poczatku trzeciego etapu Europejskiej Unii
Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu ustanawiajacego Wspdlnote
Europejska

Firma Inwestycyjna Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibag w Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-

545 Krakoéw, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w
Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 000033118, $§wiadczaca ushugi maklerskie w ramach dopuszczenia
Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW

GPW Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie oraz, o ile z kontekstu nie wynika inaczej, rynek regulowany
prowadzony przez t¢ spotke

GUS Gloéwny Urzad Statystyczny

Historyczne Informacje Roczne Sprawozdanie Finansowe oraz Srodroczne Sprawozdanie Finansowe
Finansowe

Inwestor Inwestor Indywidualny lub Inwestor Instytucjonalny

Inwestor Zewnetrzny Podmiot, nieposiadajacy obywatelstwa panstwa cztonkowskiego UE, EOG lub
OECD (w przypadku o0s6b fizycznych) lub w przypadku oséb innych niz osoby
fizyczne — nieposiadajacy od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajacego
zgloszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego UE, EOG lub OECD,
ktory osiaga znaczace uczestnictwo (W tym poprzez nabycie posrednie) lub
nabywa dominacj¢ nad podmiotem objgtym ochrong w rozumieniu Nowych
Regulacji Dotyczacych Kontroli Inwestycji

ISIN Migdzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw WartoSciowych

KDPW Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie

KDPW_CCP KDPW_CCP Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

KFF KFF S.ar.l

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Cywilny ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tekst jednolity: Dz.U. 2023
poz. 1610, ze zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KSH ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity:

Dz.U. 2022 poz. 1467, ze zm.)

MiFID I Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentdow finansowych oraz zmieniajagca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. U. UE L 173/349, z 12 czerwca
2014 r., ze zm.)
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MSR

MSSF

Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie
NBP

Ordynacja Podatkowa

Panstwo Czlonkowskie
PKB

PLN, zl, zloty

Podmiot Objety Ochrong

Polska
Prezes UOKIK

Program Motywacyjny

Prospekt

Rada Gieldy
Rada Nadzorcza
Regulamin

Regulamin GPW

Regulamin KDPW

Roczne
Finansowe

Sprawozdanie

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, zatwierdzone do stosowania
w Unii Europejskiej

standardy i interpretacje przyjete przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (IASB), ogtaszane w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.
Obejmuja one: (i) Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej;
(il) MSR; (iii) Interpretacje wydane przez Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) lub istniejacy
wczesniej Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

Narodowy Bank Polski

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity: Dz.U.
2023 poz. 2383, ze zm.)

panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej

Produkt Krajowy Brutto

zloty, prawny §rodek platniczy na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej bedacy
w obiegu od dnia 1 stycznia 1995 r., zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r.

o denominacji ztotego (tekst jednolity: Dz. U. z 1994 r., Nr 84, poz. 386, ze zm.)

Podmiot objety ochrong w rozumieniu Nowych Regulacji Dotyczacych Kontroli
Inwestycji

Rzeczpospolita Polska

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

program motywacyjny polegajacy na mozliwosci obejmowania przez
uczestnikow programu motywacyjnego warrantow subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych do objecia Akcji Serii B w kapitale zakltadowym Spotki
z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
przyjety Uchwala o Emisji Warrantow w celu utworzenia mechanizmu zachet
stuzacych migdzy innymi utrzymaniu wspotpracy z kluczowymi osobami
posiadajacymi okre§lone kompetencje i doswiadczenie

niniejszy prospekt Spotki, stanowigcy prospekt w rozumieniu Ustawy o Ofercie
oraz Rozporzadzenia Delegowanego, na podstawie ktorego Spotka bedzie
ubiegata si¢ o Dopuszczenie

Rada Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

rada nadzorcza Emitenta

regulamin Programu Motywacyjnego

regulamin Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w wersji
obowiazujacej na Date Prospektu

regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Warto§ciowych S.A., w wersji
obowiazujacej na Date Prospektu

zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2022 r., sporzadzone zgodnie z MSR wraz z opinig biegltego rewidenta
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RODO

Rozporzadzenie 569/2017

Rozporzadzenie
2019/1150

Rozporzadzenie
Delegowane

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie 0
Raportach

Rozporzadzenie o Rynku

Rozporzadzenie
Prospektowe

Rozporzadzenie w
Sprawie Koncentracji

Rozporzadzenie w
Sprawie Znaku
Towarowego UE

RP

z badania tego sprawozdania, obejmujace dane poroéwnawcze sporzadzone
zgodnie z MSR za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2021 r.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oso6b fizycznych w zwiazku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (Ogo6lne Rozporzadzenie
o Ochronie Danych) (Dz. U. UE L. 22016 r. Nr 119, str. 1, ze zm.)

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/569 z dnia 24 maja 2016 r.
uzupetniajagce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych w zakresie zawieszania i
wycofywania z obrotu instrumentéw finansowych (Dz. U. UE L 87/122 z 31
marca 2017 r.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1150 z dnia 20
czerwca 2019 r. w sprawie propagowania sprawiedliwosci i przejrzystosci dla
uzytkownikéw biznesowych korzystajacych z ustug posrednictwa internetowego
(Dz. U. UE L 186/57 z 11 lipca 2019 1.)

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupeltniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory ma
by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym i uchylajace rozporzadzenie
Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. U. UE L 166/26 z 21 czerwca 2019 r.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U.
UE L 173/1 z 12 czerwca 2014 r., ze zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papiero6w
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz.U. z 2018 r. poz. 757)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
szczegblowych warunkow, jakie musi spetniaé rynek oficjalnych notowan oraz
emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku
(Dz. U. 22019 r. poz. 803)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z
oferta publiczng papieré6w wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE L 168/12
z 30 czerwca 2017 r., ze zm.)

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli
faczenia przedsigbiorstw) (Dz. U. UE L 24/1 z 29 stycznia 2004 r.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1001 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie znaku towarowego Unii Europejskiej (Dz. U. UE L

154/1 z 16 czerwca 2017 1.)

Rzeczpospolita Polska
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Spotka

Statut

Szczegotowe Zasady
Dzialania KDPW
Szczegélowe Zasady

Obrotu Gieldowego

Srédroczne
Sprawozdanie Finansowe

Tar Heel Capital
Tymczasowe Regulacje
Dotyczace Kontroli
Inwestycji

Uchwala 0 Emisji
Warrantow

UE

UOKiIK

Ustawa o Bieglych
Rewidentach

Ustawa 0 Kontroli

Niektorych Inwestycji

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitalowym

Ustawa o Niektorych
Zabezpieczeniach

Finansowych

Ustawa o Obrocie

Ustawa o  Ochronie
Danych Osobowych

Ustawa o  Ochronie
Konkurencji i

Konsumentow

Woodpecker.co Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
statut Emitenta obowiazujacy na Dat¢ Prospektu

Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieroéw Wartosciowych
S.A., w wersji obowigzujacej na Dat¢ Prospektu

Szczegotowe Zasady Obrotu Gieldowego w systemie UTP, przyjete Uchwala Nr
1038/2012 Zarzadu GPW z dnia 17 pazdziernika 2012 r., ze zmianami, w wersji
obowigzujacej na Date Prospektu

skonsolidowana $rédroczna skrocona informacja finansowa za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r. sporzadzona zgodnie z MSR 34 ,,Sr6droczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”

Tar Heel Capital Pathfinder MT Ltd.

ustawa z dnia 19 czerwca 2020 r. o doptatach do oprocentowania kredytow
bankowych udzielanych przedsigbiorcom dotknigtym skutkami COVID-19 oraz
0 uproszczonym postgpowaniu o zatwierdzenie ukladu w zwigzku
z wystapieniem COVID-19 (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r. poz. 2141)

uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 27 czerwca 2023 r.
w sprawie utworzenia Programu Motywacyjnego; emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru warrantéw w catosci; warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji w calo$ci; oraz zmiany Statutu Spotki

Unia Europejska
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2023 r. poz. 1015, ze zm.)

ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektorych inwestycji (tekst jednolity:
Dz. U. 22023 r. poz. 415)

ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (tekst
jednolity: Dz. U. z 2023 r. poz. 753, ze zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (tekst
jednolity: Dz. U. 22023 r. poz. 188)

ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r. poz. 133)
ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst

jednolity: Dz. U. z 2023 r. poz. 646)

ustawa z dnia 10 maja 2018 r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.
U.z 2019 r. poz. 1781)

ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tekst
jednolity: Dz.U. z 2023 r., poz. 1689)
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Ustawa o Ofercie

Ustawa 0 Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych
Ustawa 0 Podatku
Dochodowym od Osoéb
Prawnych
Ustawa o Podatku Od
Czynnosci

Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkoéw i Darowizn

Ustawa o Rachunkowosci

Walne Zgromadzenie
Zarzad

Znaczni Akcjonariusze

Zatwierdzenie Prospektu

7US

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r. poz. 2554)

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. 22022 r. poz. 2647, ze zm.)

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2022 r. poz. 2587, ze zm.)

ustawa z dnia 9 wrzeénia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2023 r. poz. 170, ze zm.)

ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i1 darowizn (tekst jednolity:
Dz.U. 22023 r., poz. 1774)

ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2023 r. poz. 120, ze zm.)

walne zgromadzenie Emitenta
zarzad Emitenta

Maciej Cie$la, Tar Heel Capital, Kinga Tarczynska (wraz z Mateuszem
Tarczynskim) oraz KFF

Wydanie przez KNF decyzji administracyjnej na podstawie art. 104 ustawy z
dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks postepowania administracyjnego (tekst jedn.,
Dz. U. 22023 r. poz. 775, ze zm.) w zw. z art. 11 ust. 5 Ustawy o Nadzorze nad
Rynkiem Finansowym i art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego w
przedmiocie zatwierdzenia niniejszego Prospektu. Zatwierdzajac Prospekt, KNF
nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania.
W postgpowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega
prawdziwos$¢ zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego
z prowadzong przez Emitenta dzialalno$cia, ani ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z nabyciem tych papieréw warto§ciowych

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
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Adres IP

Al

API

B2B

Churn

Cold email

Content marketing

CRM

DDoS

DevOps

Ekosystem produktowy

Firewall

HSM

Hosting

IMAP

SKROTY I DEFINICJE BRANZOWE

ang. IP address — liczbowy identyfikator nadawany interfejsowi sieciowemu,
grupie interfejsow, badz catej sieci komputerowej w protokole IP, shuzacy
identyfikacji elementow sieci w warstwie trzeciej modelu OSI — w obrebie sieci
lokalnej oraz poza nig (tzw. adres publiczny)

ang. artificial intelligence — sztuczna inteligencja

ang. application programming interface — oznacza interfejs do komunikacji
pomiedzy aplikacjami (programami). API posiada zestaw regul, za pomoca
ktorych aplikacje, programy lub systemy tworzone przez réoznych autorow moga
komunikowac si¢ ze sobag i wymienia¢ informacje

ang. business to business — oznacza ré6znego rodzaju relacje biznesowe zawierane
pomigdzy przedsiebiorcami

migracja, odchodzenie lub rezygnacja klientow z ustug firmy

spersonalizowane wiadomosci e-mail wysytane do konkretnych oséb, z ktorymi
nadawca nie nawigzywat wczesniej kontaktu

oznacza strategie¢ tworzenia oraz dystrybucji tresci, ktorych celem jest
przyciagniecie klientow i przekonanie ich do zakupu ustug

ang. Customer Relationship Management — oznacza zarzadzanie relacjami z
aktualnymi i potencjalnymi klientami, czyli tzw. zbiér zadan, procedur i narzedzi,
ktore sg niezbedne w kontakcie z kontrahentem

atak na system komputerowy lub ustuge sieciowg polegajacy na tzw.
,rozproszonej odmowie dostepu”, skutkujacej brakiem mozliwosci korzystania

z danego rozwigzania przez uzytkownikow

oznacza nowoczesne podejscie do wytwarzania oprogramowania, ktdrego istota

jest integracja  zespotdow  deweloperskich z  pozostatymi  dziatami
zaangazowanymi w rozwoj oprogramowania
oznacza szerokie portfolio produktow stanowigcych autonomiczne i

kompleksowe rozwigzania, ktdre tworza spojny i zaawansowany technologicznie
zespot funkcjonalnosci umozliwiajacy klientom poprawe efektywnosci dziatan
sprzedazowych oraz budowanie nowych relacji biznesowych

urzadzenie zabezpieczajace sie¢, ktdre monitoruje przychodzacy i wychodzacy
ruch sieciowy i decyduje o jego przepuszczeniu lub zablokowaniu w oparciu o
zestaw okreslonych zasad (zapora sieciowa)

oznacza uzywany do szyfrowania SSL procesor kryptograficzny - fizyczny
sktadnik  sprzetowy shuzacy do zarzadzania kluczami cyfrowymi
i uwierzytelniania kluczy prywatnych w systemie protokotu SSL z infrastrukturg
kluczy publicznych

oznacza ushuge polegajaca na udostgpnieniu miejsca na serwerze dla strony www
ijej zasobow

ang. Internet Message Access Protocol — internetowy protokot pocztowy
umozliwiajacy dostep do poczty e-mail z dowolnego miejsca i dowolnego
urzadzenia
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Inbound marketing

Java

Key vault

LDAP

Lead generation

Lead nurturing

MAS

ML

MSP

Multichannel

OAuth

Omnichannel

Open source

OVH

portfolo, portfolio
produktowe
Postgres

Programisci back-end

Programisci front-end

oznacza marketing przychodzacy nastawiony na podejmowanie takich dziatan,
ktére pozwola potencjalnym klientom — nabywcom produktow badz ustug —
odnalez¢ samodzielnie sprzedawce — autora przekazu reklamowego

wysokopoziomowy jezyk programowania czesto wykorzystywany do tworzenia
aplikacji internetowych

ustuga do bezpiecznego przechowywania i uzyskiwania dostepu do wpiséw
tajnych

ang. lightweight directory access protocol — protokét przeznaczony do
korzystania z obiektowych baz danych reprezentujacych uzytkownikéw sieci
oraz inne zasoby

oznacza proces pozyskiwania danych kontaktowych potencjalnych klientow
oznacza wieloetapowy proces polegajacy na prowadzeniu dziatan
marketingowych, ktorych celem jest pozyskanie wartosciowych leadow

sprzedazowych

ang. marketing automation software - oprogramowania shizacego do
automatyzacji dziatan marketingowych

ang. machine learning —rodzaj sztucznej inteligencji (Al), ktéra umozliwia
systemowi stopniowe uczenie si¢ na podstawie danych przy uzyciu réznych
opisujacych je algorytmow

sektor matych i $rednich przedsigbiorstw

oznacza strategi¢ zakltadajaca kontakt z klientami za posrednictwem rozmaitych
kanatéw komunikacji w tym zaréwno mediow cyfrowych jak i analogowych

oznacza otwarty standard autoryzujacy, pozwalajacy uzytkownikom udostgpniaé
aplikacjom i stronom trzecim informacje przechowywane u innych dostawcow

ustug

oznacza szereg zintegrowanych rozwiazan i réznych kanatow sprzedazy
pozwalajacych na interakcje sprzedawcy z klientem

oznacza oprogramowanie, ktore jest rozpowszechniane wraz ze swoim kodem
zrédtowym umozliwiajgc dostep i edycje

oznacza OVH Groupe SA - francuska firma zajmujaca si¢ przetwarzaniem
danych w chmurze, ktdra oferuje virtual private server, serwery dedykowane i
inne ustugi internetowe i hostingowe

oznacza zestaw produktéw znajdujacych si¢ w platnej ofercie Spotki

oznacza PostgreSQL — jeden z najpopularniejszych otwartych systemow

zarzadzania relacyjnymi bazami danych

oznacza programistow obstugujacych niewidoczne dla klienta oprogramowanie
na serwerze, ktore jest niezbedne do funkcjonowania aplikacji

oznacza programistow odpowiedzialnych za wizualng cze$¢ gotowego produktu
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Ransomware

SaaS

SEM

SEO

SMAC

wersja beta

Wskaznik

dostarczalnosci

VPN

oznacza rodzaj zlosliwego oprogramowania, ktore szyfruje wazne pliki
przechowywane na dysku lokalnym i sieciowym oraz zada okupu za ich
rozszyfrowanie

ang. Software-as-a-Service — oprogramowanie sprzedawane, jako ushuga w
subskrypcji i oferowane za pomoca Internetu w chmurze

ang. search engine marketing - oznacza zespot dzialan marketingowych w
obrgbie konkretnych wyszukiwarek (np. Google lub Bing), polegajacych na
prowadzeniu réznych czynno$ci promocyjnych (w tym réwniez z zakresu SEO),
ktérych koncowym rezultatem ma by¢ zwigkszenie jakosci wyszukiwania
danego sklepu internetowego

ang. Search Engine Optimization — oznacza zesp6ot dziatan majacych na celu
dostosowanie strony internetowej w sposob umozliwiajacy lepsza wspoltprace z
wyszukiwarkami np. Google lub Bing w celu uzyskania przez dang strong
internetowa mozliwie najwyzszej pozycji w tzw. organicznych wynikach
wyszukiwarki (czyli wynikach pod sekcja reklam), ktore pojawiaja si¢ dla
danego terminu (stow kluczowych)

ang. social, mobile, analytics and cloud — oznacza ekosystem rozwigzan
korzystajacych z mozliwosci spolecznych interakcji, mobilnosci, danych
analitycznych oraz chmury obliczeniowe;j

w odniesieniu do oprogramowania oznacza m.in., ze Spo6tka prowadzi dodatkowe
prace deweloperskie koncentrujace si¢ na sfinalizowaniu wszystkich
udoskonalen oraz pozadanych funkcjonalnosci takiego oprogramowania

wskaznik oznaczajacy roznice pomiedzy dostarczonymi a wystanymi mailami,
przy czym liczba dostarczonych maili oznacza roéznicg pomi¢dzy wystanymi

emailami a emailami odbitymi lub niepoprawnymi

ang. virtual private network — oznacza wirtualng sie¢ prywatng zabezpieczajaca
polaczenie internetowe i prywatnos$¢ online
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z uméw z klientami 2.1 23 206 14 372
Amortyzacja (1 664) (918)
Zuzycie materiatéw i energii (259) (171)
Ustugi obce (12 243) (7 388)
Podatki i optaty (94) (72)
Koszty $wiadczen pracowniczych 7.5 (6 607) (4733)
Pozostate koszty (59) (101)
Koszt wytworzenia na wtasne potrzeby jednostki 25 3752 2 467
Inne przychody operacyjne 2.3 13 8
Inne koszty operacyjne 2.3 (81) (20)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5964 3454
Przychody finansowe 2.4 47 53
Koszty finansowe 2.4 (355) (112)
Przychody / (koszty) finansowe netto (308) (59)
Zysk przed opodatkowaniem 5 656 3395
Podatek dochodowy 3.1 (427) (646)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 5229 2749
Zysk netto 5229 2749
INNE CALKOWITE DOCHODY Nota 2022 2021

Niepodlegajace reklasyfikacji do wyniku finansowego - =

Zyskilstraty z tytutu przeszacowania rezerw na $wiadczenia
pracownicze

Podlegajace reklasyfikacji do wyniku finansowego - -

Czes¢ zyskoéw lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajgcym, stanowigca efektywne zabezpieczenie

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw
Czes¢ zyskow lub strat odniesiona w wynik finansowy okresu

Czesc¢ zyskow lub strat odniesiona w wynik finansowy okresu -

podatek

Razem inne catkowite dochody - -
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 5229 2749
Zysk podstawowy na akcje (PLN) - dziatalnos¢ kontynuowana 7.1 1,05 0,55
Zysk rozwodniony na akcje (PLN) - dziatalnos¢ kontynuowana 7.1 1,05 0,55
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31 Grug(?zlazl 31 Gruggzleli 1 Styczzgzlri\
Wartosci niematerialne 6.1 6 834 3560 1037
Rzeczowe aktywa trwate 6.2 297 274 200
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6.3 1762 2014 2291
Pozostate aktywa finansowe 5.2 - - -
Pozostate aktywa niefinansowe 6.4 - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.1 124 299 138
Aktywa trwate 9017 6 147 3 666
Naleznosci handlowe 5.2.1 3 1 17
Pozostate aktywa finansowe 5.2.2 518 150 150
Pozostate aktywa niefinansowe 6.4 774 565 214
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 704 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.4 4620 2371 1604
Aktywa obrotowe 6 619 3087 1985
Aktywa razem 15 636 9234 5651

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021
Kapitat zaktadowy 4.2 500 500 500
Kapitat zapasowy 3853 1118 666
Zyski / (Straty) z lat ubiegtych 138 124 (399)
Zysk [ (Strata) netto 5229 2749 975
Kapitat wtasny razem 9720 4 491 1742
Rezerwy pracownicze 6.6 34 21 8
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.1 78 102 13
Zobowigzania z tytutu leasingu 4.3 999 1371 1768
Zobowigzania dtugoterminowe 1111 1494 1789
Rezerwy pracownicze 6.6 - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 4.3 829 682 523
Zobowigzania handlowe 5.3 1485 744 468
Pozostate zobowigzania niefinansowe 6.5 916 634 575
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 96 51
Zobowigzania z tytutu umoéw 2.2 1575 1093 503
Zobowigzania krotkoterminowe 4 805 3249 2120
Zobowigzania razem 5916 4743 3909
Kapital wtasny i zobowiazania razem 15 636 9234 5651
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 2022 2021
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 5 656 3395
Korekty:
Amortyzacja 1664 918
(Zyski) / Straty z tytutu réznic kursowych 45 (6)
Udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zyski) / Straty z tytutu odsetek 106 112
(Zysk) / Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej
Podatek dochodowy (1076) (675)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 45 13 13
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4.5 -
Naleznosci handlowe 45 ¥ 16
Pozostate aktywa niefinansowe 4.5 (209) (351)
Zobowigzania handlowe 4.5 741 276
Pozostate zobowigzania niefinansowe 4.5 282 59
Zobowigzania z tytutu umow 482 590
Pozostate korekty
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7702 4 347
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywow finansowych
Wptywy ze zbycia aktywéw finansowych
Otrzymane dywidendy
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (4 136) (2 890)
Zaptacone dywidendy
Wydatki na aktywa finansowe (350)
Sptaty udzielonych pozyczek
Pozostate wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 486) (2 890)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Dywidendy zaptacone
Nabycie udziatéw wtasnych
Woptywy netto z wydania udziatow
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu (798) (584)
Woptywy z tytutu kredytéw i pozyczek
Odsetki zaptacone (106) (112)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (904) (696)
Przeplywy pieniezne netto razem 2312 761
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2371 1604
Réznice kursowe od srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (63) 6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4620 2371

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat

zaktadowy

1 Stycznia 2021 500

Kapitat
zapasowy

666

Programy
pfatnosci w
formie akciji

Zyski / (Straty) z lat
ubiegtych

- (399)

Zysk / (Strata) Kapitat wtasny
netto razem

975 1742

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych do zyskow
(strat) z lat ubiegtych

Korekty wynikajgce z zastosowania MSSF
Zysk [ (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody za okres

975

(975) -

2749

Catkowite dochody ogétem za okres -

- 975

1774

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Umorzenie udziatéw wiasnych

Podziat wyniku

Przeniesienie kapitatu rezerwowego na zapasowy
Dywidendy

Ptatnosci w formie akgji

452

(452)

31 Grudnia 2021 500

1118

- 124

2749 4491
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Kapitat

zaktadowy

Programy
ptatnosci w
formie akcji

Kapitat
zapasowy

Zyski / (Straty) z lat
ubiegtych

Zysk / (Strata) Kapitat wtasny
netto razem

1118 - 124

1 Stycznia 2022

500

2749 4491

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych do zyskow
(strat) z lat ubiegtych

Korekty wynikajgce z zastosowania MSSF
Zysk [ (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody za okres

2749

(2 749) =

5229 5229

Catkowite dochody ogétem za okres

- = 2749

2480 5229

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Umorzenie udziatéw wtasnych

Podziat wyniku

Przeniesienie kapitatu rezerwowego na zapasowy
Dywidendy

Ptatnosci w formie akgji

2735 (2 735)

31 Grudnia 2022

500

3 853 = 138

5229 9720
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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Dane podstawowe

Nazwa Woodpecker.co S.A. (,Woodpecker.co”, ,Spoétka”)
Siedziba ul. Krakowska 29D, 50-424 Wroctaw
Rejestracja Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,

VI Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000896179
NIP 899-27-69-178

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 07 maja 2015
roku. Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony. Aktem Notarialnym z dnia 26 marca 2021 roku
Spotka zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjna.

Krajem zarejestrowania Spofki jest Polska.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest gtéwnie produkcja oraz dystrybucja oprogramowania jako ustugi
dostepnej online.

1.2 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien 31 grudnia 2022 roku skfad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

e Mateusz Tarczynski - Prezes Zarzadu,
¢ Maciej Ciesla- Cztonek Zarzadu,

23 marca 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie zmian osobowych w sktadzie Zarzgdu.
Rada Nadzorcza postanowita powierzy¢ dotychczasowemu Czionkowi Zarzadu — Panu Maciejowi
Ciesli, stanowisko i funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz powotata Panig Matgorzate Sikore do skfadu
Zarzadu i powierzyta jej funkcje Czionka Zarzgdu. Uchwata weszta w zycie z dniem 1 kwietnia 2023
roku.

Od 1 kwietnia 2023 sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:
o Mateusz Tarczynski - Prezes Zarzadu,
e Maciej Ciesla - Wiceprezes Zarzadu,

e Matgorzata Sikora - Cztonek Zarzadu.

W dniu 20 lutego 2024 do Spotki wptyneta rezygnacja ze skutkiem natychmiastowym z petnienia funkgji
Prezesa Zarzadu Spoiki, jak rowniez cztonkostwa w Zarzgdzie Spoétki od Pana Mateusza Tarczynskiego.

Od 20 lutego 2024 i do dnia zatwierdzenia niniejszych Historycznych informacji finansowych sktad
Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:

o Maciej Ciesla - Wiceprezes Zarzadu,

e Malgorzata Sikora - Czlonek Zarzadu.
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Na dzien 31 grudnia 2022 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodzili:

e Radostaw Czyrko - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Artur Listwan - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marcin Kusmierz - Cztionek Rady Nadzorczej,

o Kajetan Macékowiak - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Nykiel - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
24 lutego 2023 roku wptyneta do spotki rezygnacja Pana Artura Listwana z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.
Na dzien 7 marca 2023 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodzili:

o Radostaw Czyrko - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Jakub Ciesla - Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Marcin Kusmierz - Czionek Rady Nadzorczej,

e Kajetan Mackowiak - Czionek Rady Nadzorczej,

¢ Andrzej Nykiel - Cztonek Rady Nadzorcze;.

6 kwietnia 2023 roku wptyneta do spétki rezygnacja Pana Radostawa Czyrko z czlonkostwa i petnienia
funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 7 kwietnia 2023 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodzili:
e Bartosz Lis - Czionek Rady Nadzorczej,
e Jakub Ciesla - Cztonek Rady Nadzorczej,
¢ Marcin Kusmierz - Czionek Rady Nadzorczej,
o Kajetan Mackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Nykiel - Cztonek Rady Nadzorczej.

20 kwietnia 2023 roku wptyneta do spétki rezygnacja Pana Kajetana Mackowiaka z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien 28 kwietnia 2023 roku w skfad Rady Nadzorczej Spétki wechodza:
e Bartosz Lis - Czionek Rady Nadzorczej,
e Jakub Ciesla - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Marcin Kusmierz - Czionek Rady Nadzorcze;j,
o Maciej Pietronh - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Nykiel - Cztonek Rady Nadzorczej.

21 lutego 2024 w zwigzku z rezygnacjg Pana Macieja Pietronia, Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana
Mateusza Tarczynskiego w sktad Rady Nadzorczej w drodze kooptacji

Na dzien 21 lutego 2024 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszych Historycznych informaciji
finansowych w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:
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e Bartosz Lis - Czionek Rady Nadzorczej,

o Jakub Ciesdla - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marcin Kusmierz - Cztionek Rady Nadzorczej,

e Mateusz Tarczynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Nykiel - Cztonek Rady Nadzorcze;.

1.3 Dane dotyczace jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Wedtug stanu na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2022 roku Woodpecker.co S.A. nie byta w sposob
posredni lub bezposredni kontrolowana przez inny podmiot.

Ponadto Spétka nie posiada udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych.

1.4 Podstawa sporzgdzenia Historycznych informacji finansowych

Niniejsze sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki na dzieh 31 grudnia 2022 roku, 31 grudnia 2021
roku oraz 1 stycznia 2021 roku, jak réwniez sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym i sprawozdania z przeptywow pienieznych za okresy zakonczone
odpowiednio 31 grudnia 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku razem z zatgczonymi notami objasniajgcymi
(razem ,Historyczne informacje finansowe”) zostaty sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,IFRIC”).
MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”).

Niniejsze Historyczne informacje finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe, ktére jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF, przy zastosowaniu MSSF 1
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy (,MSSF 1”). Wplyw przejscia na MSSF zostat przedstawiony w
Nocie 1.8.

Historyczne informacje finansowe zostaty sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Opis stosowanych zasad rachunkowosci bedacych podstawg sporzgdzenia niniejszych Historycznych
informacji finansowych zostat przedstawiony w poszczegdlnych notach objasniajgcych. Zasady te
stosowane byly w sposéb ciggly we wszystkich prezentowanych okresach.

Zarzad Woodpecker.co oswiadcza, ze wedle jego najlepszej oceny, niniejsze Historyczne informacije
finansowe odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spofki.

Historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoci
gospodarczej Spotki w niezmienionej formie i zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Woodpecker.co nie stwierdza na dzien zatwierdzenia niniejszych Historycznych informacji finansowych
faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, w szczegdélnosci przeanalizowano wpltyw inwazji Rosji na Ukraine na dziatalnos¢ Spéiki.
Szczegotowe informacije na temat wplywu tego wydarzenia znajdujg sie w Nocie 7.8.
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1.5 Wazne szacunki i osady

Sporzadzenie Historycznych informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga zastosowania istotnych
szacunkéw ksiegowych. Oszacowania i zatozenia poddaje sie nieustannej weryfikacji na podstawie
dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen,
ktore w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Spodtka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce
przysztosci. Uzyskane w ten sposdb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko bedag pokrywaé sie z
faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg za sobg znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci sprawozdawczych aktywoéw i zobowigzan w trakcie kolejnego
roku obrotowego, omoéwiono w poszczegodlnych notach objasniajgcych do Historycznych informacii
finansowych.

Pozycje Historycznych informacji finansowych, ktérych dotycza wazne szacunki

i osady

Przychody z umoéw z klientami 2.1
Zobowigzania z tytutu umoéw 2.2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.1
Zobowigzania/naleznosci z tytutu podatkéw 3.1
Zobowigzania z tytutu leasingu 4.3
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5.1
Naleznosci handlowe 5.2
Wartosci niematerialne 6.1
Rzeczowe aktywa trwate 6.2
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6.3

1.6 Wplyw nowych standardéw i interpretaciji

Nowe standardy, zmiany do standardow i interpretacje, ktére zostaly przyjete przez Unie Europejska,
ale nie sg jeszcze obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku sg
nastepujgce:

Data wejscia w
zycie

Standard Opis zmian

Zmiany do MSR 1 wymagajg od spodtek

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdari . A -
ujawniania informacji dotyczacych

finansowych (,MSR 1”) i Stanowisko praktyczne do

MSSF 2: Ujawnienia w zakresie Polityki istotnych zasad rachun.kovyosm zamiast 1 stycznia 2023 roku
. znaczacych zasad (polityki)
rachunkowoS$ci .
rachunkowosci.
Zmiany wprowadzity definicje ,wartosci
Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowo$ci, szacunkowych” i obejmowaty inne zmiany
zmiany wartos$ci szacunkowych i korygowanie biedéw do MSR 8 wyjasniajace, jak odrézni¢ 1 stycznia 2023 roku
(,MSR 8”) zmiany zasad (polityki) rachunkowosci od
zmian wartosci szacunkowych.
Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy Zmiany zawezajg zakres zastosowania

zwolnienia z poczatkowego ujecia podatku
odroczonego w celu wytgczenia transakgji,
w wyniku ktorych powstajg réznice
przejsciowe w réwnej wysokosci lub ktére
wzajemnie sie¢ kompensuja.

Podatek odroczony dotyczacy aktywa oraz
zobowigzania ujetego w wyniku pojedynczej transakgc;ji
(.,MSR 12”)

1 stycznia 2023 roku
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Spotka zdecydowata sie rozpoczgé stosowanie nowych standardéw oraz zmian do istniejgcych
standardéw zgodnie z okreslong w nich datg wejscia w zycie, tj. nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie powyzszych zmian. Nie oczekuje sie, aby powyzsze zmiany miaty znaczacy wptyw na
Historyczne informacje finansowe Spétki.

Standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie
przez Unie Europejskg sg nastepujace:

Data wejscia w
zycie*

Standard Opis zmian

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane

Sprawozdania Finansowe (,MSSF 107) oraz Ujecie zysku/straty z transakcji ze spotka Zatwierdzenie
MSR 28 Jednostki Stowarzyszone - Sprzedaz Jub ~ stowarzyszong lub wspdlnym zmian odroczone
Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a przedsiewzieciem w zaleznosci od tego, czy na czas
Spotkg Stowarzyszong lub Wspolnym przekazane aktywa stanowity przedsiewziecie. nieokreslony
Przedsiewzigciem (,MSR 28”)
Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe 1 stycznia
finansowych (,MSR 1”) lub dtugoterminowe. 2024 roku
Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan Zobowazgma krotko.terrr?mowe lub ) .
finansowych (,MSR 1) diugoterminowe 'za_wvllera.che warunki ’ 1 stycznia
dotyczgce wskaznikéw finansowych okreslone 2024 roku

w umowie kredytowej (kowenantéw).

Zmiany do MSSF 16 Leasing wplywajg na
Sposob rozliczania przez sprzedawce-

Zmiany do MSSF 16 Leasing - Zobowigzanie leasingodawce zmiennych optat leasingowych

leasingowe w ramach transakgji sprzedazy i w ramach transakcji sprzedazy i leasingu .

leasingu zwrotnego (,MSSF 16") zwrotnego. Zmiany wprowadzajg nowy model 1 stycznia
ksiegowania ptatnosci zmiennych i bedg 2024 roku

wymagac od sprzedajgcych-leasingobiorcéw
ponownej oceny i ewentualnego
przeksztatcenia transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego zawieranych od 2019 r.

WyzZej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw, ktére oczekujg na zatwierdzenie Unii
Europejskiej nie bedg miaty istothego wptywu na Historyczne informacje finansowe Spétki.

1.7 Waluta funkcjonalnai transakcje w walutach obcych

Zasady rachunkowosci

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Historyczne informacje finansowe Spoétki sporzgdzane sg w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos$¢, tj. w ich walucie funkcjonalne;j.

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji niniejszych Historycznych informaciji finansowych jest
Zloty polski (PLN).

Pozycje Historycznych informacji finansowych prezentowane sg w zaokragleniu do petnych tysiecy
ztotych, o ile nie wskazano inaczej.
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Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczgtkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym dzien transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy
zastosowaniu $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzier wyceny dla danej waluty.

Pozycje niepieniezne wyrazone w walutach obcych i wyceniane w cenie nabycia wykazywane sg przy
zastosowaniu kursu wymiany obowigzujgcego na dzien transakcji (kurs historyczny).

Pozycje niepieniezne wyrazone w walutach obcych i wyceniane w wartosci godziwej wykazywane sg
wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej, tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Na potrzeby przeliczenia transakcji i sald wyrazonych w walutach obcych zastosowane zostaty
nastepujgce kursy wymiany:

Kurs wymiany na dzien sprawozdawczy

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021

usD 4,4018 4,0600 3,7584
EUR 4,6899 4,5994 4,6148

Kurs sredni w okresie

2022 2021
usD 4,4676 3,8757
EUR 4,6883 4,5775

1.8 Wplyw przejscia z poprzednio stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze Historyczne informacje finansowe przedstawiajg pierwsze sprawozdanie finansowe Spotki
sporzgdzone zgodnie z MSSF. Datg przejscia na stosowanie MSSF jest dzien 1 stycznia 2021 roku
(,Dzien Przejscia”). Poprzednio stosowane przez Spétke zasady rachunkowosci byly zgodne z
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U.2023 poz. 120 tj. z dnia
2023.01.16 z pdzn. zm.). Decyzja o sporzadzaniu sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF na
potrzeby sporzadzenia prospektu Spotki w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW zostata podjeta w formie
uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20 wrzesnia 2023 roku.

Tabele ponizej przedstawiajg:

e Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej wykazywanego zgodnie z wczesniegj
stosowanymi zasadami rachunkowosci do sprawozdania z sytuacji finansowej sporzgdzonego
zgodnie z MSSF, na dzien 31 grudnia 2022 roku (ostatni okres, za ktéry sporzgdzone zostato
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sprawozdanie finansowe zgodnie z poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci) oraz na
Dzien Przejscia, tj. 1 stycznia 2021 roku;

e Uzgodnienie sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych sporzgdzonych zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowos$ci do
tych sprawozdan sporzadzonych zgodnie z MSSF, za okres zakonczony 31 grudnia 2022 roku
(ostatni okres, za ktory sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe zgodnie z poprzednio
stosowanymi zasadami rachunkowosci).
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Wptyw przejscia na MSSF na dzien 1 stycznia 2021 roku

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (1/2)

Dane wykazane w

Dane wykazane w
niniejszym

sprawozdaniu MSR 38 MSR 12 MSR 7 MSR 19 MSR 37 MSSF 16 )
. sprawozdaniu
LT finansowym
sporzadzonym zgodnl(-:,- z [1] [2] [3] [4] [5] [6] sporzadzonym zgodnie z
Ustawa o rachunkow osci B~
1 Stycznia 2021
Aktywa
Wartosci niematerialne 1029 8 - - - - - 1037
Rzeczow e aktyw a trw ate 200 - - - - - - 200
Aktyw a z tytutu praw a do uzytkow ania - - - - - - 2291 2291
Pozostate aktyw a finansow e - - - - - - - R
Pozostate aktyw a niefinansow e - - - - - - - R
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 136 - - - 2 - - 138
Aktywa trwate 1365 8 - - 2 - 2291 3666
Naleznosci handlow e 17 - - - - - - 17
Pozostate aktyw a finansow e - - - 150 - - - 150
Pozostate aktyw a niefinansow e 214 - - - - - - 214
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 1754 - - (150) - - - 1604
Aktywa obrotowe 1985 - - - - - - 1985
Aktywarazem 3350 8 - - 2 - 2291 5651
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (2/2)

1 Stycznia 2021

Kapitat wiasny i zobowiagzania

Dane wykazane w
sprawozdaniu
finansowym
sporzadzonym zgodnie z
Ustawa o rachunkow osci

MSR 38

(1

MSR 12

(2]

MSR7

(3l

MSR 19

(4]

Dane wykazane w
niniejszym
sprawozdaniu
finansowym
sporzadzonym zgodnie z
MSSF

MSR 37 MSSF 16

[5] (6]

Kapitat zakladow y 500 - - - - - - 500
Kapitat zapasow y 666 - - - - - - 666
Programy ptatnosci w formie akcji - - - - - - - -

Zyski/ (Straty) z lat ubieglych (400) 7 - - (6) - - (399)
Zysk/ (Strata) netto 975 - - - - - - 975
Kapitat wiasny razem 1741 7 - - (6) - - 1742
Rezerw a na $w iadczenia pracow nicze 98 - - - 8 (98) - 8
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 12 1 - - - - - 13
Zobow igzania z tytutu leasingu - - - - - - 1768 1768
Zobowigzania dlugoterminowe 110 1 - - 8 (98) 1768 1789
Rezerw a na $wiadczenia pracow nicze - - - - - - - -

Zobow igzania z tytutu leasingu - - - - - - 523 523
Zobow igzania handlow e 468 - - - - - - 468
Pozostate zobow igzania niefinansow e 477 - - - - 98 - 575
Pozostate zobow igzania finansow e - - - - - - - -

Zobow igzania z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 51 - - - - - - 51
Zobow igzania z tytutu uméw 503 - - - - - - 503
Zobowigzania krotkoterminowe 1499 - - - - 98 523 2120
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 3350 8 - - 2 - 2291 5651
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Wptyw przejscia na MSSF na dzien 31 grudnia 2022 roku

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw (1/2)

Dane wykazane w

Dane wykazane w niniejszym

sprawozdaniu finansowym MSR 38 MSR 19 MSSF 16 sprawozdaniu

sporzadzonym zgodnie z finansowym

Ustawa o rachunkow osci (6] sporzadzonym zgodnie z
MSSF

Przychody z uméw z klientami 23 206 - - - - - - 23 206
Amortyzacja (1 084) 245 - - - - (825) (1 664)
Zuzycie materiatéw i energii (259) - - - - - - (259)
Ustugi obce (13 147) - - - - - 904 (12 243)
Podatki i optaty (94) - - - - - - (94)
Koszty $wiadczen pracow niczych (6 620) - - - 13 - - (6 607)
Pozostate koszty (59) - - - - - - (59)
Koszt w ytw orzenia na w fasne potrzeby jednostki 3752 - - - - - - 3752
Inne przychody operacyjne 13 - - - - - - 13
Inne koszty operacyjne (81) - - - - - - (81)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5627 245 - - 13 - 79 5964
Przychody finansow e 47 - - - - - - 47
Koszty finansow e (249) - - - - - (106) (355)
Przychody / (koszty) finansow e netto (202) - - - - - (106) (308)
Zysk przed opodatkowaniem 5425 245 - - 13 - (27) 5 656
Podatek dochodow y (295) (1) (140) - 4 - 5 (427)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuow anej 5130 244 (140) - 17 - (22) 5229
Zysk netto 5130 244 (140) - 17 - (22) 5229
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Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw (2/2)

Niepodlegajace reklasyfikacji do wyniku finansow: - - - - - - - -
Zyskilstraty z tytulu przeszacow ania rezerw na
$wiadczenia pracow nicze

Podlegajace reklasyfikacji do wyniku
finansowego

Czes¢ zyskow lub strat zw igzanych z instrumentem
zabezpieczajgcym, stanow igcg efektyw ne - - - - - - - -
zabezpieczenie

Podatek dochodow y od innych catkow itych dochodéw - - - - - - - R

Czes¢ zyskow lub strat odniesiona w w ynik finansow y
okresu

Czes$¢ zyskow lub strat odniesiona w w ynik finansow y
okresu - podatek

Razem inne catkowite dochody - - - - - - -
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 5130 244 (140) - 17 - (22) 5229
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (1/2)

Dane wykazane w

Dane wykazane w MSR38  MSR12 MSR7  MSR19  MSR37 MSSF16 niniejszym
sprawozdaniu finansowym sprawozdaniu
sporzadzonym zgodnie z finansowym
Ustawa o rachunkow osci 2l (3l 4] 5l (6] sporzadzonym zgodnie z
MSSF

31 Grudnia 2022

Aktywa

Wartosci niematerialne 6510 324 - - - - - 6 834
Rzeczow e aktyw a trw ate 297 - - - - - - 297
Aktyw a z tytutu praw a do uzytkow ania - - - - - - 1762 1762

Pozostate aktyw a finansow e - - - - - - - R
Pozostate aktyw a niefinansow e - - - - - - - -
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 424 - (312) - - - 12 124

Aktywa trwate 7231 324 (312) - - - 1774 9017
Naleznosci handlow e 3 - - - - - - 3
Pozostate aktyw a finansow e - - - 518 - - - 518
Pozostate aktyw a niefinansow e 774 - - - - - - 774
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 704 - - - - - - 704
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 5138 - - (518) - - - 4 620
Aktywa obrotowe 6 619 - - - - - - 6 619
Aktywarazem 13 850 324 (312) - - - 1774 15 636
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (2/2)

Dane wykazane w
sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z
Ustaw 3 o rachunkowosci

31 Grudnia 2022
Kapitat wiasny i zobowigzania

MSR 38

(1]

MSR 19

(41

Dane wykazane w
niniejszym
sprawozdaniu
finansowym
sporzadzonym zgodnie z

MSR 37 MSSF 16

(5] (6]

MSSF

Kapitat zaktadow y 500 - - - - - 500
Kapitat zapasow y 3853 - - - - - 3853
Programy ptatnosciw formie akcji - - - - - - -
Zyski/ (Straty) z lat ubiegtych 123 64 - (17) - (32) 138
Zysk / (Strata) netto 5130 244 (140) 17 - (22) 5229
Kapitat wlasny razem 9 606 308 (140) - - (54) 9720
Rezerw a na $w iadczenia pracow nicze 165 - - - (131) - 34
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 234 16 (172) - - - 78
Zobow igzania z tytutu leasingu - - - - - 999 999
Zobowigzania dlugoterminowe 399 16 (172) - (131) 999 1111
Rezerw a na $w iadczenia pracow nicze - - - - - - -
Zobow igzania z tytutu leasingu - - - - - 829 829
Zobow igzania handlow e 1485 - - - - - 1485
Pozostate zobow igzania niefinansow e 785 - - - 131 - 916
Pozostate zobow igzania finansow e - - - - - - -
Zobow igzania z tytutu biezgcego podatku

dochodow ego i i i i i i i
Zobow igzania z tytutu uméw 1575 - - - - - 1575
Zobowiazania krotkoterminowe 3845 - - - 131 829 4 805
Kapitat wilasny i zobowigzania razem 13 850 324 (312) - - 1774 15 636
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (1/2)

Dane wykazane w

Dane wykazane w niniejszym

MSR 38 MSR7 MSR 19 MSSF 16

sprawozdaniu finansowym sprawozdaniu

sporzadzonym zgodnie z 1 3 4 6 finansowym
Ustawa o rachunkowosci (1 (3] [4] (6] sporzadzonym zgodnie z
MSSF

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 5425 245 - - 13 - (27) 5656
Korekty: 45 (246) - - 4 - 936 739
Amortyzacja 1084 (245) - - - - 825 1664
(Zyski) / Straty z tytulu réznic kursow ych 45 - - - - - - 45
Udzialy w zyskach (dyw idendy) - - - - - - - -
(Zyski) / Straty z tytutu odsetek - - - - - - 106 106

(Zysk) / Strata z dziatalnosci inw estycyjnej - - - - - - - -
Wycena programu pfatnosciw formie akcji rozliczanych
w instrumentach kapitatow ych

Podatek dochodow y (1 084) (1) - - 4 - 5 (1 076)
Zmiany w kapitale obrotowym: 1320 - - - (13) - - 1307
Rezerwy na $wiadczenia pracow nicze 26 - - - (13) - - 13
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego - - - - - - - -
Naleznosci handlow e (2) - - - - - - 2)
Pozostate aktyw a niefinansow e (209) - - - - - - (209)
Zobow igzania handlow e 741 - - - - - - 741
Pozostate zobow igzania niefinansow e 282 - - - - - - 282
Zobow igzania z tytutu uméw 482 - - - - - - 482

Pozostate korekty - - - - - - - -

Prze pWy p|en|ezne netto z dziatalnosci 6790 (1) _ _ 4 N 909 7702
operacyinej

22



Woodpecker.co S.A.
Historyczne informacje finansowe za lata 2021-2022
Kwoty w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (2/2)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktyw 6w finansow ych - - - - - - - -
Wplywy ze zbycia aktyw 6w finansow ych - - - - - - - -
Otrzymane dyw idendy - - - - - - - -
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczow ych aktyw 6w

trw atych oraz w arto$ci niematerialnych

Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych oraz w artosci

4136 - - - - - - 4136
niematerialnych ( ) ( )
Wydatki na aktyw a finansow e - - - (350) - - - (350)
Otrzymane odsetki - - - - - - - R
Sptaty udzielonych pozyczek - - N - - - - -
Pozostate w ydatki inw estycyjne - - - - - - - -
!’rze plywy pignieine netto z dziatalnosci (4136) i i (350) ] ) ) (4 486)
inwestycyjnej
Dyw idendy zaptacone - - - - - - - -
Nabycie udziatéw wiasnych - - - - - - - -
Wplyw y netto z w ydania udziatow - - - - - - - R
Wydatki na spfate kredytéw i pozyczek - - - - - - - R
Pratnosci zobow igzan z tytutu leasingu - - - - - - (798) (798)
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek - - - - - - - -
Odsetki zaptacone - - - - - - (106) (106)
P.rzeplywyApnemezne netto z dziatalnosci i ) i i i i (904) (904)
finansow ej
Przeplywy pieni¢zne netto razem 2654 (1) - (350) 4 - 5 2312

Srodki pieniezne na poczatek okresu 2371 2371
Rozr.uce kurﬁowe od $rodkéw pienigznych iich 113 ) i (176) i i i (63)
ekw iw alentow
Réznice kursowe od srodkéw pienieznych i ich 5138 @ i (526) 4 i 5 4620

ekwiwalentow
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Ponizej zaprezentowano opis gtéwnych korekt wprowadzonych do Historycznych informacii
finansowych Spétki na Dzien Przejscia oraz na 31 grudnia 2022 w stosunku do opublikowanych
sprawozdan finansowych Spdiki sporzgdzonych zgodnie z poprzednio stosowanymi zasadami
rachunkowosci.

Korekta nr 1 - Wydtuzenie oczekiwanego okresu ekonomicznej uzytecznosci ujmowanych, w ramach
Wartosci niematerialnych, kosztéw zakonczonych prac rozwojowych. Zgodnie z dotychczas
stosowanymi standardami, stawka amortyzacyjna dla tej kategorii aktywow wynosita 33%. Spoétka po
dokonaniu wewnetrznej analizy zdecydowata sie na przyjecie stawki amortyzacyjnej w wysokosci 20%.

Korekta nr 2 — zmiana podstawy opodatkowania do wyliczenia warto$ci aktywow i rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. W zwigzku z pozyskaniem pozytywnej interpretacji w zakresie
mozliwosci skorzystania z ulgi IPbox Spotka zastosowata do 5% stawke zamiast wczesniej stosowanej
stawki w wysokosci 19%.

Korekta nr 3 — zmiana prezentacji depozytu z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego, dotychczas
prezentowany jako srodki pieniezne, do pozostatych aktywéw finansowych.

Korekta nr 4 - ujecie w kazdym z okresow objetych niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi
rezerwy na sSwiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia, ktdére zostaly wycenione metodami
aktuarialnymi (zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze).

Korekta nr 5 — zmiana prezentacji rozliczen miedzyokresowych biernych z tytutu wynagrodzen oraz
niewykorzystanych urlopéw do pozycji pozostate zobowigzania niefinansowe;

Korekta nr 6 - zastosowanie MSSF 16 retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania
ujetym w dniu pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2021 roku. Zastosowanie odmiennych zasad
wyceny i ujmowania leasingbw zgodnie z MSSF 16 wptyneto na dane prezentowane w niniejszych
Historycznych informacjach finansowych nastepujacy sposob:

e Aktywa bedgce przedmiotem dotychczasowych umoéw leasingu operacyjnego, uméw najmu,
dzierzawy i innych podobnych umoéw spetniajgcych definicje leasingu zgodnie z MSSF 16 zostaty
ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
a jednoczesnie zostaly ujete zobowigzania z tytutu leasingu oraz odpowiednie aktywa z tytutu
podatku odroczonego lub rezerwy na podatek odroczony dotyczgce wartosci netto sald aktywow
z tytulu praw do uzytkowania i zobowigzan w kolejnych okresach; dotychczasowe leasingi
finansowe ujete w ksiegach zgodnie z poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowo$ci
i wykazywane w rzeczowych aktywach trwatych zostaty ujete w pozyc;ji sktadnikéw aktywdw z tytutu
prawa do uzytkowania w dotychczasowych wartosciach;

e Zgodnie z dopuszczonym przez MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy uproszczeniem Spoétka dokonata wyceny
sktadnikéw aktywéw i zobowigzan w odniesieniu do umoéw leasingu zaktadajgc:

zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela leasingéw o podobnych cechach,

- niestosowanie wymogéw MSSF 16 do leasingéw, ktérych okres leasingu konczy sie w
terminie 12 miesiecy od Dnia Przejscia,

- niestosowanie wymogow do leasingdw, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma
niskg wartos¢ (15 tys. PLN),

- wylgczenie poczgtkowych kosztéw bezposrednich z wyceny skfadnika aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania w dniu przejscia na MSSF;

e W sprawozdaniach z catkowitych dochodéw Spétki sporzadzonych za okresy zakonczone 31
grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku ujeta zostata amortyzacja ujetych aktywow z tytutu

24



Woodpecker.co S.A.
Historyczne informacje finansowe za lata 2021-2022
Kwoty w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

prawa do uzytkowania, odsetki z tytutu zobowigzan leasingowych oraz zmniejszone zostaty koszty
ustug obcych, w ramach ktérych ujmowane byly poprzednio optaty za korzystanie z aktywéw
bedacych przedmiotem leasingu zgodnie z MSSF 16;

Pozostate korekty z tytutu przejscia na MSSF nie miaty wptywu na wysoko$¢ kapitatow wiasnych Spétki
i polegaty na nastepujgcych zmianach prezentacyjnych:

Zmiany prezentacyjne do sprawozdania z sytuacji finansowej

Naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego zostaty zaprezentowane w odrebnej
linii w sprawozdaniu z sytuacji finansowej;

Jako pozostate aktywa niefinansowe zostaty ujete dotychczasowe naleznosci z tytutu podatkéw
innych niz podatek dochodowy, z tytutu ubezpieczen spotecznych, inne naleznosci, zaliczki na
dostawy oraz rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéw;

W nocie dotyczacej $rodkéw pienieznych wydzielono pozycje Srodki zdeponowane u
posrednikow pfatnosci, w ktorej ujeto Srodki pieniezne ulokowane na kontach Spotki w
serwisach ptatniczych;

Zobowigzania z tytutu podatkow (za wyjatkiem podatku dochodowego), ubezpieczen
spotecznych oraz inne zobowigzania zostaty ujete w pozycji pozostatych zobowigzan
niefinansowych;

Rozliczenie miedzyokresowe bierne na badanie bilansu oraz z tytutu rozliczenia Programu
Partnerskiego zostaty zaprezentowane jako zobowigzania handlowe;

Zobowigzania z tytutu rozliczenia przychodu w czasie prezentowane w pozycji Rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw rozliczane wg okresu trwania subskrypcji zostaty
zaprezentowane jako zobowigzania wynikajgce z umow z klientami.

Zmiany prezentacyjne do sprawozdania z catkowitych dochodow

Koszty wynagrodzen oraz koszty ubezpieczen spotecznych i innych Swiadczeh zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w jednej pozycji kosztow swiadczen
pracowniczych,

Zmiany prezentacyjne do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Sprawozdania z przeptywéw pienieznych sporzgdzone za okresy zakonczone 31 grudnia 2022
roku oraz 31 grudnia 2021 roku zostaty odpowiednio zmienione, aby odzwierciedli¢ zmiany
nazewnictwa poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz powyzej opisane
zmiany prezentacyjne w ramach tego sprawozdania. Odpowiednio odzwierciedlone zostaty
réwniez korekty majgce wptyw na wynik netto Spotki, skutkujgc przede wszystkim korektg ujetej
amortyzacji za okres w zwigzku z wycofaniem wycen aktywow netto do wartosci godziwe;j.
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2. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2.1 Przychody z uméw z klientami

Zasady rachunkowosci

Przychody z umoéw z klientami ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktérego Spdtka oczekuje w
zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub wykonanie przyrzeczonych ustug.

Gtéwnym zrédiem przychoddw Spoiki jest sprzedaz subskrypcji miesiecznej lub rocznej nadajgcej
dostep do autorskiego oprogramowania Woodpecker.co. Spoétka oferuje swoim klientom aplikacje
petnigcy role inteligentnego asystenta sprzedazy B2B.

Okresem kontraktu zawartego z klientem jest okres trwania subskrypcji. Po jego zakonczeniu
nastepuje trzykrotna préba nawigzania kolejnej umowy z klientem poprzez pobdr srodkéw z karty
ptatniczej klienta. Po pobraniu srodkéw z karty, nastepuje nawigzanie nowej umowy z klientem.
Warunki umowy mogg by¢ negocjowane wytgcznie przed kolejnym okresem subskrypcyjnym, Spétka
nie umozliwia zmiany warunkéw obowigzujgcego kontraktu w trakcie trwania okresu rozliczeniowego.

Cena transakcyjna

Podczas ustalania ceny transakcyjnej Spoétka rozwaza wystepowanie wynagrodzenia zmiennego
(rabaty prospektywne, premie i kary umowne), jednak co do zasady tego typu komponenty w
umowach nie wystepujg. Spoétka udziela rabatéw od cen wskazanych w cennikach w momencie
rozpoczecia wspotpracy lub w momencie nawigzania kolejnej umowy z klientem (w kolejnym okresie
subskrypcyjnym). Element rabatowy jest wiec uwzgledniony w cenie transakcyjnej dla
poszczegolnych kontraktéw juz w momencie rozpoczecia trwania umowy i jest rozliczany catkowicie
w jednym okresie subskrypciji.

Przekazanie kontroli w miare uplywu czasu

W przypadku sprzedawanych ustug, Spétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu
czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare
uptywu czasu.

Przychody z tytutu ustugi subskrypcji rozpoznawane sg w ciggu okresu jej trwania, od momentu
wykupienia dostepu do narzedzia przez klienta, do konca trwania okresu subskrypcji. Spétka oferuje
dwa warianty czasowe subskrypcji, miesieczny oraz roczny.

Dostep do aplikacji Woodpecker.co oferowany jest w modelu SaaS (ang. Software as a Service), w
ktérym klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia ustug przez Spotke.

Przekazanie kontroli w okreslonym momencie

Jezeli zobowigzanie do wykonania Swiadczenia nie jest spetniane w czasie, woéwczas jest ono
spetniane w okreslonym momencie i w tym momencie ujmowany jest przychdd. W celu okreslenia
momentu spetnienia zobowigzania i ujecia przychodu uwzgledniane sg wymogi dotyczgce
przeniesienia na klienta kontroli nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywow. Nastepujgce okolicznosci
mogg wskazywac na przeniesienie kontroli:

e jednostka ma biezgce prawo do zapfaty za sktadnik aktywow,
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e klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,
e skiadnik aktywow zostat fizycznie przekazany klientowi,

e klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wtasnosci sktadnika
aktywow,

e klient przyjat sktadnik aktywdw.

Spotka w ramach podstawowej dziatalnosci nie ujmuje przychodéw z uméw z klientami w okreslonym
momencie w czasie.

Metody pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania

Metody pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania obejmujg metody oparte na wynikach. Metody
oparte na wynikach polegajg na ujmowaniu przychodéw na podstawie bezposredniego pomiaru
wartosci dla klienta dobr lub ustug, ktére zostaty dotychczas przekazane na rzecz klienta, w stosunku
do pozostatych dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie.

Z praktycznego punktu widzenia, Spoétka mierzy stopien catkowitego spetnienia obowigzku do
wykonania swiadczenia wraz z uptywem czasu.

Aktywa z tytutu umoéow

Aktywa z tytutu umow ujmuje sie, gdy Spotka spetnita zobowigzanie w stosunku do klienta,
przekazujgc mu dobra lub ustugi, a ptatnos¢ za te ustugi czy dobra jeszcze nie nastgpita i nie zostata
wystawiona faktura. W sytuaciji, gdy prawo do otrzymania wynagrodzenia jest bezwarunkowe, tj. gdy
Spotka spetnita swoje zobowigzanie wobec klienta i wystawita fakture za dostarczone dobra/ustugi,
prawo do otrzymania wynagrodzenia ujmuje sie jako naleznosci handlowe.

Model rozliczeniowy przyjety przez Spotke tj. pobor optaty za subskrypcje z géry na poczatku trwania
okresu rozliczeniowego, co do zasady wyklucza powstawanie aktywow z tytutu uméw oraz naleznosci
handlowych.

Zobowigzania z tytutu umoéw

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu umowy bedace
obowigzkiem Spétki do przekazania na rzecz klienta dobr lub ustug, w zamian, za ktére Spétka
otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

Jezeli klient dokonat ptatnosci wynagrodzenia lub Spétka ma prawo do kwoty wynagrodzenia, ktére
jest bezwarunkowe (ij. naleznos¢), zanim dobra lub ustugi zostaty przekazane klientowi, Spétka
przedstawia umowe jako zobowigzanie z tytutu umowy w chwili dokonania ptatno$ci lub gdy ptatnos¢
staje sie nalezna (w zaleznosci od tego, co nastgpi wczesniej).

Koszty umowy

Grupa korzysta z praktycznego zwolnienia dostepnego w MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
(,MSSF 15”), w zakresie ujecia kosztow umowy tj. dodatkowych kosztéw doprowadzenia do zawarcia
umowy.

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia,
poniewaz okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktéry w przeciwnym razie zostatby ujety przez
Spotke, wynosi jeden rok lub krécej, co jest bezposrednig konsekwencjg charakteru podpisywanych
umow z klientami — umowy sg podpisywane z reguty na okres jednego miesigca, sporadycznie
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jednego roku. Do kosztow, jakie Spotka ponosi z tytutu pozyskania uméw, nalezg w szczegoélnosci
prowizje dla partneréw z tytutu Programéw Partnerskich.

Spotka nie identyfikuje w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej kosztéw wykonania umowy,
tj. kosztéw spetniajgcych ponizsze kryteria:

e koszty te sg bezposrednio powigzane z umowg lub przewidywang umowa, ktorg jednostka
moze wyraznie zidentyfikowac;

e koszty te prowadzg do wytworzenia lub ulepszenia zasobow Spotki, ktére bedg
wykorzystywane do spetnienia (lub do dalszego spetniania) zobowigzan do wykonania
Swiadczenia w przysztosci.

Istotne szacunki i osady

Spotka przyjmuje szacunki (subiektywne oceny) gtéwnie w celu okreslenia momentu spetnienia
zobowigzan do wykonania Swiadczenia — i odpowiedniego rozpoznawania przychodoéw, tj. w punkcie
lub w czasie.

W przypadku zobowigzan do wykonania swiadczenia, ktére jednostka spetnia w miare uptywu czasu,
tj. sprzedaz ustugi subskrypcyjnej, Spotka stosuje metody oparte na wynikach, tj. czasie trwania
wykonywania swiadczenia.

Umowy zawierane przez Spoétke co do zasady nie zawierajg zmiennych elementéw wynagrodzenia,
przez co Spotka nie identyfikuje koniecznosci dodatkowych szacunkow w tym zakresie.

Charakterystyka kluczowych grup produktéw i ustug

Spotka sprzedaje jeden produkt w formie ustugi subskrypcyjnej w modelu SaaS (ang. Software as a
Service). Produkt spotki oferowany jest w 3 wariantach:

e Cold e-mail — asystent realizacji kampanii mailowych;

e Sales Assistant - asystent realizacji kampanii mailowych wzbogacony o dodatkowe formy
komunikacji m.in. za posrednictwem SMS czy portali spotecznosciowych;

e Agency — asystent realizacji kampanii mailowych skierowany do agencji reklamowych.
Umozliwia prowadzenie jednoczesnie wielu kampanii dla réznych klientéw z poziomu jednej
aplikaciji.

Struktura przychodéw z umow z klientami w odniesieniu do momentu spetnienia zobowigzania
do wykonania swiadczenia

Przychody z umoéw z klientami w podziale na sposéb

rozpoznawania przychodéw

W miare uptywu czasu 23 206 14 372
W okreslonym momencie
Razem 23 206 14 372
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Struktura terytorialna przychodéw z umoéw z klientami

Przychody w podziale na kraje 2022 2021

Polska 2328 1440
Zagranica 20 878 12932
Razem 23 206 14 372

2.2 Zobowigzania z tytulu uméw

Zobowigzania z tytutu umow reprezentujg kwote ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionego na
koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania do wykonania sSwiadczenia z tytutu sprzedazy
subskrypciji na produkt Woodpecker.co.

Spotka spodziewa sie ujgé jako przychody kwoty zaprezentowane jako zobowigzania do wykonania
Swiadczenia kazdorazowo w ciggu kolejnego roku, co wynika z charakteru uméw z klientami, ktére sg
podpisywane maksymalnie na 1 rok.

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021
Krotkoterminowe 1575 1093 503
Razem 8575 1093 503

Spotka zastosowata praktyczny wyjatek z MSSF 15, zgodnie z ktérym nie musi ona ujawniaé informaciji
0 cenie transakcyjnej przypisanej do niewykonanych zobowigzan, jesli zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia stanowi cze$s¢ umowy, ktorej przewidywany okres obowigzywania wynosi jeden rok lub
kroce;.

2.3 Inne przychody i koszty operacyjne

Inne przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2
Zwrot kosztow disputéow 4
Rozwigzanie rezerwy 8
Pozostate przychody operacyjne 1 6
Razem 13 8

Inne koszty operacyjne

2022 2021

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Koszty disputow &

Uzgodnienie zobowigzan podatkowych 8
Darowizny 76 1
Pozostate koszty operacyjne 2 1
Razem 81 10
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2.4 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek 47

Zysk ze zbycia inwestycji

Réznice kursowe 53
Inne

Razem 47 53

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek od umoéw leasingowych 106 112
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

Réznice kursowe 249 -
Inne

Razem 355 112

2.5 Koszt wytworzenia na wlasne potrzeby

Ustugi obce 3460 2236
- w tym ustugi programistyczne 3403 2173
- w tym inne koszty kwalifikowane 57 63
Wynagrodzenia 292 231
Razem 3752 2 467

Koszt wytworzenia na witasne potrzeby obejmuje w catosci naktady na prace rozwojowe wytworzone
we wiasnym zakresie. Naktady ponoszone na poszczegélne projekty sg grupowane w dwdch
pozycjach kosztéw rodzajowych: Ustugi obce i Koszty Swiadczen pracowniczych i nastepnie w
momencie ich kapitalizacji ze znakiem ujemnym korygujg koszty dziatalnosci operacyjnej. Kwota
poniesionych w roku 2022 i 2021 naktaddéw zostata odzwierciedlona w nocie nr 6.1 w pozycji
zwiekszenia na prace rozwojowe w toku.
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3. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE OPODATKOWANIA

3.1 Podatek dochodowy

Zasady rachunkowosci

Na podatek dochodowy prezentowany w sprawozdaniu catkowitych dochodéw sktadajg sie: podatek
biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego za okres biezgcy i okresy
poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i
przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien sprawozdawczy.

Biezace obciagzenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku/straty brutto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozyciji kosztéw i przychodéw,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Spotka jako spoétka prowadzgca dziatalno$¢ rozwojowg uzyskuje dochody z kwalifikowanych praw
wilasnosci intelektualnej i stosuje preferencyjng stawke podatku dochodowego w wysokosci 5%. W
celu zabezpieczenia sytuacji prawnej Spotka uzyskata z dniem 10.02.2023r. interpretacje
indywidualng przepiséw prawa podatkowego, dotyczgca podatku dochodowego od os6b prawnych i
zagadnien zwigzanych z preferencyjnym opodatkowaniem dochoddéw wytwarzanych przez prawa
wiasnosci intelektualnej. W celu skorzystania z ulgi podatkowej IP Box z tytutu kwalifikowanych praw
wiasnosci intelektualnej w Spotce wyliczany jest wskaznik Nexus, zgodnie z zasadami okreslonymi
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych. Wskaznik Nexus wykorzystywany jest do
obliczenia wysoko$ci podatku dla catego uzyskiwanego przez Spotke dochodu.

Podatek odroczony

Spoétka ujmuje zobowigzania i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartos$cig aktywow i
zobowigzanh a ich warto$cig podatkows.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku dochodowego
wymagajgce zaptaty w przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w
przysztych okresach do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na ujemne réznice
przejsciowe oraz nierozliczone straty podatkowe przeniesione na kolejny okres.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest
prawdopodobna, tj., gdy przewiduje sie, iz w przysztosci zostanie osiggniety dochdd podatkowy, ktéry
umozliwi potrgcenie réznic przejsciowych lub wykorzystanie strat podatkowych.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w
kapitale wtasnym jest ujmowany odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w kapitale
whasnym.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub zobowigzanie rozliczone, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien sprawozdawczy lub takie, ktérych obowigzywanie w
przysztosci jest pewne na dzien sprawozdawczy.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ze zobowigzaniem
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z
tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz wéwczas, gdy aktywa i zobowigzania dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowa.

Istotne osady i szacunki

Ujmowanie aktywa z tytutu podatku odroczonego

Spotka ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zaktadajac, ze w
przysztosci osiggnie dochdd podatkowy pozwalajgcy na potracenie réznic przejsciowych lub
wykorzystanie strat podatkowych. Przyjmujac takie zatozenie Zarzgd Spotki opiera sie na
prognozach, budzetach oraz strategii dotyczacych dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Wartos¢ skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzieh sprawozdawczy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skfadnik
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
sprawozdawczy i jest uyjmowany do wysokos$ci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia
w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywoéw.

Osady zwigzane z ujetymi kwotami rozliczen podatkowych

Spotka ujmuje kwoty wynikajgce z rozliczen podatkowych bazujgc na aktualnych przepisach
podatkowych i ich interpretacjach. Ze wzgledu na opisane wyzej ryzyko podatkowe, ujawniane kwoty
sg obarczone niepewnoscig i mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznych decyzji organow
kontroli podatkowej. Niepewnos$¢ zwigzana z szacunkiem odnosi sie do skutku podatkowego
okreslonego zdarzenia gospodarczego i wynika z nastepujgcych przyczyn:

. ztoZzonos$¢ regulacji prawnych,
. odmienne postepowanie organéw administracji podatkowe;j,
. niejednolitos¢ linii orzeczniczej sgdéw administracyjnych.

Podatek dochodowy

2022 2021
Podatek biezgcy 284 719
Podatek odroczony 143 (73)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu 427 646

z catkowitych dochodow
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Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

2022 2021

Zysk przed opodatkowaniem 5 656 3395
Stawka podatku stosowana przez Spotke 5% 19%
Podatek dochodowy wg stawki Spoétki 283 645

Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:

Przychodow trwale niepodlegajgcych opodatkowaniu - -

Kosztow trwale niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow 4
Woptywu zmiany stopy podatkowej na wartosci aktywow i rezerw na

podatek odroczony 140 1
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych

. 427 646
dochodow
Efektywna stopa podatkowa Spétki 7,55% 19,03%

Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem
finansowym brutto

2022 2021

Zysk przed opodatkowaniem 5 656 3395
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, w

tym:

przychody operacyjne - (494)
rozwigzanie rezerwy urlopowe;j - (39)
Koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow w

tym:

darowizna na rzecz Ukrainy 81 -
PFRON 84 68
koszty reprezentacji i reklamy 17 16
pozostate 11 20

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w
biezacym roku, w tym:

rezerwa urlopowa i emerytalna 107 -
rezerwa na badanie bilansu 38 34
rezerwa na Program Partnerski 91 177
wynagrodzenia z tytutu umow zlecen 12 20
sktadki ZUS 173 127
wycena bilansowa 76 10

Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku
biezacym ujete w ksiggach lat ubiegtych, w tym:

sktadki ZUS (127) (105)
wynagrodzenia z tytutu umoéw zlecen (20) (18)

Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

przychody operacyjne rozliczane w czasie 482 1093
amortyzacja prac rozwojowych (771) (394)
rozliczenie ulgi B+R - (104)

Straty podatkowe za biezacy okres, od ktérych nie utworzono aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Korekty MSR NKUP (231) (19)
Podstawa opodatkowania 5679 3787

Razem podatek dochodowy biezgcy w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow 284 719

Stawka podatkowa stosowana przez Spotke

Stawka podatku

dochodowego
Polska 19%

Stawka w z uwzglednieniem rozliczenia ulgi IPBOX 5%

W zwigzku z otrzymang w lutym 2023 roku pozytywng interpretacjg podatkowg dotyczaca rozliczenia
ulgi IPBox Spétka za rok 2022 po raz pierwszy zastosowata do ustalenia podatku dochodowego
preferencyjng stawke podatkowg w wysokosci 5%. Zastosowanie obnizonej stawki mozliwe jest od
rozliczenia podatkowego za 2019 rok. Na dzien sporzadzenia niniejszej Historycznej informaciji
finansowej Spoétka nie posiada doktadnej kalkulacji mozliwego do odzyskania podatku dochodowego za
lata ubiegte. Potencjalna korekta bedzie dotyczy¢ kwot zaptaconego podatku dochodowego:

- zarok 2019 w wysokosci 56 tys. PLN

- za rok 2020 w wysokosci 204 tys. PLN

- zarok 2021 w wysokosci 719 tys. PLN

Spotka planuje dokonaé korekty deklaracji podatkowych za lata ubiegte w roku 2024.
Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete w odniesieniu do réznic
przejsciowych wynikajgcych z poszczegdlnych pozycji aktywow i zobowigzan przedstawione zostaty w
ponizszej tabeli:

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 79 208 94
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 9 29 23
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 7 11 20
Rezerwa emerytalna 2 4 2
Rezerwa na badanie bilansu 2 6 -
Efekt wdrozenia MSSF 16 12 7 -
Zobowigzania z tytutu Programu Partnerskiego 13 34 -
Pozostate ujemne réznice przejsciowe - - -
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 124 299 138

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Amortyzacja prac rozwojowych 78 102 13
Pozostate naleznosci i aktywa

Pozostate dodatnie réznice przejsciowe

Razem rezerwy z tytutu podatku odroczonego 78 102 13
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ
INFORMACJE DOTYCZACE ZADLUZENIA

4.1 Polityka zarzadzania kapitatlem i zadluzenie netto

Celem Spdtki w zakresie zarzadzania kapitatem jest zabezpieczenie mozliwosci ciggtosci jej dziatania
w celu zapewnienia zyskow dla wiascicieli oraz korzysci dla innych interesariuszy, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu oraz utrzymanie odpowiednich ratingéw
kredytowych. W celu utrzymania bgdz dostosowania struktury kapitatowej, Spotka moze odpowiednio
modyfikowa¢ poziom dywidendy wyptacanej wiascicielom, skale skupoéw akcji wlasnych, emitowac
nowe akcje lub sprzedawac aktywa w celu ograniczenia poziomu zadtuzenia netto.

Polityka zarzadzania kapitatem uwzglednia:

e wyniki dziatalnosci w potgczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,
e harmonogram sptat zadtuzenia finansowego,
e rating kredytowy i wskazniki kapitatowe,
e zwiekszenie wartosci dla wtascicieli.
Na Spotke nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe.

Spotka monitoruje poziom kapitatu wlasnego w oparciu o wskaznik zadtuzenia liczony jako poziom
zadtuzenia netto (suma wszystkich zobowigzan pomniejszona o saldo srodkéw pienieznych) podzielony
przez fgczng wysokos$¢ kapitatdw wrasnych Spétki.

Ponizsza tabela prezentuje ksztattowanie sie wskaznika zadtuzenia kapitalu wlasnego na koniec
okreséw objetych Historycznymi informacjami finansowymi.

Celem Spdéiki jest utrzymywanie wskaznika zadtuzenia na poziomie dodatnim ponizej 1. W okresie
zakonczonym 31 grudnia 2022 roku Spoétka osiggneta zamierzong wartos¢ wskaznika zadtuzenia.

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021

Zobowigzania razem 5916 4743 3909
Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (4 620) (2371) (1 604)
Zadltuzenie netto 1296 2372 2 305
Kapitat wiasny 9720 4 491 1742
Wskaznik zadtuzenia 0,13 0,53 1,32
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4.2 Kapitat wiasny

Zasady rachunkowosci

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy Spofki jest jej kapitatem podstawowym wykazywanym w wysokosci okreslonej i
wpisanej w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Kapitat zapasowy
W kapitale zapasowym Spétka ujmuje podziat zysku netto w wysokosci zgodnie z podjetg uchwatg.
Zyski / (Straty) zatrzymane

Zyski (Straty) zatrzymane stanowig sume skumulowanych wynikdow z lat poprzednich, ktére nie
zostaty wyptacone w formie dywidendy ani przeniesione na kapitat zapasowy, pozostate kapitaty
rezerwowe oraz inne pozycje kapitatéw wtasnych. W zyskach/ (stratach) zatrzymanych ujmowane sg
réwniez wykryte w biezgcym roku, a popetnione w poprzednich okresach btedy, jak réwniez efekt
dokonanych w biezacym roku zmian zasad rachunkowosci.

Zysk / (Strata) netto

Zysk [ (Strata) netto zawiera wynik finansowy netto roku biezacego.

Kapitat zaktadowy

31 Grudnia 2022

Udziatowiec Liczba gﬁzj!iadanych Wartos;:kré(j)immalna

Maciej Ciesla 1148 000 115 23,00
Tar Heel CapitalPathfinder MT Limited 971 897 97 19,40
Kinga Tarczynska 856 583 86 17,10
Mateusz Tarczynski 90 041 9 1,80
KFF Societe 562 500 56 11,30
Pozostali Cztonkowie Zarzadu

Pozostali 1370979 137 27,40
Razem 5 000 000,00 500,00 100,00

31 Grudnia 2021

Udziatowiec Liczba pos_igdanych Wartos¢ ngminalna Udziat %

akcji akcji
Maciej Ciesla 1252 000 125 25,00
Tar Heel CapitalPathfinder MT Limited 1221897 122 24,40
Kinga Tarczynska 1060 083 106 21,20
Mateusz Tarczynski
KFF Societe
Pozostali Cztonkowie Zarzadu
Pozostali 1 466 020 147 29,40
Razem 5 000 000,00 500,00 100,00
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1 Stycznia 2021

Udziatowiec Liczba posiadanych  Wartos¢ nominalna Udziat %
Maciej Ciesla 2 807 140 28,00
Tar Heel CapitalPathfinder MT Limited 3852 193 38,50
Kinga Tarczynska 2 555 128 25,60
Mateusz Tarczynski 241 12 2,40
KFF Societe
Pozostali Cztonkowie Zarzadu
Pozostali 545 27 5,50
Razem 10 000,00 500,00 100,00

Zdarzenia po dniu bilansowym dotyczace kapitatu wlasnego

Uchwatg nr 5 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw z dnia 27 czerwca 2023 roku zatwierdzono
podziat zysku netto osiggnietego w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2022 roku w kwocie
5 130 007,39 zlotych w nastepujacy sposob:

e kwote 5 130 007,39 ztotych przeznaczono na powiekszenie kapitatu zapasowego.

4.3 Zobowigzania z tytutu leasingu

Zasady rachunkowosci

Ujmowanie i wycena

Na dzien rozpoczecia leasingu, Spétka jako leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu
w wysokosci biezgcej wartosci przysztych opfat leasingowych, ktére obejmuja:

e stale optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie
nalezne zachety finansowe;

e zmienne optaty leasingowe zalezne od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z
zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;

e kwoty, ktérych zaptaty przez Spétke oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej;

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze Spoétka
skorzysta z tej opcji;

e kary pieniezne za wypowiedzenie umow leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano,
ze leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji wypowiedzenia i jest wysoce prawdopodobne
skorzystanie z tej opcji.

Biezagca wartos¢ przysztych ptatnosci leasingowych jest obliczana z zastosowaniem stopy
procentowej leasingu, jesli mozna jg w tatwy sposoéb ustalic. W przeciwnym wypadku Spétka stosuje
swojg krancowa stope oprocentowania diugu dla danej umowy leasingu. Dla wszystkich umdéw
leasingu ujetych w okresach objetych niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi z
wytgczeniem umow leasingu samochoddéw, Spotka zastosowata swojg krancowg stope
oprocentowania dtugu.
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Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu
poprzez:

e zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia naliczonych odsetek od
zobowigzania z tytulu leasingu wyznaczonych zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej;

® zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

e zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny
lub zmiany uméw leasingu.

Ponowna ocena zobowigzania z tytutu leasingu

Wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu podlega aktualizacji m.in., jezeli zmienia sie okres leasingu
lub zmianie ulegajg szacunki odnosnie do skorzystania z opcji zakupu przedmiotu leasingu
(aktualizacja z zastosowaniem nowej stopy dyskonta) lub zmienia sie wartos¢ optat leasingowych w
wyniku innych zdarzenh niz zmiana stopy procentowej, np. w wyniku indeksaciji czynszow (aktualizacja
z zastosowaniem dotychczasowej stopy dyskonta). Zmiana wartosci zobowigzania jest ujmowana w
korespondenciji ze zmiang wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Zastosowane zwolnienia

Spotka korzysta ze zwolnien i nie stosuje wymogoéw MSSF 16 w zakresie wyceny zobowigzania z
tytutu leasingu i sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w odniesieniu do nastepujgcych
umow:

e leasingéw krétkoterminowych, tj. leasingdéw, dla ktérych okres obowigzywania umowy nie
przekracza 12 miesiecy oraz ktére nie zawierajg opcji kupna;

e leasingdw, w ktérych bazowy skfadnik aktywow ma niskg warto$¢. Spoétka uznaje za sktadniki
o niskiej wartosci te aktywa, ktorych warto$¢ nie przekracza 15 tysiecy ztotych (wartos$c
nowych aktywow).

Zasady rachunkowosci oraz ujawnienia dotyczgce skiladnikow aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania przedstawione zostaty w Nocie 6.3.

Istotne osady i szacunki

Okres leasingu

Wycena sktadnikéw aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu jest
oparta na szacunkach i osgdach zwigzanych z ustaleniem okresu leasingu dla umoéw na czas
nieokreslony oraz na czas okreslony z opcjg przediuzenia na dotychczasowych warunkach. Przy
ustalaniu okresu leasingu Spoétka bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci, ktére tworzg
zachete ekonomiczng do skorzystania z opcji przedtuzenia umowy lub nieskorzystania z opcji jej
zakonczenia. Okresy wynikajgce z powyzszych opcji sg uwzgledniane przy ustalaniu okresu leasingu
w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Spotka skorzysta z opcji przedtuzenia lub nie
skorzysta z opcji zakonczenia umowy. Ponownej oceny okresu leasingu dokonuje sie tylko
w przypadku zaistnienia istotnych zdarzen bedgcych pod kontrolg Spétki i majgcych wptyw na zmiane
dotychczasowej oceny dotyczgcej okresu leasingu (np. istotne zmiany decyzji biznesowych).
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Bazowy sktadnik aktywow Okres leasingu
Lokale 60 miesiecy
Srodki transportu 48 miesiecy
Serwery 24-48 miesiecy

Ocena skorzystania z opcji zakupu

W dacie rozpoczecia umoéw leasingu samochodéw Spotka ocenia czy istnieje wystarczajgca
pewnosé, ze skorzysta z opcji nabycia bazowego sktadnika aktywow. W tym celu Spotka uwzglednia
postanowienia i warunki zwigzane z realizacjg takiej opcji (np. stawke oferowang przez
leasingodawce w stosunku do aktualnych stawek rynkowych) oraz znaczenie bazowych sktadnikéw
aktywow dla dziatalnosci Spotki. Dla umoéw leasingu samochodéw otwartych na koniec 31 grudnia
2022 roku Spotka ocenita, ze nie istnieje wystarczajgca pewnos¢ skorzystania z opcji zakupu i do
kalkulacji zobowigzania nie zostata uwzgledniona cena wykonania tej opcji.

Stopa dyskonta

Dla umoéw leasingu finansowego samochodéw jako stope dyskonta Spotka przyjmuje stope
procentowg leasingu, bowiem mozna jg tatwo ustali¢ na podstawie zapiséw umownych. Dla umow
najmu i dzierzawy biura i sprzetu IT, spetniajgcych wymogi umoéw leasingu finansowego, Spdtka
stosuje kraricowg stope procentowa.

Krancowa stopa procentowa to stopa, ktérg Spotka musiataby zaptacic¢, aby na podobny okres i przy
podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywéw o podobnej
wartosci, co skiadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym Srodowisku
gospodarczym. Spotka do wyceny wszystkich swoich uméw leasingu zastosowata krancowg stope
procentowg, ustalajgc jg na poziomie stopy wolnej od ryzyka (przyjeto oprocentowanie obligacji
rzgdowych najlepiej odzwierciedlajgcych charakterystyki ptatnosci leasingowych w danej umowie, {j.
walute oraz termin zapadalnosci obligacji) powiekszonej o marze odzwierciedlajgca ryzyko Spotki.

Ponizsza tabela przedstawia przedziaty stop dyskonta zastosowanych do wyceny zobowigzan z
tytutu leasingu z uwzglednieniem waluty ptatnosci leasingowych:

Waluta ptatnosci Stopa dyskonta
PLN 5%-10%

Identyfikacja komponentéw nieleasingowych

W umowach leasingu powierzchni biurowych Spétka zidentyfikowata komponenty nieleasingowe
zwigzane ze $wiadczeniem ustug (optaty za wywoz Smieci) oraz optaty za korzystanie z czesci
wspoélnych. Spétka podjeta decyzje, by optaty za komponenty ustugowe i opfaty za korzystanie z
czesci wspolnych zostaty ujete oddzielnie od komponentéw leasingowych. W umowach leasingu
samochodéw komponenty nieleasingowe, jak optaty serwisowe, nie zostaty uwzglednione w wycenie
zobowigzania z tytutu leasingu.

Zobowiazania z tytutu leasingu

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021
- dfugoterminowe 999 1371 1768
- krotkoterminowe 829 682 523
Razem 1 828,00 2 053,00 2291
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Analiza terminéw wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu

. . . . Wartos¢ nominalna minimalnych Wartos¢ biezagca minimalnych
Zobowiazania leasingowe ptatne w okresie: . .
oplat leasingowych optat leasingowych
BZ 31.12.2022r. BZ31.12.2021r. BZ31.12.2022r. BZ 31.12.2021r.
do 1 roku 911 771 829 682
od 1 roku do 3 lat 1049 1471 999 1371

od 3 latdo 5 lat = - - -
powyzej 5 lat - - - -

Razem 1960 2242 1828 2 053
Przyszly koszt odsetkowy (warto$é ujemna) -132 -189 - -
Razc_am wartos¢ biezgca minimalnych optat 1828 2053 1828 2053
leasingowych, z tego:

Zobowigzania krotkoterminowe 829 682
Zobowigzania dtugoterminowe 999 1371

Koszty dotyczace umoéw leasingu finansowego

Amortyzacja sktadnikow aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania

(825) (623)

Odsetki od leasingdw 106 112

Uzgodnienie zobowigzan z tytulu leasingu do przeplywéw z dzialalnosci finansowej w
sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Catkowite wyptywy srodkow pienieznych z tytutu leasingdw zaprezentowane zostaty w ponizszej tabeli
przedstawiajgcej uzgodnienie zobowigzan z tytutu leasingu do przeptywow z dziatalnosci finansowe;j.

Zobowigzania z tytutu Zobowigzania z
leasingow tytutu leasingéw
2022 2021

1 Stycznia 2 053 2291
Zmiany przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptaty zobowigzan z tytutu leasingu (798) (584)
Sptaty odsetek z tytutu leasingu (106) (112)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (904) (696)
Inne zmiany
Nowe umowy leasingowe 679 458
Razem inne zmiany 679 458
31 Grudnia 1828 2 053

Informacje dotyczgce ekspozycji Spétki na ryzyko stép procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko
ptynnosci przedstawione zostaty w Nocie 5.4. Informacje dotyczgce wartosci godziwej zawarte sg
natomiast w Nocie 5.1.

Koszty z tytutu uméw leasingdw krétkoterminowych zostaty wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w pozycji Ustugi obce w kwocie 24 tys.PLN i dotyczyty wytgcznie roku 2021.
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4.4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja
srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych i srodki pieniezne na rachunkach w podmiotach
Swiadczacych ustugi ptatnicze.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, lokaty bankowe pfatne lub wymagalne w ciggu trzech
miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia, wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone do kohca okresu sprawozdawczego
odsetki, skorygowanej o ewentualny odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
skfada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021

Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 460 1931 1196
Srodki pieniezne na rachunkach w podmiotach

$wiadczacych ustugi pfatnicze L 449 408
Lokaty bankowe 2482 - -
Srodki pieniezne w drodze (przelewy miedzy } )
rachunkami)

Srodki pieniezne w kasie - - -
Wycena srodkéw pienieznych w walucie (72) 9) -
Razem 4620 2371 1604

Srodki pieniezne na rachunkach w podmiotach $wiadczgcych ustugi ptatnicze s3 to kwoty nalezne od
instytucji ptatniczych. Klienci Spotki dokonujg ptatnosci za posrednictwem Paypal lub przy uzyciu karty
ptatniczej. W przypadku PayPal stanowigcego 86% wartosci tego salda, Spétka moze tymi srodkami
dysponowac na biezgco, a pozostate sg przelewane w terminie od 2 do 5 dni po rozliczeniu transakcji
przez posrednika.
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4.5 Pozostate objasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie bilansowych zmian stanu do zmian stanu wykazywanych w
rachunku przeptywéw pienieznych:

2022 2021

Zmiana stanu naleznosci handlowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 2) 16

Zmiana stanu naleznosci handlowych w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 2) 16

Zmiana stanu rezerw na odprawy emerytalne i pozostate rezerwy w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej = 13
Zyski/straty aktuarialne z tytutu przeszacowania rezerw na swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu na odprawy emerytalne i pozostate rezerwy w sprawozdaniu z 13 13
przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych w sprawozdaniu z sytuacji (209) (351)
finansowej

Zmiana stanu zaliczek na warto$ci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate ujetych w

przeptywach dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu pozostalych aktywow niefinansowych w sprawozdaniu z przeptywow (209) (351)
pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 741 276
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia wartosci niematerialnych

Pozostate

Zmiana stanu zobowigzan handlowych w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 741 276
Zmiana stanu pozostalych zobowigzan niefinansowych w sprawozdaniu z sytuacji 282 59
finansowej

Zmiana stanu pozostalych zobowigzan niefinansowych w sprawozdaniu z 282 59
przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu uméw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 482 590
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu uméw w sprawozdaniu z przeptywéw 482 590

pienieznych
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5.

INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

51

Instrumenty finansowe i wartos¢ godziwa

Zasady rachunkowosci

Poczatkowe ujecie

Spoétka ujmuje sktadnik aktywéw lub zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wowczas, gdy staje sie strong umowy tego instrumentu.

Instrumenty finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcyjne, z wyjatkiem naleznosci handlowych z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od
momentu ujecia (j. bez istotnego elementu finansowania), ktére ujmuje sie poczatkowo w cenie
transakcyjnej.

Klasyfikacja i wycena po poczatkowym ujeciu

Spotka klasyfikuje swoje instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia do nastepujgcych
kategorii: aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz do pozostatych zobowigzan
finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe w oparciu 0 model biznesowy zarzadzania nimi oraz
charakterystyke umownych przeptywOw pienieznych zwigzanych z dang klasg aktywow
finansowych. Aktywa finansowe zaklasyfikowane do kategorii wycenianych w zamortyzowanym
koszcie obejmujg te aktywa finansowe, ktére nie zostaly przez Spodtke wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz spetniajg
jednoczesnie nastepujgce dwa warunki:

- utrzymywane sg zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest otrzymywanie
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy; oraz

- warunki umowy tych instrumentéw powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do sptaty (spetniajg tzw. test SPPI).

Spotka przeprowadzita testy modelu biznesowego i umownych przeptywow pienieznych (test
SPPI) dla wszystkich istotnych pozycji aktywow finansowych na dzien 1 stycznia 2021 roku, w
oparciu o fakty i okolicznosci wystepujgce na ten dzien oraz w pézniejszych okresach — w
momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowego.

Na podstawie wynikéw testéw modelu biznesowego i SPPI, Spétka zaklasyfikowata nastepujace
aktywa finansowe: naleznosci handlowe, depozyt z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego
oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie.

Spotka dokonuje reklasyfikacji aktywéw finansowych do innej kategorii, tylko woéwczas, gdy
zmienia sie model zarzadzania tymi aktywami. W takiej sytuacji przeklasyfikowaniu podlegajg
te aktywa, na ktére zmiana modelu biznesowego miata wptyw.
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Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe, ktére nie zostaly zaklasyfikowane do kategorii wycenianych w
zamortyzowanym koszcie i nie zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody sg klasyfikowane do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

e Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe sg klasyfikowane do kategorii instrumentéw finansowych
wycenianych po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Réznice z wyceny ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. W
kategorii tej ujmuje sie zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, tj. nie sg przeznaczone do obrotu, a
takze nie spetniajg definicji umoéw gwarancji finansowych.

Spotka zaklasyfikowata wszystkie swoje zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tytutu
leasingu, zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania finansowe do kategorii pozostatych
zobowigzan finansowych.

Zobowigzania finansowe nie podlegajg przeklasyfikowaniu po poczatkowym ujeciu.
Zaprzestanie ujmowania

Sktadnik aktywow wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow
pienieznych z jego tytutu wygasty (tj. w szczegdlnosci w momencie, gdy nastepuje istotna modyfikacja
warunkow umowy skfadnika aktywow finansowych) lub w momencie, gdy Spotka przenosi sktadnik
aktywéw finansowych na podmiot trzeci i w efekcie przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywéw finansowych.

Spotka zaprzestaje ujmowaé zobowigzanie finansowe (lub jego czes¢), gdy obowigzek okreslony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Wartos¢é godziwa

Spotka klasyfikuje aktywa i zobowigzania finansowe ze wzgledu na poziom hierarchii wartosci
godziwej, w oparciu o dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie, w nastepujacy sposob:

e Poziom 1 - wartos¢ godziwa oparta jest o notowania z aktywnych rynkéw (niekorygowane)
dla identycznych aktywow i zobowigzan,

e Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowalnych na rynku,
jednakze niebedgcych bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. poprzez odniesienie
bezposrednie do faktycznych transakcji rynkowych dla podobnych instrumentéw lub
odniesienie posrednie — przy wykorzystaniu modeli bazujgcych na faktycznych rynkowych
transakcjach),

e Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Instrumenty finansowe stanowigce instrumenty zabezpieczajace

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Utrata wartosci naleznosci handlowych oraz innych aktywéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka wycenia i ujmuje odpis z tytutu oczekiwanych
strat kredytowych w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.
Zmiana odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw w pozyciji inne koszty operacyjne w ramach dziatalnosci operacyjnej.

Oczekiwane straty kredytowe sg to straty kredytowe wazone prawdopodobienstwem niewykonania
zobowigzania. Wycena odpisu wymaga od Spotki dokonania istotnych szacunkow.

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe wynikajgce z aktywow finansowych.
Zarzgdzanie tymi ryzykami opisane zostato w Notach 5.4.2 i1 5.4.4.

Istotne osady i szacunki

Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Z racji nieistotnosci salda naleznosci na 1 stycznia 2021, 31 grudnia 2021, 31 grudnia 2022 Spétka
nie ujeta odpisu z tytutlu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci handlowych z okresach
objetych niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi.

Dla pozostatych aktywow finansowych Spoétka ocenia na kazdy dzien sprawozdawczy, czy nie
nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego dla danego instrumentu od momentu jego poczgtkowego
ujecia. W przypadku stwierdzenia istotnego wzrostu ryzyka kredytowego, odpis z tytutu oczekiwanej
straty kredytowej jest szacowany w horyzoncie pozostatego zycia instrumentu. W przeciwnym
wypadku, Spoétka szacuje odpisy w kwocie 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych. Dla
aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe, odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
jest szacowany indywidualnie. W okresach objetych niniejszymi Historycznymi informacjami
finansowymi Spoétka nie ujeta oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Ponizsza tabela prezentuje przypisanie aktywéw i zobowigzan finansowych do poszczegélnych
kategorii instrumentéw finansowych z uwzglednieniem poziomoéw hierarchii wartosci godziwej.

Kategoria 31 Grudnia 31 Grudnia 1 Stycznia

instrumentu 2022 2021 o, GG

Aktywa finansowe niewyceniane
w wartosci godziwej

Naleznosci handlowe 3 1 17 n/d
5 Lo . wyceniane w

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zamortyzowanym 4620 2371 1604 n/d
Depozyt z tytutu zabezpieczenia limitu koszcie 518 150 150 n/d
skarbowego

Razem 5141 2522 1771

Zobowiagzania finansowe niewyceniane
w wartosci godziwej

Zobowigzania z tytutu leasingu pozostate 1828 2053 2291 n/d
Zobowigzania handlowe zobowigzania 1485 744 468 n/d
Pozostate zobowigzania finansowe finansowe -

Razem & &iLE 2797 2759

Spotka nie posiada aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwe;.
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Wedlug oceny Spdiki, wartos¢ sprawozdawcza naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow, depozyt z tytulu zabezpieczenia limitu skarbowego, zobowigzah z tytutu leasingu,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan finansowych na koniec kazdego z okresow
sprawozdawczych objetych niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi oraz na Dzien
Przejscia jest wiarygodnym przyblizeniem ich warto$ci godziwej ze wzgledu na krétkoterminowy
charakter tych pozyciji.

5.2 Naleznosci handlowe i pozostate aktywa finansowe

Zasady rachunkowosci

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe Spdiki nie zawierajg istotnego elementu finansowania i ujmowane sg
poczatkowo w cenie transakcyjnej, zgodnie z MSSF 15, tj. w kwocie wynagrodzenia, ktéra zgodnie z
oczekiwaniem Spotki bedzie jej przystugiwac w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub
ustug na rzecz klienta.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem ewentualnego odpisu z tytutu utraty wartosci —
zgodnie z zasadami opisanymi w Nocie 5.1.

Pozostate aktywa finansowe

Do pozostatych aktywéw finansowych Spoétka zalicza srodki zdeponowane w banku w ramach limitu
skarbowego. Limit skarbowy, jest limitem udzielanym przez bank do dokonywania za jego
posrednictwem transakcji terminowych. Bank udzielajgcy limitu wymaga od Spoétki wniesienia
depozytu z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego. Spétka realizuje przychody finansowe z tytutu
odsetek od depozytu zabezpieczajgcego.

Pozostate aktywa finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci
opisanymi w Nocie 5.1 dla instrumentéw finansowych.

Istotne osady i szacunki

Istotne szacunki konieczne przy wycenie odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla aktywdéw
finansowych opisane zostaty w Nocie 5.1.

5.2.1 Naleznosci handlowe

31 Grudnia 2022 31 Grudnia2021 1 Stycznia 2021

Naleznosci handlowe

- od jednostek powigzanych = - R
- od jednostek pozostatych 3 1 17

Razem 3 1 17
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5.2.2 Pozostate aktywa finansowe

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021

Depozyt z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego

Krotkoterminowe 518 150 150
Depozyt z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego 518 150 150
Razem 518 150 150

5.3 Zobowigzania handlowe

Zasady rachunkowosci

Spotka klasyfikuje zobowigzania handlowe do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie, dla ktérych zasady ujmowania i wyceny opisane zostaty w Nocie 5.1.

Do pozycji zobowigzan Spoétka zalicza rowniez zobowigzania z tytutu rozliczenia Programu
Partnerskiego.

Zobowigzania z tytutu Programu Partnerskiego

W ramach Programu Partnerskiego Spoétka wspotpracuje z Partnerami, ktérzy na mocy Umowy
Partnerskiej uzyskuja wynagrodzenie w formie prowizji od miesiecznego przychodu,
wygenerowanego ze wszystkich uméw z klientami zawartymi za posrednictwem Partneréw. Partner
otrzymuje wynagrodzenie za kazda kolejng umowe z klientem (w kazdym Kkolejnym okresie
subskrypcji), ktéry nawigzat relacje biznesowe z Woodpecker.co za jego posrednictwem.
Wynagrodzenie przestaje by¢ wyptacane w momencie anulowania subskrypcji przez klienta.

Zobowigzanie z tytutu Programu Partnerskiego odpowiada kwocie wynagrodzenia przystugujacego
Partnerowi w danym okresie sprawozdawczym, a ktdre nie zostato wyptacone do ostatniego dnia
danego okresu sprawozdawczego.

Zobowigzania handlowe

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021
Zobowiagzania handlowe
- od jednostek powigzanych 147 114 92
- od jednostek pozostatych 1338 630 376
Razem 1485,0 744,0 468,0

5.4  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

5.4.1 Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spotki narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka zwigzanego z instrumentami
finansowymi:

e ryzyko kredytowe,
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e ryzyko utraty ptynnoéci finansowe;j,
e ryzyko walutowe,

e ryzyko stop procentowych.

Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Spétki na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powyzej, a
takze opisuje cele i polityke zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem. Nadrzednym celem polityki
zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizowanie negatywnego wptywu zidentyfikowanych ryzyk
finansowych na wynik finansowy Spotki.

5.4.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowaé¢
sie w przysztosci w postaci nastepujgcych czynnikdw: niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty
naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci, innego nieprzewidzianego odstepstwa od
warunkow kontraktowych lub ryzyko nieodzyskania $rodkéw pienieznych ulokowanych w bankach.
Ryzyko to dotyczy przede wszystkim naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
oraz pozostatych aktywéw finansowych w ramach, ktérych Spoétka ujmuje depozyt z tytutu
zabezpieczenia limitu skarbowego.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Spdtki na ryzyko kredytowe:

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021
Naleznosci handlowe 3 1 17
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 518 150 150
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 620 2371 1604
Razem 5141 2522 1771

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi

Spotka alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne na krétkoterminowych lokatach w bankach w celu
osiggania przychoddéw finansowych z odsetek.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi w banku i lokatami bankowymi jest niskie,
poniewaz Spoétka zawiera transakcje z bankami o wysokim ratingu i stabilnej pozycji rynkowej.
Oczekiwana strata kredytowa oszacowana przez Spotke jest bliska zeru, dlatego odpis z tytutu tej straty
nie zostat ujety.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci sprawozdawczej srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci Spdétka nie jest narazona na ryzyko zwigzane ze
sprzedazg z odroczonym terminem ptatno$ci. Spotka dokonuje sprzedazy ustugi po otrzymaniu zaptaty
od kontrahenta. Warto$¢ naleznosci handlowych na Dzieh Przejscia oraz na ostatni dzien kazdego z
okresow objetych niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi jest nieistotna. Z tego powodu,
wszelkie szacowane oczekiwane straty kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi sg na bardzo
niskim poziomie, co skutkuje brakiem ujmowania w tym zakresie odpiséw aktualizujgcych.

5.4.3 Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw pfatnosci oraz
zapotrzebowania na s$rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci oraz
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dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke. Zapotrzebowanie na gotéwke porownywane jest z
dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane jest z dostepnymi wolnymi srodkami.
Dodatkowo Spotka prowadzi polityke dywersyfikacji zrédet finansowania.

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej w Spoétce polega na zapewnieniu srodkow
finansowania niezbednych do wywigzywania sie przez Spétke ze zobowigzan, przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnych zroédet finansowania. Zarzgdzanie ptynnoscig Spotki koncentruje sie na:

® biezgcym monitorowaniu ptynnosci Spoiki,

e monitorowaniu i optymalizacji poziomu kapitatu obrotowego,

® biezgcym monitoringu regulowania zobowigzan wynikajgcych z warunkéw umow kredytowych.

Ponizsze tabele przedstawiajg zapadalnos¢ zobowigzan finansowych Spotki. Warto$ci przedstawione
w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne obejmujgce odsetki, wynikajgce z
odpowiednich umow.

Wartosé Oczekiwane przeptywy z tytutu zobowiazan finansowych
P — bilansowa = e n o aone  anmhem e o

31 Grudnia 2022 do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
Zobowrazania z tytutu 1828 011 1049 1960
easingu

Zobowigzania

handlowe 1485 1485 1485
Razem 3313 2 396 1049 - - 3445

Wartosé Oczekiwane przeptywy z tytulu zobowiazan finansowych

. bilansowa T a o, aonee | ofmbhs . mmemne e 1
31 Grudnia 2021 do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
Zobc_)quzanla z tytutu 2053 771 1471 2942
leasingu
Zobowigzania 744 744 774
handlowe
Razem 2797 1515 1471 - - 2986

Wartosé Oczekiwane przeptywy z tytutu zobowigzan finansowych
1 Stycznia 2021 bilansowa do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania z tytutu 2291 629 1512 431 2752
leasingu
Zobowigzania
handlowe 468 468 468
Razem 2759 1097 1512 431 - 3040

Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako rdznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami
krotkoterminowymi, na koniec okreséw sprawozdawczych zaprezentowanych w niniejszych
Historycznych informacjach finansowych oraz na Dzieh Przejscia przedstawia ponizsza tabela. Na
przestrzeni ostatnich lat wskaznik ulegt znacznej poprawie, co wskazuje na niskie ryzyko utraty
ptynnosci przez Spotke.

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021

Aktywa obrotowe 6 619 3087 1985
Zobowigzania krotkoterminowe 4 805 3249 2120
Kapitat obrotowy 1814 162 (135)
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5.4.4 Ryzyko walutowe

Spoika jest narazona na transakcyjne ryzyko walutowe w zakresie, w jakim wystepuje niedopasowanie
pomiedzy walutami, w ktérych denominowane sg transakcje sprzedazy, zakupu, naleznosci i
zobowigzania a PLN. Walutami obcymi dla Spotki sg przede wszystkim dolar amerykanski (USD) i euro
(EUR),

Poniewaz ponad 45 tys. transakcji sprzedazy jest dokonywana w walucie obcej, Spdétka jest narazona
na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. W okresie raportowanym Spotka nie zabezpieczata
transakcji sprzedazy denominowanych w walutach obcych. Spéta minimalizuje ryzyko walutowe
poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywéw i pasywédw wyrazonych w walutach obcych.

Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Spotki na ryzyko zmiany kurséw walutowych:

31 Grudnia 2022

kwoty w walutach EUR

Naleznosci handlowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 948 755 6433
Kaucje gotéwkowe - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - -

Zobowigzania handlowe 27 435 4 607
Ekspozycja netto w walucie 976 190 11 039 -
Ekspozycja netto w przeliczeniu na PLN 4 296 993 51772 -

31 Grudnia 2021

kwoty w walutach

Naleznosci handlowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 378 650 -
Kaucje gotéwkowe - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - -

Zobowigzania handlowe 1276 -

Ekspozycja netto w walucie 379 926 - -

Ekspozycja netto w przeliczeniu na PLN 1542 498 - -
1 Stycznia 2021

kwoty w walutach uUsD EUR

Naleznosci handlowe - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 247 019 -

Kaucje gotéwkowe - -

Zobowigzania z tytutu leasingu - -

Zobowigzania handlowe 845 130
Ekspozycja netto w walucie 247 865 130 -
Ekspozycja netto w przeliczeniu na PLN 931 574 600 -

Ponizsze tabele przedstawiajg analize wrazliwosci mozliwego umocnienia (ostabienia) walut obcych,
ktére wplynetoby na wycene instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej i wptynetoby
na zysk lub strate o kwoty wykazane ponizej. Analiza ta zaktada, ze wszystkie inne zmienne, w
szczegolnosci stopy procentowe, pozostajg niezmienne i nie uwzglednia wplywu zmian na
prognozowang sprzedaz i zakupy.
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31 Grudnia 2022

Wptyw na wynik

Umocnienie kursu :
finansowy

Ostabienie kursu

Wplyw na wynik
finansowy

usD 10% 348 056 -10%
EUR 10% 4193,6 -10%

(348 056)
(4 193,6)

31 Grudnia 2021

Wptyw na wynik

finansowy Ostabienie kursu

Umocnienie kursu

Wptyw na wynik
finansowy

usbD 10% 124 942 -10% (124 942)
EUR 10% = -10% =

1 Stycznia 2021

Wplyw na wynik
finansowy

Wptyw na wynik

Ostabienie kursu finansowy

Umocnienie kursu

usD 10% 75 458 -10% (75 458)
EUR 10% 48,6 -10% (48,6)

5.4.5 Ryzyko stép procentowych

Spotka narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu zmiany stop procentowych
wynikajgce z posiadanych aktywdéw oraz zobowigzan, dla ktérych przychody oraz koszty odsetkowe sg
uzaleznione od zmiennych stop procentowych (depozyt z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego,
leasing). Gtéwnym celem zarzagdzania ryzykiem stopy procentowej jest zminimalizowanie wahan
przeptywdw odsetkowych oprocentowanych zmienng stopg procentows.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Spotki na ryzyko zmiany stdép procentowych poprzez
prezentacje oprocentowanych aktywow i zobowigzan finansowych w podziale na state i zmienne
oprocentowanie.

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021

1 Stycznia 2021

Oprocentowane instrumenty finansowe

- o stalej stopie procentowej 1828 2053 2291
Zobowigzania z tytutu leasingu 1828 2053 2291
- 0 zmiennej stopie procentowej 5138 2521 1754
Depozyt z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego 518 150 150
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4620 2371 1604
Ekspozycja netto na ryzyko stopy procentowej

(w odniesieniu do instrumentéw o zmiennej stopie 5138 2521 1754
procentowej)

51



Woodpecker.co S.A.
Historyczne informacje finansowe za lata 2021-2022
Kwoty w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany stopy procentowej na wynik finansowy Spétki w odniesieniu
do instrumentéw oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Wptlyw na wynik finansowy

Ekspozycja netto na ryzyko

stopy procentowej Wzrost oprocentowaniao 1 Spadek oprocentowaniao 1

p.p. p.p.
31 Grudnia 2022 5138 42 (42)
31 Grudnia 2021 2521 20 (20)
1 Stycznia 2021 1754 14 (14)

Wzrost stép procentowych moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia kosztéw obstugi finansowania, a w
konsekwenciji do obnizenia wyniku finansowego i pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych
inwestycji. Ryzyko to nie jest dla Spétki ryzykiem istotnym. Spétka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.
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6. NOTY OBJASNIAJACE DOSPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

6.1 Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

Ujmowanie i wycena

Wartosci niematerialne ujmuje sie, gdy jest prawdopodobny wptyw przysztych Kkorzysci
ekonomicznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywéw oraz mozna wiarygodnie ustali¢ cene
nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aktywéw, wedtug ktérych nastepuje poczatkowe ujecie
wartosci niematerialnych.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych lub etapu prac rozwojowych
ujmowany jest, gdy spetnione sa tacznie kryteria wynikajgce z MSR 38 Wartosci niematerialne (,MSR
38"), tj. Spotka jest w stanie udowodni¢ techniczng mozliwos$¢ i zamiar ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych, zamiar i zdolno$s¢ do jego uzytkowania lub sprzedazy, sposéb uzyskiwania
przysztych korzysci ekonomicznych z uzytkowania tego sktadnika wartosci niematerialnych,
dostepnos¢ srodkéw finansowych w celu ukoriczenia prac rozwojowych oraz wiarygodne ustalenie
poniesionych naktadéw. W tej kategorii Spétka ujmuje oprogramowanie wytwarzane we wiasnym
zakresie.

Po poczatkowym ujeciu, sktadniki wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia (w przypadku oprogramowania wytwarzanego we wtasnym zakresie) pomniejszonych o
umorzenie i zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja

Spotka ocenia, ze okres uzytkowania jej wartosci niematerialnych jest okreslony, w zwigzku z czym
wszystkie wartosci niematerialne sg amortyzowane (za wyjatkiem oprogramowania wytwarzanego
we wilasnym zakresie, ktére nie zostato jeszcze ukoriczone i nie jest uzytkowane). Amortyzacje
rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest gotowy do uzycia, tj. znajduje sie w stanie
i miejscu umozliwiajgcym jego uzytkowanie w sposdb zamierzony przez Zarzad Spotki.

Wartosci niematerialne, ktére nie sg uzytkowane (poniesione naktady na oprogramowanie
komputerowe wytwarzane we witasnym zakresie, ktére nie zostato jeszcze zakoriczone) nie sg
amortyzowane, natomiast Spoétka testuje je pod katem utraty wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Amortyzacji wartosci niematerialnych dokonuje sie liniowo przez okres odpowiadajgcy
przewidywanemu okresowi ich uzytkowania. Przyjete okresy amortyzacji wartosci niematerialnych
Wwynosza:

e Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat
e inne wartosci niematerialne 5 lat

W przypadku zakonczonych prac rozwojowych przyjety przez Spotke 5 letni okres amortyzacji wynika
z okresu kontrybuowania funkcjonalnosci tych projektéw w procesie sprzedazy catego produktu.
Spotka wytacza sktadnik wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej w
momencie zbycia lub gdy nie oczekuje Zadnych przyszitych korzysci ekonomicznych wynikajacych z
jego uzytkowania lub zbycia.
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Istotne osady i szacunki

Okresy ekonomicznej uzytecznosci

Okresy ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych sg weryfikowane na kazdy dzien
bilansowy. Szacunkom takim towarzyszy niepewnos¢, co do przysztych warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére mogg wptyngc¢ na
zmiang oceny okresu przynoszenia korzysci ekonomicznych przez dany sktadnik wartoSci
niematerialnych.

Utrata wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na mozliwg utrate wartosci sktadnika wartosci niematerialnych. W przypadku
stwierdzenia istnienia takich przestanek, Spotka szacuje wartosé odzyskiwalng tego skfadnika
aktywow. Na koniec okreséw prezentowanych w niniejszych Historycznych informacjach finansowych
Spotka ocenita, ze nie wystepujg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnikow wartosci
niematerialnych.

W przypadku prac rozwojowych, czyli oprogramowania wytwarzanego we wtasnym zakresie, ktére
nie zostato zakohczone i nie jest jeszcze uzytkowane, testy na utrate wartosci sg przeprowadzane
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, niezaleznie od zidentyfikowania przestanek. Na koniec
31 grudnia 2022 roku naktady na oprogramowanie wytwarzane we wtasnym zakresie, ktore nie
zostato jeszcze zakonczone, wyniosty 2 084 tys. PLN i dotyczyty naktadéw poniesionych w 2022 roku.
W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci Spétka nie stwierdzita utraty wartosci prac
rozwojowych bedgcych w trakcie realizacji.

Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia sktadnika aktywow do sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Warto$¢ odzyskiwalng
ustala sie dla poszczegdlnych sktadnikéw aktywow indywidualnie, chyba, ze dany sktadnik aktywoéw
nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci bytyby niezalezne od tych, ktére
sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. W takim przypadku wartosé odzyskiwalng
ustala sie dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany skfadnik aktywow jest
zaliczany.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci nadwyzki wartosci sprawozdawczej danego
skladnika aktywow nad jego wartoscig odzyskiwalng i wykazuje w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Sktadniki wartosci niematerialnych, dla ktérych nastagpita utrata wartosci, weryfikowane sg na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego pod katem istnienia jakichkolwiek przestanek wskazujgcych na
to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci powinien zosta¢ odwrécony.

Spotka wyodrebnia nastepujgce kategorie wartosci niematerialnych: oprogramowanie wytworzone we
wiasnym zakresie, inne warto$ci niematerialne oraz prace rozwojowe. Wszystkie kategorie dotyczg w
wiekszosci oprogramowania wykorzystywanego w podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spoiki.
Naktady poniesione na oprogramowanie wytwarzane we wilasnym zakresie stanowig koszty prac
rozwojowych poniesione przed okresem wykorzystywania tego oprogramowania w celu osiggania
przychodoéw z umow z klientami.
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Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci niematerialnych

Oprogramowanie

wytworzone we
wiasnym

zakresie

Inne wartosci

niematerialne

Zaliczki na
wartosci
niematerialne i
prawne

Prace
rozwojowe w
toku

Razem

Wartos¢ brutto na dzien

1 Stycznia 2021 289 55 772 1116
Zwiekszenia 88 2 467 146 2701
Zbycia /

likwidacje/przemieszczenie 1599 (1 599) -
wewnetrzne

Wartos¢ brutto na dzien

31 Grudnia 2021 1888 143 1640 146 3817
Wartos¢ brutto na dzien

1 Stycznia 2022 1888 143 1640 146 3817
Zwiekszenia ) - 3752 117 3869
Zbycia /

likwidacje/przemieszczenie 3308 143 (3 308) (143) -
wewnetrzne

Wartos¢ brutto na dzien

31 Grudnia 2022 5196 286 2084 120 7686

Umorzenie oraz odpisy z
tytutu utraty wartosci na
dzien 1 Stycznia 2021

Oprogramowanie
wytworzone we

wiasnym
zakresie

(24)

Inne wartosci

niematerialne

(55)

rozwojowe w

Zaliczki na
wartosci
niematerialne i
prawne

Prace

toku

(79)

Amortyzacja

Zbycia /
likwidacje/przemieszczenie
wewnetrzne

(173)

(50)

(178)

Umorzenie oraz odpisy z
tytutu utraty wartosci na
dzien 31 Grudnia 2021

(197)

(60)

(257)

Umorzenie oraz odpisy z
tytutu utraty wartosci na
dzien 1 Stycznia 2022

(197)

(60)

(257)

Amortyzacja

Zbycia / likwidacje /
przemieszczenie wewnetrzne

(508)

(87

(595)

Umorzenie oraz odpisy z
tytutu utraty wartosci na
dzien 31 Grudnia 2022

(705)

(247)

(852)

Wartos¢ netto na dzien 1
Stycznia 2021

Wartos¢ netto na dzien 31
Grudnia 2021

Oprogramowanie
wytworzone we

wiasnym
zakresie

265

1691

Inne wartosci
niematerialne

83

Zaliczki na
wartosci
niematerialne i
prawne

Prace
rozwojowe w
toku

772 - 1037

1640 146 3560

Wartos¢ netto na dzien 31
Grudnia 2022

4 491

139

2084 120 6 834
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Lp Nazwa projektu

Nowy modut API

Prace rozwojowe w toku

Opis projektu

Innowacyjnym elementem projektu API jest przebudowanie i/lub stworzenie od
podstaw elementéw komunikacyjnych z obecnego APl w formie zgodnej ze
standardem APl REST. Projekt zaklada integracje oprogramowania

Woodpecker z narzedziami dostarczanymi przez zewnetrznych ustugodawcow

w sposob umozliwiajgcy dwukierunkowg wymiane danych.

Na projekt Restrukturyzacji API sktadajg sie nastepujgce elementy:

- odtworzenie gtéwnych elementéw komunikacyjnych z obecnie istniejgcej
aplikacji w formie REST,

- dobudowanie nowych elementéw komunikacyjnych w formie APl REST w
celu zwiekszenia ilosci danych dostepnych przy zewnetrznej ekspozycji
systemu,

- ewaluacje oraz wprowadzenie stosownych zabezpieczen w zakresie
bezpieczenstwa wymiany danych za pomoca restrukturyzowanego API,

- wybudowanie natywnych integracji miedzy oprogramowaniem
Woodpecker a zewnetrznymi narzedziami na podstawie badan w zakresie
potrzeb uzytkownikéw przeprowadzonych w czasie trwania projektu.

Wspomniane natywne integracje oparte zostang na nowo wybudowanym API.

wartos¢ netto na
dzien 31.12.2022

2 Modut Agencyjny

Modut Agencyjny to projekt umozliwiajgcy uzytkownikowi aplikacji Woodpecker
dostep do kilku kont w systemie za pomocg odgornie integrujgcego elementu
systemu nazwanego Modutem Agencyjnym.

Modut Agencyjny to zbiér funkcjonalnosci, ktére umozliwiajg uzytkownikowi
logowanie oraz zarzadzanie jednostkami przynaleznymi (subkonta) do jego
konta gtéwnego w systemie. Co wiecej, system umozliwia podglad danych
statystycznych zwigzanych z aktywnoscig wysyiki w zakresie wspomnianych
kont. Modut Agencyjny umozliwia réwniez personalizacje wizualng aplikacji
Woodpecker co w praktyce oznacza, ze uzytkownik bedzie mogt dostosowac
pod indywidualne potrzeby wyglad aplikacji w zakresie koloréw czy logo.

1215

3 Integracja z
DUXSoup

Celem projektu jest umozliwienie uzytkownikowi automatycznego
nawigzywania kontaktu z klientami za pomocg innego narzedzia, niz email — w
tym przypadku jest to LinkedIn. Integracja obejmuje dodanie nowego typu
kroku w sekwencji sprzedazowej, zliczanie statystyk pokazujgcych
skutecznos¢ tychze krokoéw oraz mozliwo$¢ odczytania wiadomosci i odpisania
na nie bez koniecznosci wchodzenia do drugiej aplikacji.

Krokiem milowym projektu jest przygotowanie integracji z zewnetrznym
dostawca umozliwiajgcym automatyzacje akcji na LinkedIn (dostawca wybrany
przez firme Woodpecker to DUXSoup). Zakres projektu obejmuje tez
przygotowanie specyfikacji oraz zaznajomienie sie z dokumentacjg techniczng
dostawcy.

135

4 Tabela Prospect

Uzytkownik widzi opcje przejscia do Tabeli Prospects na gérnym pasku
aplikacji “Prospects” Tab w aplikacji Woodpecker. Obecnie tabela prospects
przetwarza peospektow w przegladarce tj. przesyla wszystkie dane dot.
Prospektéw bezposrednio to przegladarki, gdzie otwarta jest karta “Prospects”
co powoduje duze opodznienia w pracy przegladarki oraz utrudnia lub
uniemozliwia uzytkownikowi efektywne uzywanie tabeli.

Celem projektu jest utworzenie tabeli prospects przetwarzajgcej dane
prospektébw na serwerze z zatozeniem tzw. Eventual consistency oraz
wyswietlenie jej jako integralnego taba Prospects w aplikacji Woodpecker.
Wartoscig biznesowg projektu jest dostosowanie technicznego stanu aplikacji
do uzytkowania przez klientébw cechujgcych sie uzyciem wigkszych
wolumendéw danych. Wg prognozy sg to uzytkownicy powyzej 10 slotéw
podtgczonych do aplikacji Woodpecker i/lub klienci agencyjni co przetozy sie w
sposéb znaczacy na wynik finansowy spotki Woodpecker oraz wptlynie
pozytywnie na churn uzytkownikéw napotykajgcych problem z wydajnoscig
aplikaciji.
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5 Templates

Celem projektu jest umozliwienie uzytkownikowi aplikacji Woodpecker zapisu
predefiniowanych tresci wiadomos$ci email sktadajgcych sie z nastepujgcych
czesci skladowych: Tres¢ wiadomosci email i Temat wiadomosci.

Projekt zaktada zapis oraz edycje szablonéw wraz z mozliwoscig zarzadzenia
zapisanymi szablonami poprzez oznaczenie twoércy szablonu czy tez
utworzenie indywidualnych tagéw (znaczniki skladajace sie z nazwy oraz
wyroéznika kolorystycznego).

Projekt wynika z naturalnej potrzeby uzytkownikdbw do nieponawiania
manualnego wpisywania tych samych tresci, ktére sg przez nich aktywnie
uzywane w ramach kampanii mailowych wysytanych z oprogramowania
Woodpecker.

33

6 Workflows

Celem projektu jest umozliwienie uzytkownikowi budowania semi-
automatycznych Workflows wspartymi predefiniowanymi warto$ciami pét do
personalizacji. Workflow to proces umozliwiajgcy automatyczne przenoszenie
prospektéw miedzy kampaniami na podstawie statusu prospektu.
Przeniesienie do innej kampanii wsparte zostanie mozliwoscig ustawienia
defaultowej wartosci snippeta w kampanii przez Uzytkownika. Celem
biznesowych projektu jest umozliwienie uzytkownikowi automatycznego
przenoszenia prospektéw miedzy kampaniami co bez koniecznosci recznego
importu oraz eksportu do innej kampanii. Dodatkowo, do uzytkownika zostanie
oddana mozliwosc¢ ustawienia tzw. Fallback’'u w przypadku braku dostepnego
snippeta z personalizacjg. Dodatkowo grupa funkcjonalnosci zostaje
uzupetniona o mozliwos¢ ustawienia kampanii w czasie.

207

7 Scale MVP

Celem projektu MVP Scale jest stworzenie elementu oprogramowania, ktére
umozliwi automatyczne generowanie i personalizacje tresci (w tym tresci
wideo) w celu poézniejszego zatgczenia ich do kampanii mailowych klientéw
aplikacji Woodpecker.

Poprzez generowanie treSci rozumie sie¢ m.in  przygotowywanie
automatycznych elementéw kampanii mailowej takich jak tre$¢ czy CTA (Call
to action) lub subject line. Co wiecej, automatyczne generowanie tresci bedzie
miato na celu automatyczne generowanie skryptu do nagran wideo, ktére beda
podlegaly pozniejszej personalizacji. Po automatycznym uzupetnieniu tresci
wideo zaréwno gtos jak i obraz nagrania zostajg automatycznie dostosowane
do odczytywanej tresci snippetu w taki sposoéb, aby utrzymac realistyczny
obraz.

42

Razem

2084

Oprogramowanie wytworzone we wlasnym zakresie (zakonczone prace rozwojowe)

Nazwa projektu

Wartos¢ netto
na dzien
31.12.2022

Opis projektu

Przewidywana data
zakonczenia
amortyzacji

1 Aplikacja
Woodpecker
podstawowa
wersja
programu
komputerowego

Aplikacja Woodpecker to oprogramowanie dostarczane jako 0
SaaS stuzace do automatyzacji wysytki maili oraz
semiautomatyzacji manualnych akcji w obrebie innych
kanatéw komunikacji.

Aplikacja Woodpecker to gtdwny element systemu. W jej
sktad wchodzg kluczowe moduty takie jak wysytka i
sprawdzanie wiadomosci oraz interfejs uzytkownika.

W celu zwigkszenia utrzymywalnosci, czes¢ funkcjonalnosci
zostata wyodrebniona do komponentéw, jednak Aplikacja
Woodpecker wcigz charakteryzuje sie wysokg ztozonoscia.
Wzrost liczby Uzytkownikéw oraz przetwarzanych danych,
powoduje potrzebe jej ciggtej optymalizaciji.

Zostata wytworzona
przed rokiem 2020,
w ktérym Spotka
rozpoczeta
aktywowanie
poniesionych na
rozwoj
oprogramowania
kosztow
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2 Modut PP

Przygotowanie elementu systemu umozliwiajacego obstuge
partnerow w tym pozyskanie wiedzy z zakresu
funkcjonowania tego typu systemow.

System umozliwia zarzgdzanie kontem partnera, w tym jego
rozliczeniami przez Operatora, a takze oferuje dostep do
czesci danych przez Partnerow.

Rozwigzanie zostato zaimplementowane jako integralna
czesé Aplikacji Woodpecker z uzyciem technologii Java oraz
PostgreSQL. Uzycie istniejagcych mechanizméw umozliwito
szybkie dostarczenie rozwigzania oraz utatwito kontrole
spoéjnosci danych.

150

sierpien 2025

3 Nowy Billing

Przygotowanie elementu systemu odpowiedzialnego za
naliczanie ptatnosci z mozliwoscig naliczania w sposob
modutowy z uwzglednieniem sesji rozliczeniowych o réznej
diugosci. Dodatkowo, system obejmuje czes¢ interfejsowa
(widoki  klienta) umozliwiajagcg zarzadzanie dodatkami
uzywanymi w zakresie subskrypciji.

Komponent zarzadzajgcy rozliczeniami oraz pfatnosciami
zdecydowano zaimplementowa¢ jako ustuge sieciowa.
Komunikacja pomigdzy ustugg a jej klientami (w tym
Aplikacjig Woodpecker) odbywa sie poprzez API
wykorzystujgce  protokét HTTP. Komponent zostat
zaimplementowany w jezyku Java oraz wykorzystuje baze
danych PostgreSQL.

Najwazniejszymi atrybutami ustugi byly spdjnos¢ danych
oraz wydajno$¢. Zastosowanie gotowych narzedzi
ufatwiajgcych komunikacje z uzyciem protokotu HTTP
ufatwito obstuge sytuacji nietypowych takich jak btedy
potaczen badz catkowita niedostepnos¢ ustugi. Zachowanie
spojnosci danych bylo mozliwe miedzy innymi dzieki
mechanizmowi blokad dostarczonym przez PostgreSQL.

Podczas pracy nad projektem Zespdt zwiekszyt swojg
wiedze w zakresie projektowania i implementacji systemow
rozproszonych bazujgcych na REST API, a takze stworzyt
narzedzia umozliwiajgce szybszag implementacje kolejnych
ustug w przysztosci.

897

sierpien 2026

4 Manual Task

Celem projektu byt rozwdj funkcjonalnosci zwiazanej z
manualng oraz semi-manualng pracg w cyklu wysytkowym.
Umozliwia to utworzenie sekwencji opartej na dwojakich
typach akcji - mianowicie automatyzowanej wysytce lub
manualnej akcji zakonczonej oznaczeniem zadania jako
wykonane co aktywuje kolejne sekwencje wysyiki lub dalsze
przetwarzanie danych adresata. Manual Tasks to projekt
umozliwiajgcy personalng prace w systemie wysytkowym
skupiong na indywidualnym dopasowaniu komunikacji do
odbiorcy za pomocg w petni manualnych elementéw do
schematu komunikacji za pomoca kampanii wystanej z
systemu Woodpecker. Poszerzenie zakresu stosowania
produkowanego oprogramowania o manuale dziatania co
stanowi innowacyjne rozwigzanie ws$réd narzedzi
automatyzujgcych wysytke w sposéb sekwencyjny. Krokiem
milowym projektu byto stworzenie systemu umozliwiajgcego
tworzenie indywidualnych, manualnych, akeji
przypisywanych indywidualnie do adresu email zapisanego
w systemie.

267

listopad 2026
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5 IF CAMPAIGNS

Celem projektu IF Campaigns jest umozliwienie
uzytkownikowi aplikaciji stworzenia sekwencyjnej,
automatycznej wysytki wiadomosci za pomocg réznych
kanatéw komunikacji. Co wiegcej, wysytka ta powinna
umozliwia¢ warunkowanie jej na podstawie
predefiniowanych czynnikdw klasyfikujgcych jak, na
przyktad, otwarcie wiadomosci, klikniecie w link wystany za
pomocg systemu Woodpecker. Projekt przewiduje budowe
systemu umozliwiajgcego wyzej opisang wysytke jak i
interfejsu, ktéry umozliwia tworzenie oraz zarzadzanie
kampanig wysytkowg. Krokiem milowym projektu byto
stworzenie systemu umozliwiajgcego warunkowg wysytke,
ktéra zgodnie z sekwencjg nastagpi po okreslonym uptywie
czasu i sprawdzeniu warunku. Co wiecej, projekt zaktada
umozliwienie warunkowania wysytki na podstawie réznych
elementéw jak na przykiad: atrybut prospekta, akcja
wykonana na wiadomosci (klikniecie, otwarcie). Elementem
dodatkowym w zakresie projektu jest optymalizacja wysytki
oraz zapewnienie uzytkownikowi efektu ptynnego wysytania
pomimo ograniczen czasowych natozonych na wysyike.

74

maj 2027

6 GLOBAL
STATES

Modut Globalnych Statystyk to projekt umozliwiajacy
uzytkownikowi aplikacji Woodpecker przegladanie oraz
pobieranie danych zagregowanych w zakresie catosciowe;j
wysytki prowadzonej w ramach indywidualnego lub
agencyjnego konta. Modut Globalnych Statystyk to zbiér
funkcjonalnosci i elementéw technologicznych
umozliwiajgcych agregacje danych z dokfadnoscig co do
godziny w zakresie elementéw takich jak: ilo§¢ maili
wystanych, ilos¢ maili odbitych, ilos¢ odpowiedzi o
charakterze pozytywnym, negatywnym lub neutralnym jak i
usrednione metryki dotyczgce dostarczalno$ci oraz
efektywnosci kampanii wysytanych za pomocag systemu
Woodpecker. Modut Globalnych Statystyk ma charakter
innowacyjny w skali przedsigbiorstwa, miedzy innymi, ze
wzgledu na koniecznos$¢ tworzenia agregat na podstawie
duzych ilosci danych (hurtownia danych) oraz koniecznos¢
elastycznego skalowania ze wzgledu na rosnagca ilos¢
uzytkownikow  oprogramowania. Co wigcej, Modut
Globalnych Statystyk ma zawiera¢ interpretacje zebranych
danych w celu wskazania pozytywnych lub negatywnych
trendoéw zwigzanych z prowadzong wysytka.

150

czerwiec 2027

OWL

Przygotowanie systemu analizujgcego dane z innych Zrédet
w tym pozyskanie wiedzy z zakresu pobierania danych z
zewnetrznych systemoéw takich jak strony internetowe.
Agregacja tych danych oraz wyswietlanie uzytkownikowi w
sposéb wydajny czasowo.

Praca nad projektem umozliwita zdobycie nowej wiedzy w
zakresie algorytméw  sztucznej inteligencji i ich
wykorzystania w modelowanym zagadnieniu. Koniecznos¢
pozyskiwania duzych ilosci danych z systemow
zewnetrznych oraz ich wydajnego przetwarzania pozwolity
wypracowac wydajne metody odpytywania wielu systeméw
zewnetrznych, a takze przechowywania danych z uzyciem
nierelacyjnych baz danych.

415

czerwiec 2027
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Warm-Up

Modut warm-up miat na celu zautomatyzowane budowanie
pozytywnej reputacji wysytajacego w $wietle mechanizmow
kwalifikujgcych jakos¢ wysytki w tym filtrow anty-spam.
Innowacyjnym elementem modutu jest pozyskiwanie
reputacji skrzynki w sposéb imitujgcy manualne dziatanie
uzytkownika za pomocg interfejsu jednak cato$¢ procesu
dzieje sie w petni zautomatyzowany sposéb. Modut warm-up
and recovery sktada sie z niezaleznej bazy danych oraz
warstwy front-end oraz back-end jak i infrastruktury proxy,
ktére umozliwiajg wysylke sekwencji mailowych oraz
generowanie odpowiedzi na nie jak i przenoszenie miedzy
folderami u dostawcéw poczty oraz oznaczanie wiadomosci
jako “waznej” na serwerze pocztowym dostawcy. Dziatanie
to stanowi nie tylko innowacje w skali przedsiebiorstwa, ale i
w skali rozwigzan dostgpnych na rynku, poniewaz w petnym
zakresie imituje manualne akcje uzytkownika.

875

grudzien 2027

Onboarding

Projekt polegajgcy na stworzeniu infrastruktury zwigzanej z
wdrozeniem uzytkownika do aplikacji z podniesieniem
wskaznika konwersyjnego. Zakres projektu:

1. Uproszczenie formy logowania do aplikacji.

2. Przygotowanie serii zmian tekstowych, komunikatéw,
pop-ups, progress bars i innych form wizualnych
przekazujacych wiedze oraz porady dotyczace dziatania
aplikacji.

3. Optymalizacji procesow  dziatania  aplikacji -
przyspieszenie dziatania aplikacji w celu podniesienia
pozytywnych wrazen z uzytkowania oraz dostepnosci
aplikacji.

Dodatkowo, projekt zawiera osadzanie narzedzi

analitycznych na kazdym etapie wprowadzania usprawnien

w celu analizy danych oraz dostosowania wprowadzanych

zmian pod potrzeby konwersyjne. Krokiem milowym projektu

byto stworzenie zasobéw analitycznych, ktére umozliwig
analizowanie wprowadzonych usprawnien oraz tworzenie
zestawien statystycznych na podstawie zgromadzonych
danych. Dodatkowo, istothym elementem projektu
rozwojowego byto przygotowanie wielu drobnych elementéw

w krytycznych punktach konwersyjnych aplikacji, ktére w

klienta sie zmieniajg. Kolejnym krokiem milowym projektu

bylo  wprowadzenie  usprawnien  technicznych i

technologicznych majacych na celu przyspieszenie

operacyjnosci aplikacji na duzych zasobach danych oraz
ztozonych transakcjach.

1663

grudzien 2027

Razem

4491
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6.2 Rzeczowe aktywa trwale

Zasady rachunkowosci

Ujmowanie i wycena

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
0 umorzenie oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartos$ci.

PozZniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych lub
ujmuje jako odrebny sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne,
ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki, zas koszt danej pozycji mozna
wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na remonty, naprawy i konserwacje odnoszone sg
do zyskéw lub strat w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacja

Amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych nalicza sie systematycznie, metodg liniowg przez
szacowany okres ich uzytkowania i ujmuje w kosztach biezacego okresu. Amortyzacje rozpoczyna
sie w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tj. znajduje sie w stanie i miejscu
umozliwiajgcym jego uzytkowanie w sposdb zamierzony przez Zarzgd Spétki.

Podstawe naliczania amortyzacji stanowi wartos¢ poczgtkowa pomniejszona o wartos¢ koncowa,
jezeli jest istotna.

Przyjete okresy amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych wynosza:

e budynki i lokale (inwestycje w najmowanych powierzchniach biurowych 10 lat
e urzadzenia techniczne i maszyny 0-3lat
e Srodki transportu 3 lata
e pozostate rzeczowe aktywa trwate 2-5lat

Okresy amortyzacji rzeczowych aktywdéw trwatych ujetych w zwigzku z poniesionymi naktadami
inwestycyjnymi w najmowanych powierzchniach biurowych dostosowane sg do okreséw amortyzacji
odpowiednich sktadnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i amortyzowane sg przez krotszy
z okresOw: okres, na ktéry zawarto umowe lub szacowany okres uzytkowania skfadnika aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia ich budowy, tj.
momentu, kiedy sg one dostepne do uzytkowania. Wéwczas sg one przeniesione do odpowiedniej
kategorii rzeczowych aktywow trwatych i rozpoczyna sie ich amortyzacja.

Zysk lub strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych ujmowana jest w pozostatych kosztach
operacyjnych lub pozostatych przychodach operacyjnych okresu.
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Istotne osady i szacunki

Amortyzacja

Wartos¢ konhcowa, przyjete okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych oraz metody
amortyzacji sg weryfikowane corocznie na koniec okresu sprawozdawczego. Zmiany wynikajgce z
przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw. Szacunkom takim towarzyszy
niepewnos¢ co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian
technologicznych i konkurencji na rynku, ktére moga wptyngé na zmiane oceny okresu uzytkowania
rzeczowych aktywow trwatych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Zasady i zatozenia przyjmowane przy testowaniu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych sg
analogiczne, jak przy testowaniu utraty wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych (dla wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania) i zostaty opisane w Nocie 6.1. Na koniec okreséw
prezentowanych w niniejszych Historycznych informacjach finansowych Spétka ocenita, ze nie
wystepujg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnikéw aktywow trwatych.

Najistotniejszg pozycja rzeczowych aktywow trwatych Spoiki jest infrastruktura sprzetowa (komputery,
serwery, telefony) wykazywana w pozycji Urzadzenia techniczne i maszyny oraz poniesione naktady
inwestycyjne w powierzchniach biurowych bedacych przedmiotem najmu ujmowane w pozycji Budynki
i lokale. W pozycji Srodki transportu Spdtka wykazuje wiasng flote samochodowg wykorzystywang dla
celéow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.
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Uzgodnienie wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych

Urzadzenia Srodki Rzeczowe

Budynki i lokale techniczne i
maszyny
Wartos¢ brutto na dzien 1 Stycznia 2021 42 244

Pozostate aktywa trwate w
budowie

transportu

150 436

Zwiekszenia 83 107

340
Zwigkszenia - wykup z leasingu

Zbycia / likwidacje

Likwidacja

Reklasyfikacje 150 (150) (150)
Roznice kursowe

Wartos¢ brutto na dzien 31 Grudnia 2021 275 351

- - - 626

Wartos¢ brutto na dzien 1 Stycznia 2022 275 351
Zwigkszenia 268
Zwigkszenia - wykup z leasingu
Zbycia / likwidacje
Likwidacja
Reklasyfikacje
Roznice kursowe
Wartos¢ brutto na dzien 31 Grudnia 2022 275 619

= = = 626
268
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Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 Stycznia 2021

Budynki i lokale

(13)

Urzadzenia
technicznei
INEEYAY1)Y

Rzeczowe
aktywa trwate w
budowie

Srodki

transportu Pozostate

Razem

(223)

Zwiekszenia

Zwigkszenia - wykup z leasingu
Zbycia / likwidacje

Likwidacja

Reklasyfikacje

Roznice kursowe

(18)

(98) (116)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 Stycznia 2021

(ChY)

(321) - - - (352)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 Stycznia 2022

(G

(321) - - - (352)

Zwigkszenia

Zwigkszenia - wykup z leasingu
Zbycia / likwidacje

Likwidacja

Reklasyfikacje

Roéznice kursowe

(28)

(217) (245)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31 Grudnia 2022

(59)

(538) - - .

Budynki i lokale

Wartos¢ netto na dzien 1 Stycznia 2021
Wartos¢ netto na dzien 31 Grudnia 2021
Wartos¢ netto na dzien 31 Grudnia 2022

29
244
216

Urzadzenia Srodki Rzeczowe
techniczne i Pozostate aktywa trwate w
transportu ;
INEEYAY )Y budowie
21 - - 150 200
30 - - - 274

81 - - - 297
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6.3 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Zasady rachunkowosci

Ujmowanie i wycena

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania ujmuje sie w cenie nabycia w dacie rozpoczecia leasingu, tj.
w dacie, w ktdrej sktadnik aktywow zostat udostepniony leasingobiorcy do uzytkowania. Cena nabycia
sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuije:

o kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

e oplaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed nig (np. optate wstepng w
umowach leasingu samochodoéw), pomniejszone o otrzymane zachety leasingowe, oraz

e poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce

Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc
model oparty o cene nabycia, tj. wedlug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy umorzeniowe
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanej o jakiekolwiek aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu (w zwigzku z ponowng oceng lub zmiang leasingu lub aktualizacja
zasadniczo statych optat leasingowych).

Amortyzacja

Metody amortyzacji aktywéw bedacych przedmiotem leasingu sg spéjne z zasadami stosowanymi
przez Spotke przy amortyzacji aktywéw bedagcych wiasnoscig Spétki.

Jezeli w ramach umowy leasingowej Spotka uzyskuje na koniec okresu leasingu prawo wiasnosci
skfadnika aktywow lub jezeli koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to,
ze Spotka skorzysta z opcji kupna, woéwczas amortyzacji takiego sktadnika aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania dokonuje sie poczgwszy od daty rozpoczecia leasingu az do konca okresu
uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw. W przeciwnym razie, przy braku wystarczajgcej
pewnosci, ze Spoétka uzyska tytut wilasnosci na koniec okresu leasingu, amortyzacji sktadnika
aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania dokonuje sie od daty rozpoczecia leasingu az do konca
okresu uzytkowania tego skfadnika lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
dat jest wczesniejsza.

Zasady rachunkowos$ci dotyczgce ujmowania i wyceny zobowigzan leasingowych opisane sg w Nocie
4.3

Istotne osady i szacunki

Okres uzytkowania

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka weryfikuje, czy przyjety na moment
rozpoczecia leasingu szacunek co do okresu uzytkowania danego sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania jest nadal zasadny, uwzgledniajgc swoje zamiary dotyczace dalszego
wykorzystywania danego skfadnika aktywow w dziatalnosci gospodarczej. Dla wszystkich
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niezakonczonych umoéw leasingu na koniec 31 grudnia 2022 roku Spotka przyjeta, ze okres
amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania jest réwny okresowi leasingu.

Utrata wartosci sktadnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Na zasadach analogicznych, jak w przypadku rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych (o okreslonym okresie uzytkowania), Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci
sktadnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, je$li zachodzg przestanki wskazujgce na mozliwg
utrate wartosci tych aktywéw. Stosowne zasady rachunkowosci dotyczgce ujmowania odpisow
aktualizujgcych zostaty opisane w Nocie 6.1. Na koniec okreséw prezentowanych w niniejszych
Historycznych informacjach finansowych, Spétka ocenita, ze nie wystepujg obiektywne przestanki
utraty wartosci sktadnikow aktywow tytutu prawa do uzytkowania.

Okres leasingu, stopa dyskonta oraz ocena skorzystania z opcji zakupu

Istotne szacunki i osgdy dokonywane w zwigzku z ujeciem i wyceng sktadnikow aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania i odnoszgce sie do okresu leasingu, stopy dyskontowej oraz oceny
skorzystania z opcji zakupu zostaty opisane w Nocie 4.3.

Spotka wystepuje jako leasingobiorca w umowach, ktérych przedmiotem jest uzytkowanie powierzchni
biurowych wynajmowanych w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, umowach leasingu
samochodoéw oraz umowach leasingu serweréw fizycznych i wirtualnych.

Na Dzien Przejscia oraz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego objetego niniejszymi
Historycznymi informacjami finansowymi nie wystepowaty umowy leasingowe, ktére byly ujmowane jako
umowy leasingu finansowego zgodnie z uprzednio stosowanymi zasadami polityki rachunkowosci.

Uzgodnienie wartosci sprawozdawczej sktadnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Budynki i lokale Srodki transportu  Maszyny i urzadzenia

Wartos¢ netto na dzien 1 Stycznia 2021 1903 167 221 2291
Zwigkszenia - nowe umowy - - 346 346
Zwigkszenia - modyfikacje umoéw - - - -
Zmniejszenia - wykup z leasingu - - - -

Amortyzacja za okres (381) (56) (186) (623)
Wartos¢ netto na dzien 31 Grudnia 2021 1522 111 381 2014
Wartos¢ netto na dzien 1 Stycznia 2022 1522 111 381 2014
Zwiekszenia - nowe umowy - - 573 573

Zwigkszenia - modyfikacje umoéw - - o -
Zmniejszenia - wykup z leasingu - - o -
Amortyzacja za okres (381) (56) (186) (623)
Wartos$¢ netto na dzien 31 Grudnia 2022 1141 515 566 1762

66



Woodpecker.co S.A.
Historyczne informacje finansowe za lata 2021-2022
Kwoty w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

6.4 Pozostate aktywa niefinansowe

Zasady rachunkowosci

W ramach pozostatych aktywoéw niefinansowych Spoétka wykazuje rozliczenia miedzyokresowe
kosztow oraz inne aktywa niefinansowe, w szczegolnosci zaliczki na dostawy oraz naleznosci z tytutu
rozliczen publiczno-prawnych (innych niz podatek dochodowy od oséb prawnych).

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw ujmowane sg jako aktywa wtedy, gdy spetnione sg
nastepujgce warunki:

® poniesione koszty wynikajg z przesztych zdarzen i nie stanowig naktadéw inwestycyjnych,
e ich wysokos¢ mozna wiarygodnie okresli¢,

e dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i spowodujg w przysztosci wptyw korzysci
ekonomicznych do Spotki.

Pozostate aktywa niefinansowe ujmowane sg poczgtkowo w wartosci nominalnej i wyceniane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego w kwocie naleznej zaptaty.

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021

Diugoterminowe - - -

Krétkoterminowe 774 565 214
Przedpfacone usfugi 201 32 14
oty e o 1
Inne aktywa 518 533 200
Zaliczki na dostawy 37 65

Naleznosci z tytutu podatkéw
(z wytaczeniem podatku CIT) 536 468 200
oraz ubezpieczen spotecznych

Razem 774 565 214

6.5 Pozostale zobowigzania niefinansowe

Zasady rachunkowosci

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia sie na
dzien konczgcy okres sprawozdawczy w kwocie wymagalnej zaptaty.

Do pozostatych zobowigzan niefinansowych Spétka zalicza w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu
niewykorzystanych urlopéw, zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla pracownikéw, a takze
zobowigzania z tytutu podatkéw (z wytgczeniem podatku dochodowego od oséb prawnych (,CIT”))
oraz ubezpieczen spotecznych.
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31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 1 Stycznia 2021

Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych

. 131 58 98
urlopéw

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla

o 344 252 158
pracownikéw

Zobowigzania z tytutu podatkéw (z
wylgczeniem podatku CIT) oraz ubezpieczen 441 324 319
spotecznych

Razem 916 634 575

6.6 Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Zasady rachunkowosci

Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane, gdy na Spoéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na odprawy emerytalne

Rezerwa na odprawy emerytalne tworzona jest w wysokosci odpowiadajgcej przysztym przeptywom
przystugujacym pracownikom po osiggnieciu wieku emerytalnego. Wysokos¢ rezerwy zalezy od
stazu pracy, $redniego wynagrodzenia, wskaznika rotacji zatrudnienia i innych danych
demograficznych.

Zyski i straty aktuarialne dotyczace okreslonych swiadczenh po okresie zatrudnienia sg prezentowane
w innych catkowitych dochodach.

Natomiast zyski i straty dotyczace pozostatych swiadczen wyptacanych w okresie zatrudnienia sg
ujmowane w kosztach swiadczen pracowniczych w sprawozdania z catkowitych dochodéw biezgcego
okresu sprawozdawczego.

Istotne osady i szacunki

Ustalajgc kwoty rezerwy na odprawe emerytalng Spotka opiera sie na osgdach oraz wykorzystuje
szacunki. Gtéwnymi zatozeniami do ustalenia rezerw sg: stopa dyskonta oraz stopa wzrostu
wynagrodzen.

Spotka dokonuje rowniez oceny prawdopodobienstwa wystgpienia potencjalnych zobowigzan. Gdy
ocena wskazuje na to, ze wystgpienie zobowigzania jest prawdopodobne (ale kwota przysztego
zobowigzania lub termin jego powstania sg niepewne) ujmowana jest rezerwa. Gdy wystgpienie
zobowigzania jest mozliwe, lecz nie zostaje uznane za prawdopodobne — ujawnia sie zobowigzanie
warunkowe (Nota 7.7).
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Rezerwy na odprawy emerytalne

Odprawa emerytalna

1 Stycznia 2021 8
Dtugoterminowe 8

Krétkoterminowe

Utworzenie 13
Rozwigzanie

Wykorzystanie

31 Grudnia 2021 21
Dtugoterminowe 21

Krétkoterminowe

1 Stycznia 2022 21
Utworzenie 13
Rozwigzanie

Wykorzystania

31 Grudnia 2022 34
Dtugoterminowe 34

Kroétkoterminowe

Zatozenia aktuarialne do kalkulacji rezerwy na odprawy emerytalne po okresie zatrudnienia

31 Grudnia 2022 31 Grudnia 2021 31 Stycznia 2021

Stopa dyskonta 8% 5% 5%
Stopa wzrostu wynagrodzen 11,7% 8,7% 4,8%
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7. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

7.1 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy jednostki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji.

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy jednostki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji, skorygowang o liczbe
potencjalnych akcji, ktére moglyby byé wyemitowane w wyniku konwersji rozwadniajgcych
instrumentéw kapitatowych na akcje.

W okresach objetych niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi nie wystgpity instrumenty
kapitalowe moggce spowodowac rozwodnienie zysku na akcje.

2022 2021

Zysk netto (dziatalno$¢ kontynuowana) 5229 2749

Wplyw rozwodnienia

Zysk netto, skorygowany o efekt rozwodnienia 5229 2749

Srednia wazona liczba udziatéw zwyklych - dla celéw ustalenia

podstawowego zysku na akcje a0 5000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla celéw ustalenia rozwodnionego 5 000 5 000
zysku na akcje

Podstawowy zysk na akcje (w PLN) - dziatalno$¢é kontynuowana 1,05 0,55
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN) - dziatalnos¢ kontynuowana 1,05 0,55

7.2 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresach objetych niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi Spotka nie nalezata do Grupy
Kapitatowej, nie byta w sposob posredni lub bezposredni kontrolowana przez inny podmiot, oraz nie
posiadata udziatéw w jednostkach zaleznych. Z uwagi na powyzsze, w okresach objetych niniejszymi
Historycznymi informacjami finansowymi spotka nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi

Czlonkowie Zarzadu Spétki, Rady Nadzorczej oraz bliscy cztonkowie ich rodzin i inne podmioty z nimi
powigzane, dokonywali transakcji ze Spoétkg majgce istotny wptyw na zysk okresu sprawozdawczego
oraz sytuacje finansowg Spotki. Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi za rok 2022 wyniosta
1168 tys. PLN (za rok 2021 wynosita 829 tys. PLN).

Koszty Zobowigzania handlowe

Jednostka powigzana

2022 2021 31.12.2022 31.12.2021

MT Mateusz Tarczynski 206 216 a7 22
Maciej.ciesla.pl Maciej Ciesla 426 268 47 28
Art and Design Kinga Tarczynska 155 145 20 12
Bouncer Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 291 200 34 24
Razem 1168 829 148 86
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Przychody ze sprzedazy oraz naleznosci handlowe od jednostek powigzanych w okresie
sprawozdawczym nie wystgpity.

7.3 Wynagrodzenie i pozostate transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

Za czlonkow kluczowego personelu kierowniczego Spotka uznaje Zarzad Spotki oraz Rade
Nadzorcza.

2022 2021

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 820 652

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Razem 820 652

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze dotyczg kosztéw wynagrodzen z tytutu powotania i umoéw o
wspétprace cztonkéw Zarzadu. W latach 2022 i 2021 Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia.

Swiadczenia niepieniezne otrzymywane przez czlonkéw kluczowego personelu kierowniczego Spotki
dotyczg przede wszystkim korzystania przez nich z pakietow medycznych i samochodéw stuzbowych.
Warto$¢ tych swiadczen za rok 2022 wyniosta 129 tys. PLN (za rok 2021 119 tys. PLN).

7.4 Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe

2022 2021
Badanie sprawozdania finansowego 16 13

Inne ustugi poswiadczajgce = -
Razem 16 13

7.5 Koszty swiadczen pracowniczych

2022 2021

Wynagrodzenia 5357 3852
Ptatnosci w formie akcji o R

Ubezpieczenia spoteczne 941 732
Inne $wiadczenia pracownicze 309 149
Razem 6 607 4733

7.6  Struktura zatrudnienia

Ponizsza tabela przedstawia informacje o przecietnej liczbie zatrudnionych na podstawie umowy o
prace, umowy zlecenia i umowy o wspotprace osob w podziale na grupy zawodowe.

Zarzad 2 2
Stanowiska kierownicze 10
Pozostali pracownicy 86 65
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Razem 98 76

W tym:

Umowa o prace 48 43

Umowa zlecenie 5 5

B2B 45 28
7.7 Zobowigzania warunkowe

Zasady rachunkowosci

Za zobowigzanie warunkowe Spoétka uznaje:

mozliwy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesziych, ktorego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej
liczby niepewnych przysztych zdarzen, niebedgcych w petni pod kontrolg Spotki;

lub

obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poniewaz nie jest prawdopodobne, Zze nastgpi wyptyw
srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
kwoty obowigzku nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Spotka na okresy objete niniejszym sprawozdaniem nie posiada zobowigzan warunkowych

7.8

Wptyw agresji zbrojnej Rosji na Ukraine na dziatalnosé gospodarcza Spotki

21 lutego 2022 r. wybucht konflikt zbrojny w Ukrainie. W zwigzku z wptywem tego konfliktu na sytuacje
polityczno — gospodarczg w Europie i na swiecie Woodpecker.co uwzglednita zalecenia KNF wydane
2 marca 2022 r. dla emitentéw papieréw wartosciowych. W zwigzku z powyzszym Spoétka:

1. przeprowadzita analize ryzyk dla dziatalnosci Woodpecker.co wynikajgcych z tego konfliktu,

2. przeprowadzita analize potencjalnego wptywu konfliktu na niniejsze Historyczne informacje
finansowe oraz zdolno$¢ Spdtki do kontynuaciji dziatalnosci:

przeanalizowano stawki amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartoSci
niematerialnych zastosowane dla aktywéw posiadanych przez Spotke na dzien 31 grudnia
2022 r. i nie stwierdzono potrzeby zmiany szacunkéw dotyczacych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci i stawek amortyzacyjnych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych,

nie dokonano zmiany osadéw stosowanych do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu.
Stwierdzono, ze okres leasingu przyjety do wyceny zobowigzania leasingowego z tytutu uméw
najmu na czas nieokreslony wtasciwie odzwierciedla najbardziej prawdopodobny okres
leasingu, uwzgledniajgc przy tym wszystkie fakty i okolicznosci zwigzane z wybuchem wojny.
Ponadto, w okresie objetym niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi Spétka nie
otrzymata ani nie udzielita ulg czynszowych ani nie zmienita istotnie zakresu zawieranych umow
leasingowych.
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e rozwazono wplyw sytuacji polityczno - gospodarczej na aktywa finansowe Spétki wyrazone w
walucie obcej. Jak pokazuje nota 5.2, Spoétka nie posiada istotnych aktywdw w walucie obcej w
zwigzku z czym wahania kurséw walutowych bytyby nieistotne dla Historycznych informacji
finansowych.

e rozwazono wptyw przestanek wywotanych wojng na rachunkowos¢ instrumentéw finansowych
zgodnie zMSSF9. W ocenie Zarzadu Spétki, dotychczasowa klasyfikacja aktywéw
finansowych oraz ocena modelu biznesowego utrzymywania aktywéw finansowych jest
prawidiowa i nie wystgpity przestanki zmiany sposobu ich ujmowania.

e przeprowadzono analize pod katem $ciggalnosci naleznosci handlowych od kontrahentow
Spotki zwigzanych ze stronami biorgcymi udziat w konflikcie zbrojnym w Ukrainie. W okresach
objetych niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi nie zidentyfikowano istotnych
naleznosci od tejze grupy kontrahentéw.

e rozwazono wptyw konfliktu na wycene aktywoéw do wartosci godziwej, nie zidentyfikowano
takich istotnych aktywow.

e rozwazono czy wybuch wojny w Ukrainie i skutki jakie on wywotat nie wptynety na zdolnos¢
Spofki do kontynuaciji dziatalnosci. Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spétka posiadata 4 638 tys. PLN
srodkow pienieznych i ekwiwalentow oraz krotkoterminowych aktywow finansowych w postaci
500 tys. PLN lokaty bankowej w zwigzku z zabezpieczeniem umowy o limit skarbowy. Stanowig
one wystarczajgce zasoby finansowe by stwierdzi¢, ze ryzyko utraty ptynnosci przez Spétke
w krétkim i Srednim okresie jest niskie. Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spotka nie zidentyfikowata
istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby nasuwaé powazne
watpliwosci co do jej zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

7.9 Zdarzenia po dacie bilansowej

Dnia 27czerwca 2023 r. zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie utworzenia
programu motywacyjnego, emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru warrantéw w catosci, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w
catosci oraz zmiany Statutu Spoiki.

W dniu 20 wrzesnia 2023 uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata podjeta decyzja w
sprawie ubiegania sie przez Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

We wrzesniu 2023 Spodtka podpisata umowe kredytowg o kredyt w rachunku biezagcym na kwote 1 500
tys. PLN.

17 pazdziernika 2023 r. Rada Nadzorcza przyjeta regulamin Programu Motywacyjnego szczegoétowo
okreslajagcy jednakowe zasady uczestnictwa dla Cztonkéw Zarzadu oraz pracownikéw Spétki.

25 pazdziernika 2023 Zarzad podjat uchwate w sprawie ustalenia listy pracownikédw uprawnionych do
uczestnictwa w Programie motywacyjnym. Warunkiem uzyskania statusu Uczestnika Programu
motywacyjnego jest zawarcie ze Spoétkg, w terminie trzech miesiecy od dnia wpisania Pracownika na
Liste pracownikdw upowaznionych do uczestnictwa w Programie motywacyjnym, Umowy o
uczestnictwo w Programie motywacyjnym zostaty podpisanie w styczniu 2024 roku.

Osoby uprawnione, biorgce udziat w programie motywacyjnym, nabywajg prawa do akcji sukcesywnie,
zgodnie harmonogramami ustalonymi w odpowiednich regulaminach.

Warranty subskrypcyjne przyznawane osobom uprawnionym sg niezbywalne.
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Historyczne informacje finansowe za lata 2021-2022
Kwoty w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

W dniu 20 lutego 2024 do Spotki wptyneta rezygnacja ze skutkiem natychmiastowym z petnienia funkgji
Prezesa Zarzadu Spoiki, jak rowniez cztonkostwa w Zarzgdzie Spoétki od Pana Mateusza Tarczynskiego.

21 lutego 2024 w zwigzku z rezygnacjg Pana Macieja Pietronia, Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana

Mateusza Tarczyhskiego w sktad Rady Nadzorczej w drodze kooptacji.

Zatwierdzenie historycznych informacji finansowych

Niniejsze Historyczne informacje finansowe zostaty zatwierdzone przez Zarzad Spotki 26 marca 2024

roku.

Dokument podpisany
A’; /b ‘,L(j( ‘ przez Maciej Cie$la
AU TME9 T Data: 2024.03.26
11:13:10 CET

Maciej Ciesla

Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Sikora -

Matgorzata Sikora

Czlonek Zarzadu

Signature valid
Dokument podpisa z Matgorzata Stowik
Data: 2024.03.26 117 1 CET

Matgorzata Stowik

Gtéwna Ksiegowa
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA HISTORYCZNYCH INFORMACII FINANSOWYCH

dla Akcjonariuszy Woodpecker.co Spétka Akcyjna

OPINIA O HISTORYCZNYCH INFORMACJACH FINANSOWYCH

Na potrzeby sporzadzenia Prospektu oraz zgodnie
z wymogami Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma byé opublikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE, jak rowniez zgodnie z  wymogami
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia
14 marca 2019 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do
formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym i uchylajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004 (Dz.U. UE L 166/26 z dnia 21 czerwca 2019 r.
z pdziniejszymi zmianami), zmienionego i sprostowanego
Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2020/1273
z dnia 4 czerwca 2020 r. zwanych dalej ,Rozporzgdzeniem
w sprawie prospektu”, przeprowadzilismy badanie
historycznych informacji finansowych Woodpecker.co Spétka
Akcyjna, z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Krakowskiej 29D,
zwanej dalej ,Spotka” na ktére sktadaja sie: sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2022r.,

31 grudnia 2021 r. oraz 1 stycznia 2021 r., sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, sprawozdanie przeptywow
pienieznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za
lata obrotowe korczace sie 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia
2021 r. oraz dodatkowe informacje objasniajace, zwanych
dalej , historycznymi informacjami finansowymi”.

Historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, zwanych dalej ,,MSSF”.

Naszym zdaniem, historyczne informacje finansowe
Woodpecker.co Spdtka Akcyjna  przedstawiaja  jasno
i rzetelnie, dla celow Prospektu, obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia
2021 r. oraz wynik finansowy i przeptywy pieniezne za lata
obrotowe zakornczone w tych dniach zgodnie z MSSF.

PODSTAWA OPINII

Badanie historycznych informacji finansowych
przeprowadzilismy zgodnie z: Krajowymi Standardami
Badania, w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetymi przez Krajowga Rade Bieglych
Rewidentdéw, Krajowym Standardem Badania 220 Z przyjetym
przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego, zwanych dalej
,Krajowymi Standardami Badania”, ustawa z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, zwang dalej ,ustawa o biegtych
rewidentach”, rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str.
66), zwanym dalej ,Rozporzadzeniem 537/2014” oraz
Rozporzadzeniem w sprawie prospektu.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
opisana w sekcji ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie historycznych informacji finansowych”.

JestesSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym
kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci), zwanym
dalej ,Kodeksem IESBA” przyjetym przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw oraz innymi wymogami etycznymi,
ktéore majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy takze nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody
badania stanowia wystarczajgcgy i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej naleza réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera
Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., PKF Brevells Cekiera Sp. k. oraz EUROTAX Podatki Sp. z 0.0.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowiazan za dziatania lub zaniechanie dziatan przez jakakolwiek firme cztonkowska i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub

korespondencyjne
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KLUCZOWE SPRAWY (KWESTIE) BADANIA, W TYM NAJBARDZIEJ ZNACZACE RYZYKA ISTOTNEGO ZNIEKSZTALCENIA
PREZENTOWANE ZGODNIE Z WYMOGAMI ROZPORZADZENIA 537/2014

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego
zawodowego osgdu byly najbardziej znaczgce podczas
badania historycznych informacji finansowych. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania historycznych
informacji finansowych jako catosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te
rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za
stosowne przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka istotnego znieksztatcenia,
ktore wedtug naszego osgdu wymagajg szczegdlnego
rozwazenia podczas badania.

Jednoczesnie Rozporzadzenie 537/2014 naktada na nas
obowigzek przedstawienia w sprawozdaniu z badania

wszystkich znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia, w tym
tez i tych, ktére nie stanowity dla nas kluczowej sprawy
badania. Znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia
to zidentyfikowane przez nas ryzyka istotnego
znieksztatcenia, ktére wedtug naszego osgdu wymagajg
szczegollnego rozwazenia podczas badania.

Przedstawione ponizej kluczowe sprawy badania obejmuja
wszystkie znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia,
o ktérych mowa w Rozporzadzeniu 537/2014 oraz inne
kwestie, ktore uznalismy za kluczowe sprawy badania.

Kluczowe sprawy badania oraz znaczace ryzyka istotnego
znieksztatcenia zostaty przez nas zaadresowane w kontekscie
badania historycznych informacji finansowych jako catosci
i przy formutowaniu o nich opinii i nie wydajemy osobnej
opinii na ich temat.

Kluczowa sprawa: Rozpoznanie i moment ujecia przychodow ze sprzedazy

Gtéwnym Zréddtem przychodéw Spotki jest sprzedaz
subskrypcji miesiecznej lub rocznej nadajgcej dostep do
autorskiego oprogramowania Woodpecker.co. Spdtka
oferuje  swoim klientom aplikacje petnigcg role
inteligentnego asystenta sprzedazy B2B.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Spétka przenosi kontrole
nad ustugag w miare uptywu czasu i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje
przychody w miare uptywu czasu tj. od momentu wykupienia
dostepu do narzedzia przez klienta, do korica trwania okresu
subskrypcji.

Ze wzgledu na znaczgcg wartos¢ pozycji oraz jej podatnosé na
ryzyko znieksztatcenia zostata ona zidentyfikowana jako
kluczowa sprawa badania.

Zasady ujmowania przychodéw oraz szczegétowe dane
liczcbowe  dotyczace  przychodéw  zostaty  opisane
w notach objasniajacych do sprawozdania z catkowitych
dochoddéw w punktach 2.1 ,,Przychody z umdw z klientami”
oraz 2.2 ,Zobowiqzania z tytutu umow”.

ZapoznaliSmy sie z przyjetymi przez Spoétke zasadami
rachunkowosci w zakresie ujmowania i sposobu wyceny
przychodéw na potrzeby prospektu emisyjnego oraz
potwierdzilismy ciggtos¢ ich stosowania w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi.

DokonaliSmy oceny przyjetych zasad rachunkowosci pod
katem zgodnosci z obowigzujacymi ramowymi zasadami
sprawozdawczosci finansowej wynikajgcymi z MSSF.

Uzyskalismy zrozumienie kontroli wewnetrznej
funkcjonujacej w Spétce w zakresie procesu sprzedazy oraz
rozpoznania przychodu w zakresie zasad rejestrowania
uméw zawieranych z odbiorcami, sktadanych przez nich
zamowien oraz ich realizacji i rozliczania. Dato nam to wiedze
na temat sposobu rozpoznania momentu sprzedazy oraz
rejestrowania przychodéw w ksiegach rachunkowych.

Dokonalismy przegladu dokumentacji biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie statutowych sprawozdan
finansowych za lata 2021-2022 w zakresie procedur badania
obszaru przychoddw, szczegdlnie w zakresie istnienia,
kompletnosci i doktadnosci ujecia przychoddw.

Sprawdzilismy dodatkowo prawidtowos¢ ujecia faktur
korygujacych po dniu bilansowym.

Zapoznali$my sie z ujawnieniami dotyczacymi przychoddéw
oraz ocenilismy, czy sg one odpowiednie w $wietle wymogdéw
MSSF 15.
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Kluczowa sprawa: Kapitalizacja naktadow na prace rozwojowe

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
,Wartosci niematerialne” prace rozwojowe (zakoriczone oraz
w trakcie realizacji) wynoszg na dzien 1 grudnia 2022 r. —
6.575 tys. zt oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. - 3.321 tys. zt.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki sktadnik wartosci
niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych lub
etapu prac rozwojowych ujmowany jest gdy spetnione s3
tacznie kryteria wynikajagce z MSR 38 ,Wartosci
niematerialne” (,MSR 38”), tj. Spotka jest w stanie
udowodni¢ techniczng mozliwos¢ i zamiar ukonczenia
skfadnika wartosci niematerialnych, zamiar i zdolnos¢ do jego
uzytkowania lub sprzedazy, sposdb uzyskiwania przysztych
korzysci ekonomicznych z uzytkowania tego sktadnika
wartosci niematerialnych, dostepnos¢ srodkéw finansowych
w celu ukoriczenia prac rozwojowych oraz wiarygodne
ustalenie poniesionych naktaddw.

Ze wzgledu na znaczgcg wartos¢ pozycji oraz jej podatnosé na
ryzyko znieksztatcenia zostata ona zidentyfikowana jako
kluczowa sprawa badania.

Zasady ujmowania prac rozwojowych oraz szczegétowe dane
liczcbowe ich dotyczace zostaty opisane w notach
objasniajagcych do sprawozdania z sytuacji finansowej
w punkcie 6.1 ,,Wartosci niematerialne”.

Zapoznalismy sie z obowigzujgcymi Spétke zasadami
rachunkowosci w zakresie ujmowania prac rozwojowych na
potrzeby prospektu emisyjnego oraz potwierdzilismy
ciggtos¢ ich stosowania w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi.

DokonaliSmy oceny przyjetych zasad rachunkowosci pod
katem zgodnosci z obowigzujgcymi ramowymi zasadami
sprawozdawczosci finansowej wynikajgcymi z MSSF.

Uzyskalismy zrozumienie kontroli wewnetrznej
funkcjonujacej w Spdtce w zakresie zasad ujmowania
i rozliczania prac rozwojowych w podziale na poszczegdlne
prace. Dato nam to wiedze na temat sposobu
identyfikowania kosztow kwalifikowanych oraz
rejestrowania ich w ksiegach rachunkowych w celu
kapitalizacji.

Dokonalismy przegladu dokumentacji biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie statutowych sprawozdan
finansowych za lata 2021-2022 w zakresie procedur badania
obszaru wartosci niematerialnych, szczegélnie w zakresie
kompletnosci i dokfadnosci ujecia  kosztéw  prac
rozwojowych.

ZapoznaliSmy sie z dokumentacja prac rozwojowych
opracowang przez Spotke w zakresie jej zgodnosci
z obowigzujgcymi regulacjami.

PrzeprowadziliSmy rozmowe z Zarzadem Spétki na temat
identyfikacji przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty
wartosci zakonczonych prac rozwojowych oraz Zrédet
informacji o nich.

Dla prac rozwojowych w trakcie realizacji uzyskalismy testy
na utrate wartosci. Ocenilismy, czy przyjete zatozenia
w modelu wyceny na dzien 31 grudnia 2022 r. s racjonalne.
W szczegdlnosci dokonali$my oceny przyjetych przez Zarzad
zatozen prognoz finansowych oraz kalkulacji
Sredniowazonego kosztu kapitatu.

SprawdziliSmy  poprawnos$¢  matematyczng  modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Zapoznalismy sie z ujawnieniami dotyczacymi przychoddéw
oraz oceniliémy, czy sg one odpowiednie w Swietle wymogdéw
MSR 38.

Kluczowa sprawa: Zastosowane zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF po raz pierwszy

Na potrzeby prospektu emisyjnego Spotka podjeta decyzje
o sporzadzaniu historycznej informacji finansowej zgodnie
z MSSF. Dotychczas Spotka stosowata zasady rachunkowosci
zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia

ZapoznaliSmy sie z dotychczas stosowanymi przez Spotke
zasadami rachunkowosci oraz z przyjetymi zasadami
rachunkowosci na potrzeby sporzadzenia historycznych
informacji finansowych opartymi na MSSF.
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29 wrzesnia 1994 roku. Za date przejscia przyjeto dzien
1 stycznia 2021 r.

Przejscie na MSSF wigzato sie z przygotowaniem nowej formy
sprawozdania finansowego, rozszerzeniem zakresu ujawnien
a takze wprowadzaniem korekt liczbowych wynikajgcych
z zastosowania MSSF po raz pierwszy.

Ze wzgledu na rozleglty zakres korekt wynikajgcych
z zastosowania nowych zasad rachunkowosci oraz podatnosc
na ryzyko znieksztatcenia wynikajgce z btednego ich
zastosowania kwestia ta zostata zidentyfikowana jako
kluczowa sprawa badania.

Zidentyfikowane roéznice w stosunku do wczesniej
stosowanych zasad rachunkowosci oraz szczegétowe dane
liczbowe dotyczace korekt przeksztatceniowych zostaty
opisane w Informacjach ogdlnych w punkcie 1.8 ,Wpfyw
przejscia z poprzednio stosowanych zasad rachunkowosci”.

Statutowe sprawozdania finansowe Spotki sporzadzone za
lata zakoniczone 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021r., to
jest za te same okresy co historyczne informacje finansowe,
zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) i zostaty zbadane przez
dziatajagcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego
rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, dla celéw
Prospektu, historycznych informacji finansowych, ktére
prezentuja jasny i rzetelny obraz z zgodnie z ustawa
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem o sprawozdaniu
finansowym w prospekcie.

Zarzad Spétki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby historyczne
informacje finansowe byty wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Sporzadzajac historyczne informacje finansowe Zarzad Spoéfki
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do

&. pkF
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DokonaliSmy oceny przyjetych zasad rachunkowosci pod
katem zgodnosci z obowigzujgcymi ramowymi zasadami
sprawozdawczosci finansowej wynikajgcymi z MSSF.

UzyskaliSmy przygotowany przez eksperta zewnetrznego
»Raport z identyfikacji réznic pomiedzy obecnie stosowanymi
zasadami rachunkowosci a MSSF” i zapoznalismy sie z jego
trescia.

Potwierdzilismy kompletnos¢ zidentyfikowanych korekt
wynikajacych z zastosowania MSSF po raz pierwszy.

Sprawdzilismy prawidtowos¢ wprowadzenia korekt zgodnie
z MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi, zgodnosc
ich formy z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdarn finansowych”
oraz kompletnos¢ ujawnien wymaganych przez pozostate
MSSF w zakresie niezbednym do wiasciwej oceny sytuacji
finansowej Spotki.

Potwierdzilismy ciggtos¢ stosowania nowych zasad
rachunkowosci w  okresie  objetym  historycznymi
informacjami finansowymi.

Zapoznalismy sie z ujawnieniami dotyczacymi
przeksztatcenia na MSSF i ocenilismy, czy s3 one
odpowiednie w Swietle wymogow MSSF 1.

sprawozdan finansowych, kolejno w dniach 22 maja 2023 r.
i 16 maja 2022 r. Gtéwne rdznice pomiedzy zasadami
rachunkowosci zgodnymi z MSSF, przyjetymi na potrzeby
sporzadzenia Prospektu, a zasadami okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci zostaty przedstawione w punkcie 1.8
2Wptyw przejScia z poprzednio stosowanych zasad
rachunkowosci” historycznych informacji finansowych.

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad
Spotki albo zamierza dokonac¢ likwidacji, albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spofki,
w tym nadzér nad funkcjonowaniem i skutecznoscia kontroli
wewnetrznej w tym zakresie.
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Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy
historyczne informacje finansowe jako cato$¢ nie zawieraja
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego
rewidenta zawierajacego opinie. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami
zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.

Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na
decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
historycznych informacji finansowych zawartych
w prospekcie. Przeprowadzajgc badanie, zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania:

- stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm oraz

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego
znieksztatcenia historycznych informacji finansowych
spowodowane oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce
tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa Ilub
innych nieprawidtowosci jest wyisze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztaftcenia powstatego na
skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy,
fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad
lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢
kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na historyczne informacje
finansowe,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej znaczacej
dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, nie za$
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuacji
dziatalnosci przy stosowaniu przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, oraz na podstawie zebranych dowodéw
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badania, oceniamy czy istnieje istotna niepewnosé
dotyczaca zdarzen lub warunkéw, ktére mogg budzi¢
znaczace watpliwosci co do zdolnosci Spotki do
kontynuacji dziatalnosci. Gdy ocenimy, iz istotna
niepewnos¢ istnieje, jestesmy zobowigzani
W naszym sprawozdaniu z badania albo zwrdci¢ uwage na
ujawnienia w historycznych informacjach finansowych
dotyczacej tej niepewnosci, albo zmodyfikowaé nasza
opinie o historycznych informacjach finansowych, jezeli
ujawnienia te sg nieadekwatne. Nasza ocena jest oparta
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania z badania. Jednakze w przysztosci
mogg wystgpi¢ zdarzenia lub warunki, ktére mogg
spowodowac, iz Spotka nie bedzie kontynuowata
dziatalnosci,

- oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartosé
historycznych informacji finansowych, w tym ujawnienia,
oraz czy historyczne informacje finansowe przedstawiajg
bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposdéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej informacje zwigzane
z badaniem, w szczegdlnosci o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikowaliSmy podczas badania.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej
rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub
w przysztosci.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy
te sprawy, ktore byty najbardziej znaczgce podczas badania
historycznych informacji finansowych i dlatego uznalismy je
za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu z badania w sekcji ,,Kluczowe sprawy (kwestie)
badania, w tym znaczqce ryzyka istotnego znieksztatcenia
prezentowane zgodnie z Rozporzqdzeniem 537/2014”,
z wyjatkiem spraw co do ktérych przepisy prawa lub regulacje
zabraniaja  publicznego  ich  ujawnienia lub  gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, Ze kwestia nie
powinna byé przedstawiona w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej nalezg rowniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera
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PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzar za dziatania lub zaniechanie dziatar przez jakakolwiek firme cztonkowska i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub
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OGRANICZENIA STOSOWANIA

Niniejsze sprawozdanie z badania zostato sporzadzone
wytgcznie w celu wypetnienia obowigzku wynikajacego
z Rozporzadzenia w sprawie prospektu i nie powinno by¢
wykorzystywane do innych celow.

Signed by /
Podpisano przez:

PKF Rafat Barycki

q
’ Polska Date / Data:

2024-03-26
13:12

Rafat Barycki
Biegty rewident nr 10744

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 26 marca 2024 r.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy do
30 czerwca 2023

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

6 miesiecy do
30 czerwca 2022

Przychody z uméw z klientami 2.1 13 588 10 265
Amortyzacja (1 208) (735)
Zuzycie materiatéw i energii (104) (146)
Ustugi obce (9 406) (5 002)
Podatki i optaty (52) (42)
Koszty Swiadczen pracowniczych 7.4 (3 882) (3 203)
Pozostate koszty (22) (36)
Koszt wytworzenia na wtasne potrzeby 25 3051 1488
Inne przychody operacyjne 2.3 8 8
Inne koszty operacyjne 2.3 @) ?3)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1972 2594
Przychody finansowe 2.4 33 68
Koszty finansowe 2.4 (358) (75)
Przychody / (koszty) finansowe netto (325) (7)
Zysk przed opodatkowaniem 1647 2 587
Podatek dochodowy 3.1 (88) (277)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1559 2310
Zysk netto 1559 2310

INNE CALKOWITE DOCHODY 6 miesiecy do

30 czerwca 2023

6 miesiecy do
30 czerwca 2022

Niepodlegajace reklasyfikacji do wyniku finansowego

Zyski/straty z tytutu przeszacowania rezerw na $wiadczenia
pracownicze

Podlegajace reklasyfikacji do wyniku finansowego -

Czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym, stanowigcg efektywne zabezpieczenie

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw

Czes¢ zyskdw lub strat odniesiona w wynik finansowy okresu

Czgs¢ zyskow lub strat odniesiona w wynik finansowy okresu
- podatek

Razem inne catkowite dochody -

CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 1559
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien
ASIRALA 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
Wartosci niematerialne 6.1 9314 6 834
Rzeczowe aktywa trwate 6.2 311 297
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6.3 1467 1762
Pozostate aktywa finansowe 5.2 - -
Pozostate aktywa niefinansowe 6.4 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.1 127 124
Aktywa trwate 11 219 9017
Naleznosci handlowe 5.2 53 3
Pozostate aktywa finansowe 5.2 - 518
Pozostate aktywa niefinansowe 6.4 1614 774
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 927 704
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.4 3 826 4620
Aktywa obrotowe 6420 6 619
Aktywa razem 17 639 15 636

Stan na dzien Stan na dzien
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
Kapitat zaktadowy 4.2 500 500
Kapitat zapasowy 8 983 3853
Zyski / (Straty) z lat ubiegtych 237 138
Zysk / (Strata) netto 1559 5229
Kapitat wtasny razem 11 279 9720
Rezerwy pracownicze 6.6 34 34
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.1 139 78
Zobowigzania z tytutu leasingu 4.3 785 999
Zobowiagzania dtugoterminowe 958 1111
Rezerwy pracownicze 6.6 = -
Zobowigzania z tytutu leasingu 4.3 754 829
Zobowigzania handlowe 5.3 1810 1485
Pozostate zobowigzania niefinansowe 6.5 1204 916
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu umow 2.2 1634 1575
Zobowiazania kréotkoterminowe 5402 4 805
Zobowiazania razem 6 360 5916
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 17 639 15 636
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej

(\[e] £:}

6 miesiecy do
30 czerwca 2023

6 miesiecy do
30 czerwca 2022

Zysk przed opodatkowaniem 1647 2 587
Korekty:

Amortyzacja 1208 735
(Zyski) / Straty z tytutu réznic kursowych 5) (75)
(Zyski) / Straty z tytutu odsetek 49 54
Podatek dochodowy (254) (586)
Zmiany w kapitale obrotowym:

Naleznosci handlowe (50) (8
Pozostate aktywa niefinansowe (840) (20)
Zobowigzania handlowe 325 257
Pozostate zobowiagzania niefinansowe 288 339
Zobowigzania z tytutu umow 59 304
Pozostate korekty - -
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2427 3597
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Woplywy ze zbycia aktywdw finansowych 518

N_abyC|e rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci (3 259) (1 683)
niematerialnych

Wydatki na aktywa finansowe (350)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 741) (2 033)
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu (436) (374)
Odsetki zaptacone (49) (54)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (485) (428)
Przeptywy pieniezne netto razem (799) 1136
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4 620 2371
Ro&znice kursowe od $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow ) 75
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3826 3582
Stan srodkéw pienieznych wykazane w sprawozdaniu z 3826 3582

sytuacji finansowej

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Programy - .
Kapitat zakladowy Kapitat zapasowy pfatnosci w formie Z%:I'[(L/b(igézigg z Zyskr{(e(t?érata) Kaplrt:;;lvr:]asny
akeiji
1 Stycznia 2023 500 3853 - 138 5229 9720
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych do zyskow (strat) z lat ubiegtych 5229 (5 229)
Zysk / (strata) netto za okres 1559 1559

Inne catkowite dochody za okres
Catkowite dochody ogétem za okres - - - 5229 (3670) 1559

Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Korekty wynikajgce z zastosowania MSSF

Umorzenie udziatéw wiasnych

Podziat wyniku 5130 (5 130) -
Przeniesienie kapitatu rezerwowego na zapasowy

Dywidendy

Ptatnosci w formie akgcji

30 Czerwca 2023 500 8983 - 237 1559 11 279
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Programy - .
Kapitat zakladowy Kapitat zapasowy pfatnosci w formie Z%:I':L/b(ist;agrz z Zyskr{(e(t?érata) Kaplrt:;gvéasny
akciji gy
1 Stycznia 2022 500 1118 124 2749 4 491
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych do zyskoéw (strat) z lat ubiegtych 2749 (2 749) -

Korekty wynikajgce z zastosowania MSSF
Zysk / (strata) netto za okres 2310 2 310

Inne catkowite dochody za okres -

Catkowite dochody ogétem za okres - - - 2749 (439) 2310

Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Korekty wynikajgce z zastosowania MSSF
Umorzenie udziatéw wtasnych

Podziat wyniku

Przeniesienie kapitatu rezerwowego na zapasowy
Dywidendy

Ptatnosci w formie akgcji

30 Czerwca 2022 500 1118 - 2873 2310 6801
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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Dane podstawowe

Nazwa Woodpecker.co S.A. (,Woodpecker.co”, ,Spoétka”)
Siedziba ul. Krakowska 29D, 50-424 Wroctaw
Rejestracja Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat

Gospodarczy KRS
KRS 0000896179
NIP 899-27-69-178

Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 07 maja 2015 roku. Spotka zostata utworzona na
czas nieokreslony.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest gtéwnie produkcja oraz dystrybucja oprogramowania jako ustugi
dostepnej online.

1.2 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien 30 czerwca 2023 roku sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:

e Mateusz Tarczynski- Prezes Zarzadu,
o Maciej Ciesla - Wiceprezes Zarzadu,

e Matgorzata Sikora- Cztonek Zarzgdu.

W dniu 20 lutego 2024 do Spdtki wptyneta rezygnacja ze skutkiem natychmiastowym z petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu Spdiki, jak rowniez cztonkostwa w Zarzgdzie Spotki od Pana Mateusza Tarczynhskiego.

Od 20 lutego 2024 i do dnia zatwierdzenia niniejszej Skroconej srédrocznej informacji finansowej sktad
Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:

e Maciej Ciesla - Wiceprezes Zarzadu,

e Malgorzata Sikora - Czionek Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku, w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:
e Bartosz Lis - Czionek Rady Nadzorczej,

e Jakub Ciesla - Czlonek Rady Nadzorcze;j,
e Marcin Kusmierz - Czionek Rady Nadzorcze;j,
e Maciej Pietronh - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Nykiel - Czionek Rady Nadzorcze;.

21 lutego 2024 w zwigzku z rezygnacjg Pana Macieja Pietronia, Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana
Mateusza Tarczynskiego w sktad Rady Nadzorczej w drodze kooptacji.
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Na dzien 21 lutego 2024 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszej Skroconej srodrocznej informaciji
finansowej w skfad Rady Nadzorczej Spotki wechodza:

e Bartosz Lis - Czionek Rady Nadzorczej,

o Jakub Ciesdla - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marcin Kusmierz - Czionek Rady Nadzorczej,

e Mateusz Tarczynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Nykiel - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

1.3 Dane dotyczace jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Wedtug stanu na dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2023 roku, Woodpecker.co S.A. nie byta w sposéb
posredni lub bezposredni kontrolowana przez inny podmiot.

Ponadto Spétka nie posiada udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych.

1.4 Podstawa sporzadzenia Skroconej srédrocznej informacji finansowej

Niniejsza Skrécona srédroczna informacja finansowa zostata sporzadzona zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa”, ktdry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska (,MSR 34”) oraz zgodnie z pozostatymi MSR i MSSF
majgcymi zastosowanie.

Nie zawiera ona wszystkich informacji wymaganych dla petnego rocznego sprawozdania finansowego
i powinna by¢ czytana fgcznie z Historycznymi informacjami finansowymi sporzadzonymi za lata 2021-
2022.

Skrocona $rddroczna informacja finansowa zostata sporzadzona w oparciu o zasade kosztu
historycznego.

W dziatalnosci Spotki nie wystepuje sezonowosé lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

Zarzad Woodpecker.co oswiadcza, ze wedle jego najlepszej oceny, niniejsza Skrécona srédroczna
informacja finansowa zostata sporzagdzona zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spofki.

Zasady rachunkowosci bedace podstawg sporzgdzenia niniejszej Skréconej srédrocznej informacii
finansowej sg analogiczne do zasad, ktére byly stosowane podczas sporzgdzania Historycznych
informacji finansowych, sporzgdzonych za lata 2021-2022. Zasady te stosowane byty w sposdb ciggty
we wszystkich prezentowanych okresach.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata korekty bteddw.

Skrocona srédroczna informacja finansowa zostata sporzgdzona przy zatoZzeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej Spotki w niezmienionej formie i zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Woodpecker.co nie stwierdza na dzien zatwierdzenia niniejszej Skréconej srédrocznej informacii
finansowej faktoéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci. W szczegdlnosci przeanalizowano wptyw inwazji Rosji na Ukraineg na
dziatalnos¢ Spokki, ktorej wyniki przedstawiono w Nocie 7.6.

Dane zaprezentowane narastajgco za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku byly
przedmiotem przegladu dokonanego przez biegtego rewidenta, zas dane na dzien 31 grudnia 2022 byty
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objete badaniem przeprowadzonym przez biegtego rewidenta. Natomiast dane za okres poréwnawczy
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku nie byly przedmiotem takiego przegladu.

1.5 Wazne szacunki i osady

Sporzadzenie Skroconej $rodrocznej informacji finansowej zgodnie z MSSF wymaga zastosowania
istotnych szacunkéw ksiegowych. Oszacowania i zatozenia poddaje sie nieustannej weryfikacji na
podstawie dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Spotka dokonuje oszacowanh i przyjmuje zatozenia
dotyczgce przysztosci. Uzyskane w ten sposdb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko bedg pokrywac
sie z faktycznymi rezultatami.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2023 roku nie uleglty zmianie oszacowania i
zatozenia, na ktorych oparte sg istotne szacunki ksiegowe majgce zastosowanie przy sporzgdzaniu
Historycznych informacji finansowych za lata 2021-2022.

Oszacowania i zatozenia, ktére niosg za sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej
korekty wartosci sprawozdawczych aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego,
omowiono w poszczegolnych notach objasniajgcych do Skréconej srodrocznej informacji finansowe;.

Pozycje Historycznych informacji finansowych, ktérych dotycza wazne szacunki

i osady

Przychody z umow z klientami 2.1
Zobowigzania z tytutu umoéw 2.2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.1
Zobowigzania/naleznosci z tytutu podatkéw 3.1
Zobowigzania z tytutu leasingu 4.3
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 51
Naleznosci handlowe 5.2
Wartosci niematerialne 6.1
Rzeczowe aktywa trwate 6.2
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6.3
Rezerwa pracownicze 6.6

1.6 Wptyw nowych standardow i interpretaciji

Nowe standardy, zmiany do standardow i interpretacje, ktdre zostaty przyjete przez Unie Europejska, i
sg obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku sg nastepujace:

Data wejscia w

Standard Opis zmian e
zycie
Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan Z.m Ian.y d.o MSR ! wymagaja od spoiek
finansowych (,MSR 1”) i Stanowisko praktyczne do ujawniania informacji dotyczacych
wyen ¢ praxty istotnych zasad rachunkowosci zamiast 1 stycznia 2023 roku

MSSF 2: Ujawnienia w zakresie Polityki

rachunkowosci znaczacych zasad (polityki)

rachunkowosci.

Zmiany wprowadzity definicje ,wartosci
szacunkowych” i obejmowaty inne zmiany
do MSR 8 wyjasniajace, jak odroznic
zmiany zasad (polityki) rachunkowosci od
zmian wartosci szacunkowych.

Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowoSci,
zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw
(-,MSR 8”)

1 stycznia 2023 roku
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Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy
Podatek odroczony dotyczacy aktywa oraz

zobowigzania ujetego w wyniku pojedynczej transakc;ji

(,MSR 12”)

Zmiany zawezajg zakres zastosowania
zwolnienia z poczatkowego ujecia podatku
odroczonego w celu wytgczenia transakcji,
w wyniku ktorych powstaja réznice
przejsciowe w réwnej wysokosci lub ktére
wzajemnie sie kompensujg.

1 stycznia 2023 roku

Powyzsze zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej nie miaty
istotnego wptywu na zaprezentowane dane w niniejszych Historycznych informacjach finansowych.

Standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie

przez Unie Europejskg sg nastepujace:

Standard

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane
Sprawozdania Finansowe (,MSSF 10”) oraz
MSR 28 Jednostki Stowarzyszone - Sprzedaz lub
Przekazanie Aktywow Pomiedzy Inwestorem a
Spotka Stowarzyszong lub Wspélnym
Przedsiewzigciem (,MSR 28”)

Opis zmian

Ujecie zysku/straty z transakcji ze spotkg
stowarzyszong lub wspolnym
przedsiewzieciem w zaleznosci od tego, czy
przekazane aktywa stanowity przedsiewziecie.

Data wejscia w
zycie*

Zatwierdzenie
zmian odroczone
na czas
nieokreslony

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych (,MSR 1”)

Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe
lub dtugoterminowe.

1 stycznia
2024 roku

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych (,MSR 1”)

Zobowigzania krétkoterminowe lub
diugoterminowe zawierajgce warunki
dotyczgce wskaznikéw finansowych okreslone
w umowie kredytowej (kowenantow).

1 stycznia
2024 roku

Zmiany do MSSF 16 Leasing - Zobowigzanie
leasingowe w ramach transakcji sprzedazy i
leasingu zwrotnego (,MSSF 16”)

Zmiany do MSSF 16 Leasing wplywajag na
sposob rozliczania przez sprzedawce-
leasingodawce zmiennych optat leasingowych
w ramach transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego. Zmiany wprowadzajg nowy model
ksiegowania ptatnosci zmiennych i beda
wymagac od sprzedajgcych-leasingobiorcéw
ponownej oceny i ewentualnego
przeksztatcenia transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego zawieranych od 2019 r.

1 stycznia
2024 roku

Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdéw
pienieznych (,MSR 7”) oraz MSSF 7 — Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji (,MSSF 7”)

Zmiany wprowadzajg dodatkowe wymogi
dotyczace ujawniania przez Spétke informaciji
na temat umoéw finansowania dostawcéw, ktére
umozliwig uzytkownikom (inwestorom) ocene
wptywu tych umow na zobowigzania i
przeptywy pieniezne Spotki oraz narazenie
Spotki na ryzyko utraty ptynnosci. Zmiany majg
zastosowanie do uméw finansowania
dostawcow, nie majg jednak zastosowania do
umow dotyczgcych finansowania naleznosci
lub zapasow.

1 stycznia
2024 roku

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy

Miedzynarodowa Reforma Podatkowa — Reguty
Modelowe Filaru Drugiego (,MSR 12”)

Zmiany wprowadzaja:

1.obowigzkowy tymczasowy wyjatek od
regut rachunkowosci dotyczacych
podatkéw odroczonych wynikajacych z
jurysdykcyjnego wprowadzenia regut
modelowych Filaru Drugiego;

2.wymogi ujawniania informacji przez
dotyczace podmioty, w celu umozliwienia
czytelnikom sprawozdan finansowych
lepszego zrozumienia narazenia podmiotu
na podatki dochodowe Filaru Drugiego
wynikajgce z tego ustawodawstwa, w
szczegoblnosci przed datg wejscia w zycie.

Spétka zastosuje
zmiany po wejsciu
w zycie
odpowiednich
przepisow
podatkowych, ale
nie pézniej niz do
31.12.2023r.
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Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw, ktére oczekujg na zatwierdzenie Unii
Europejskiej nie bedg miaty istotnego wplywu na Historyczne informacje finansowe.

1.7 Znaczace wydarzenia i transakcje w okresie szesciu miesiecy do 30 czerwca 2023

Na sytuacje finansowg i wyniki Spétki szczegdlny wptyw miaty nastepujace zdarzenia i transakcje w
okresie szesciu miesiecy do 30 czerwca 2023 r:

- Spadek zysku netto za okres objety niniejszg informacjg byt wynikiem decyzji Spotki o
zdecydowanym zwiekszeniu naktadéw na rozwdj nowych produktow (patrz nota 6.1). Jest to czesé
dtugoterminowej strategii, majacej na celu dostarczenie kompleksowych rozwigzan dla
uzytkownikow

Analiza skutkéw agresji zbrojnej Rosji na Ukraing w kontekscie wplywu na dziatalno$¢ Spéiki zostata
zaprezentowana w hocie 7.6.

1.8 Waluta funkcjonalna i transakcje w walutach obcych

Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg prezentacji niniejszej Skréconej $roédrocznej informacii
finansowej jest ztoty polski (PLN).

Niniejsza Skrécona srédroczna informacija finansowa jest przedstawiona w tysigcach ziotych, o ile nie
wskazano inaczej.

Na potrzeby przeliczenia transakcji i sald wyrazonych w walutach obcych zastosowane zostaty
nastepujgce kursy wymiany:

Kurs wymiany na dzien sprawozdawczy

30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022
uUsD 4,1066 4,4018
EUR 4,4503 4,6899

Kurs sredni w okresie

6 miesiecy zakonczone 30 6 miesiecy zakonczone 30
czerwca 2023 czerwca 2022

usD 4,2711 4,2744
EUR 4,6130 4,6427
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2. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2.1 Przychody z uméw z klientami

Charakterystyka kluczowych grup produktow i ustug

Spotka sprzedaje jeden produkt w formie ustugi subskrypcyjnej w modelu SaaS (ang. Software as a
Service). Produkt spotki oferowany jest w 3 wariantach:

e Cold e-mail — asystent realizacji kampanii mailowych;

e Sales Assistant - asystent realizacji kampanii mailowych wzbogacony o dodatkowe formy
komunikacji m.in. za posrednictwem SMS czy portali spoteczno$ciowych;

e Agency — asystent realizacji kampanii mailowych skierowany do agencji reklamowych.
Umozliwia prowadzenie jednoczesnie wielu kampanii dla réznych klientéw z poziomu jednej
aplikacii.

Najwazniejsze kategorie ustug oferowanych przez Spotke sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzgdzaniu Historycznych informaciji finansowych za lata 2021-2022.

Struktura przychodéw z umoéw z klientami w odniesieniu do momentu spetnienia zobowigzania
do wykonania swiadczenia

Przychody z uméw z klientami w podziale na sposob 6 miesiecy do 30 6 miesiecy do 30
rozpoznawania przychodéw czerwca 2023 czerwca 2022

W miare uptywu czasu 13 588 10 265
W okreslonym momencie

Razem 13 588 10 265

Struktura terytorialna przychodéw z umoéw z klientami

. . 6 miesiecy do 30 6 miesiecy do 30
Przychody w podziale na kraje czerw?:ay2023 czerw?:ayzozz
Polska 1339 996
Zagranica 12 249 9 269
Razem 13 588 10 265

2.2 Zobowigzania z tytutu uméw

Zobowigzania z tytutu uméw reprezentujg kwote ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionego na
koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tytutu sprzedazy
subskrypcji na produkt Woodpecker.co.

Spotka spodziewa sie ujgé jako przychody kwoty zaprezentowane jako zobowigzania do wykonania
Swiadczenia kazdorazowo w ciggu kolejnego roku, co wynika z charakteru uméw z klientami, ktére sg
podpisywane maksymalnie na 1 rok.

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Krotkoterminowe 1634 1575
Razem 1634 1575
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Spotka zastosowata praktyczny wyjatek z MSSF 15, zgodnie z ktérym nie musi ona ujawniaé informaciji
0 cenie transakcyjnej przypisanej do niewykonanych zobowigzan, jesli zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia stanowi czes¢ umowy, ktorej przewidywany okres obowigzywania wynosi jeden rok lub
krocej.

2.3 Inne przychody i koszty operacyjne

Inne przychody operacyjne

6 miesiecy do 30 6 miesiecy do 30

czerwca 2023 czerwca 2022
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3
Rozwigzanie rezerwy 8
Odszkodowania 4
Inne przychody operacyjne 1 -
Razem 8 8

Inne koszty operacyjne

6 miesiecy do 30 6 miesiecy do 30
czerwca 2023 czerwca 2022
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Darowizny 1 2
Inne koszty operacyjne -

Razem 1

2.4 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

6 miesiecy do 30 6 miesiecy do 30

czerwca 2023 czerwca 2022
Przychody z tytutu odsetek 33 1
Zysk ze zbycia inwestyciji
Réznice kursowe - 67
Inne
Razem B8] 68

Koszty finansowe

6 miesiecy do 30 6 miesiecy do 30

czerwca 2023 czerwca 2022
Koszty z tytutu odsetek od umoéw leasingowych 49 54
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Réznice kursowe 309 21

Inne koszty operacyjne

Razem 358 75
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2.5 Koszt wytworzenia na wiasne potrzeby

6 m-cy do 06.2023 6 m-cy do 06.2022
Ustugi obce 2778 1393
- w tym ustugi programistyczne 2 765 1352
- w tym inne koszty kwalifikowane 13 41
Wynagrodzenia 273 95
Razem 3051 1488

Koszt wytworzenia na witasne potrzeby obejmuje w catosci naktady na prace rozwojowe wytworzone
we wiasnym zakresie. Naktady ponoszone na poszczegélne projekty sg grupowane w dwdch
pozycjach kosztow rodzajowych : Usfugi obce i Koszty swiadczer pracowniczych i nastepnie w
momencie ich kapitalizacji ze znakiem ujemnym korygujg koszty dziatalnosci operacyjnej
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3. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE OPODATKOWANIA

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
Podatek biezgcy 30 124
Podatek odroczony 58 153
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu 88 277
z catkowitych dochodow
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej
6 miesiecy do 6 miesiecy do
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
Zysk przed opodatkowaniem 1647 2587
Stawka podatku stosowana przez Spotke 5% 5%
Podatek dochodowy wg stawki Spétki 82 129
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Przychoddéw trwale niepodlegajgcych opodatkowaniu 4
Kosztow trwale niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow 4 2
Woptywu zmiany stopy podatkowej na wartosci aktywow i rezerw na
podatek odroczony 150
pozostate 6 )
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 88 277
Efektywna stopa podatkowa Spétki 5,34% 10,71%

Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawag opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem
finansowym brutto

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30 czerwca 2023 30 czerwca 2022

Zysk przed opodatkowaniem 1647 2587
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, w tym:

przychody operacyjne - -

rozwigzanie rezerwy urlopowe;j = (13)

Koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw w tym:

darowizna - 2
PFRON 41 40
koszty reprezentacji i reklamy 23 11
pozostate 16 8

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezacym roku, w
tym:

rezerwa urlopowa i emerytalna - -
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rezerwa na badanie bilansu - -

rezerwa na Program Partnerski 9 35
wynagrodzenia z tytutu umoéw zlecen 22 23
sktadki ZUS - 155
wycena bilansowa (71) -

Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym ujete
w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

sktadki ZUS a73) 127)
wynagrodzenia z tytutu umow zlecen 12) (20)
Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

przychody operacyjne rozliczane w czasie 59 304
amortyzacja prac rozwojowych (861) (490)

rozliczenie ulgi B+R - -

straty podatkowe za biezgcy okres, od ktérych nie utworzono aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Korekty MSR NKUP (110) (26)
Podstawa opodatkowania 590 2489
Razem podatek dochodowy biezacy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 30 124

Stawka podatkowa

Stawka podatku
Polska 19%
Stawka z uwzglednieniem rozliczenia ulgi IPBOX 5%

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete w odniesieniu do réznic
przejsciowych wynikajgcych z poszczegdlnych pozycji aktywow i zobowigzan przedstawione zostaty w
ponizszej tabeli:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 81 79
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 1 9
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 15

Rezerwa emerytalna 2

Rezerwa na badanie bilansu -

Efekt wdrozenia MSSF 16 14 12
Zobowigzania z tytutu Programu Partnerskiego 14 13
Pozostate ujemne réznice przejsciowe 0 -
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 127 124
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022

Amortyzacja prac rozwojowych 139 78

Pozostate naleznosci i aktywa

Pozostate dodatnie réznice przejsciowe

Razem rezerwy z tytutu podatku odroczonego 139 78

Podatek odroczony netto 12 46
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ
INFORMACJE DOTYCZACE ZADLUZENIA

4.1 Polityka zarzadzania kapitatlem i zadluzenie netto

Celem Spotki w zakresie zarzadzania kapitatem jest zabezpieczenie mozliwosci ciggtosci jej dziatania
w celu zapewnienia zyskow dla wiascicieli oraz korzysci dla innych interesariuszy, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu oraz utrzymanie odpowiednich ratingéw
kredytowych. W celu utrzymania bgdz dostosowania struktury kapitatowej, Spotka moze odpowiednio
modyfikowaé poziom dywidendy wyptacanej wiascicielom, skale skupdw akcji wlasnych, emitowac
nowe akcje lub sprzedawaé aktywa w celu ograniczenia poziomu zadtuzenia netto.

Polityka zarzgdzania kapitatem uwzglednia:

e wyniki dziatalnosci w potgczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,
e harmonogram sptat zadtuzenia finansowego,
e rating kredytowy i wskazniki kapitatowe,
e zwiekszenie wartosci dla wtascicieli.
Na Spotke nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe.

Spotka monitoruje poziom kapitatu wikasnego w oparciu o wskaznik zadtuzenia liczony jako poziom
zadtuzenia netto (suma wszystkich zobowigzah pomniejszona o saldo srodkow pienieznych) podzielony
przez fgczng wysokos$¢ kapitatdw wrasnych Spétki.

Celem Spdiki jest utrzymywanie wskaznika zadtuzenia na poziomie dodatnim ponizej 1. W okresie
zakonczonym 30 czerwca 2023 roku Spoétka osiggneta zamierzong wartos¢ wskaznika zadtuzenia.

Ponizsza tabela prezentuje ksztattowanie sie wskaznika zadtuzenia kapitatu wlasnego na koniec
okreséw objetych niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi.

30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022

Zobowigzania razem 6 360 5916
Minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (3 826) (4 620)
Zadtuzenie netto 2534 1296
Kapitat wiasny 11 279 9720
Wskaznik zadtuzenia 0,22 0,13
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4.2  Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy

Na dzien 30 czerwca 2023 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 500 tys. PLN (na dzien 31 grudnia
2022 roku: 500 tys. PLN) i obejmowat 5 000 000 w pelni optaconych akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda (na dziehn 31 grudnia 2022 roku: 0,10 PLN). Akcje wszystkich serii
sg jednakowo uprzywilejowane w zakresie dywidendy, prawa gtosu oraz zwrotu z kapitatu.

Zmiany kapitatu wtasnego w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku
Kapitat zakladowy

30 Czerwca 2023

Udziatowiec Liczba pos_i_adanych Wartos¢ nc_)_minalna Udziat %
akcji akcji

Maciej Ciesla 1109 000 111 22,20
Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited 971 897 97 19,40
Kinga Tarczynska 586 583 59 11,80
Mateusz Tarczynski 90 041 9 1,80
KFF Societe 562 500 56 11,20
Pozostali 1679979 168 33,60
Razem 5 000 000,00 500,00 100,00

31 Grudnia 2022

Udziatowiec Liczba pos!fadanych Wartos¢ nominalna Udziat %
akcji akcji

Maciej Ciesla 1148 000 115 23,00
Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited 971 897 97 19,40
Kinga Tarczynska 856 583 86 17,10
Mateusz Tarczynski 90 041 9 1,80
KFF Societe 562 500 56 11,30
Pozostali 1370979 137 27,40
Razem 5 000 000,00 500,00 100,00

Wyplata dywidendy z zysku netto za poprzedni rok obrotowy

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2023 roku podjeto decyzje o podziale
zysku za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 roku. Zgodnie z tredcig uchwaty nie podjeto decyzji
o wyptacie dywidendy.

4.3 Zobowiazania z tytutu leasingu

30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022

Zobowiazania z tytutu leasingu

- dtugoterminowe 785 999
- krétkoterminowe 754 829
Razem 1539 1828
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Analiza terminéw wymagalnosci zobowiagzan z tytutu leasingu

q " - . Wartos¢ nominalna minimalnych Wartos¢ biezaca minimalnych
Zobowiazania leasingowe ptatne w okresie: o -
optat leasingowych optat leasingowych
BZ 30.06.2023r. BZ31.12.2022r. BZ30.06.2023r. BZ 31.12.2022r.
do 1 roku 853 911 785 829
od 1 roku do 3 lat 783 1049 754 999

od 3latdo 5 lat = - - -
powyzej 5 lat - - - -
Razem 1636 1960 1539 1828

Przyszly koszt odsetkowy (warto$é ujemna) -97 -132 - -

Razem wartos¢ biezaca minimalnych optat

; . 1539 1828 1539 1828
leasingowych, z tego:
Zobowigzania krotkoterminowe 785 829
Zobowigzania dtugoterminowe 754 999

Koszty dotyczace umoéw leasingu finansowego

6 miesiecy do 30 6 miesiecy do 30

Czerwca 2023 Czerwca 2022

Amortyzacja sktadnikdéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 442 391

Odsetki od leasingdw 49 54

Uzgodnienie zobowigzan z tytulu leasingu do przeplywéw z dzialalnosci finansowej w
sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Catkowite wyptywy srodkow pienieznych z tytutu leasingdw zaprezentowane zostaty w ponizszej tabeli
przedstawiajgcej uzgodnienie zobowigzan z tytutu leasingu do przeptywow z dziatalnosci finansowe;j.

Zobowigzania z Zobowigzania z
tytutu leasingow tytutu leasingéw
2023 2022

1 Stycznia 1828 2 053
Zmiany przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptaty zobowigzan z tytutu leasingu (436) (374)
Sptaty odsetek z tytutu leasingu (49) (54)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (485) (428)
Inne zmiany
Nowe umowy leasingowe 147 216
Odsetki naliczone 49 54
Razem inne zmiany 196 270
30 Czerwca 1539 1895

Informacje dotyczgce ekspozyciji Spétki na ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko
ptynnosci przedstawione zostaty w Nocie 5.4. Informacje dotyczgce wartosci godziwej zawarte sg
natomiast w Nocie 5.1.
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4.4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022

Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 842 460
Srodki pieniezne na rachunkach w podmiotach $wiadczacych ustugi ptatnicze 851 1750
Lokaty bankowe 2200 2482

Srodki pieniezne w drodze (przelewy miedzy rachunkami)

Wycena srodkéw pienigznych ©67) 72)

Srodki pieniezne w kasie

Razem 3 826 4620

Srodki pieniezne na rachunkach w podmiotach $wiadczgcych ustugi ptatnicze s to kwoty nalezne od
instytucji ptatniczych. Klienci Spotki dokonujg ptatnosci za posrednictwem Paypal lub przy uzyciu karty
ptatniczej. W przypadku PayPal stanowigcego 80% wartosci tego salda, Spétka moze tymi srodkami
dysponowac na biezgco, a pozostate sg przelewane w terminie od 2 do 5 dni po rozliczeniu transakcji
przez posrednika.
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5. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

5.1 Instrumenty finansowe i warto$¢ godziwa

Ponizsza tabela prezentuje przypisanie aktywéw i zobowigzan finansowych do poszczegdlnych
kategorii instrumentéw finansowych z uwzglednieniem pozioméw hierarchii wartosci godziwe;j.

. Il erwca 2023

instrumentu
Aktywa finansowe niewyceniane
w wartosci godziwej
Naleznosci handlowe wyceniane w 53 3 n/d
5 S L . zamortyzowanym
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty koszcie 3826 4620 n/d
Depozyt z tytutu zabezpieczenia limitu ) 518 n/d
skarbowego
Razem 3879 5141
Zobowiagzania finansowe niewyceniane
w wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu pozostate 1539 1828 n/d
Zobowigzania handlowe zobowigzania 1810 1485 n/d
Pozostate zobowigzania finansowe finansowe - -
Razem 3349 3313

Spotka nie posiada aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwe;.

Wedtug oceny Spdtki, wartos¢ sprawozdawcza naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, depozytu z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego, zobowigzan z tytutu leasingu,
zobowigzah handlowych oraz pozostatych zobowigzan finansowych na koniec kazdego z okresow
sprawozdawczych objetych niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi jest wiarygodnym
przyblizeniem ich wartosci godziwej ze wzgledu na krétkoterminowy charakter tych pozyciji.

5.2 Naleznosci handlowe i pozostate aktywa finansowe

Naleznosci handlowe

30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022

Naleznosci handlowe

- od jednostek powigzanych - -
- od jednostek pozostatych 58 3

Razem 53 3

Pozostate aktywa finansowe

30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022

Diugoterminowe - -

Depozyt z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego

Krétkoterminowe - 518
Depozyt z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego 518
Razem = 518
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5.3 Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe

30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022

Zobowigzania handlowe

- od jednostek powigzanych 203 147
- od jednostek pozostatych 1607 1338
Razem 1810 1485

5.4  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

5.4.1 Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spotki narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka zwigzanego z instrumentami
finansowymi:

e ryzyko kredytowe,
e ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j,
e ryzyko walutowe,

e ryzyko stop procentowych.

Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Spotki na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powyzej, a
takze opisuje cele i polityke zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem. Nadrzednym celem polityki
zarzgdzania ryzykiem finansowym jest minimalizowanie negatywnego wptywu zidentyfikowanych ryzyk
finansowych na wynik finansowy Spaétki.

5.4.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowaé
sie w przysztosci w postaci nastepujagcych czynnikéw: niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty
naleznoéci, istotnego opdznienia w sptacie naleznoéci, innego nieprzewidzianego odstepstwa od
warunkoéw kontraktowych lub ryzyko nieodzyskania srodkéw pienieznych ulokowanych w bankach.
Ryzyko to dotyczy przede wszystkim naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
oraz pozostatych aktywow finansowych w ramach, ktérych Spotka ujmuje depozyt z tytutu
zabezpieczenia limitu skarbowego.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe:

30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022

Naleznosci handlowe 53 3
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe - 518
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3826 4620
Razem 3879 5141

Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi

Spotka alokuje okresowo wolne srodki pieniezne na krétkoterminowych lokatach w bankach w celu
osiggania przychodow finansowych z odsetek.
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Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi w banku i lokatami bankowymi jest niskie,
poniewaz Spotka zawiera transakcje z bankami o wysokim ratingu i stabilnej pozycji rynkowej.
Oczekiwana strata kredytowa oszacowana przez Spotke jest bliska zeru, dlatego odpis z tytutu tej straty
nie zostat ujety.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci sprawozdawczej srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci Spdétka nie jest narazona na ryzyko zwigzane ze
sprzedazg z odroczonym terminem ptatno$ci. Spétka dokonuje sprzedazy ustugi po otrzymaniu zaptaty
od kontrahenta. Wartos¢ naleznosci handlowych na ostatni dzien kazdego z okreséw objetych
niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi jest nieistotna. Z tego powodu, wszelkie
szacowane oczekiwane straty kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi sg na bardzo niskim
poziomie, co skutkuje brakiem ujmowania w tym zakresie odpiséw aktualizujgcych.

5.4.3 Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw pfatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych pfatnosci oraz
dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke. Zapotrzebowanie na gotéwke porownywane jest z
dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane jest z dostepnymi wolnymi srodkami.
Dodatkowo Spotka prowadzi polityke dywersyfikacji zrédet finansowania.

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej w Spotce polega na zapewnieniu srodkow
finansowania niezbednych do wywigzywania sie przez Spoétke ze zobowigzan, przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnych zrédet finansowania. Zarzgdzanie ptynnoscig Spotki koncentruje sie na:

e biezgcym monitorowaniu ptynnosci Spofki,

® monitorowaniu i optymalizacji poziomu kapitatu obrotowego,

e biezgcym monitoringu regulowania zobowigzah wynikajgcych z warunkéw umow kredytowych.

Ponizsze tabele przedstawiajg zapadalnos¢ zobowigzan finansowych Spotki. Wartosci przedstawione
w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne obejmujgce odsetki, wynikajgce z
odpowiednich umow.

Wartosé Oczekiwane przeptywy z tytulu zobowigzan finansowych
30 Czerwca 2023 bilansowa do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania z tytutu
leasingu 1539 785 754 1539
Zobowigzania handlowe 1810 1810 1810
Razem 3349 2 595 754 - - 3349

Wartosé Oczekiwane przeptywy z tytutu zobowiazan finansowych

31 Grudnia 2022 bilansowa do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powyzej 5 lat Razem

Zobowigzania Z tytulu 1828 911 1049 1960
leasingu

Zobowigzania handlowe 1485 1485 1485
Razem 3313 2 396 1049 - - 3445
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Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako réznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami
krotkoterminowymi, na koniec okresow sprawozdawczych zaprezentowanych w niniejszej Skroconej
$rédrocznej informacji finansowej przedstawia ponizsza tabela.

30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022

Aktywa obrotowe 6 420 6619
Zobowigzania krétkoterminowe 5402 4 805
Kapital obrotowy 1018 1814

Na przestrzeni ostatnich lat wskaznik ulegt znacznej poprawie, co wskazuje na niskie ryzyko utraty
ptynnosci przez Spotke.

5.4.4 Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na transakcyjne ryzyko walutowe w zakresie, w jakim wystepuje niedopasowanie
pomiedzy walutami, w ktéorych denominowane sg transakcje sprzedazy, zakupu, naleznosci i
zobowigzania a PLN. Walutami obcymi dla Spotki sg przede wszystkim dolar amerykanski (USD) i euro
(EUR).

Poniewaz 31 tys. transakcji sprzedazy jest dokonywana w walucie obcej, Spotka jest narazona na
ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. W okresie raportowanym Spétka nie zabezpieczata
transakcji sprzedazy denominowanych w walutach obcych. Spéta minimalizuje ryzyko walutowe
poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.

Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Spotki na ryzyko zmiany kurséw walutowych:

30 Czerwca 2023

kwoty w walutach

Naleznosci handlowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 352 135 5092
Kaucje gotéwkowe - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - -
Zobowigzania handlowe 23 443 7 389

Ekspozycja netto w walucie 375578 12 481
Ekspozycja netto w przeliczeniu na PLN 1542 349 55 543

31 Grudnia 2022

kwoty w walutach

Naleznosci handlowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 948 755 6433
Kaucje gotéwkowe - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - -

Zobowigzania handlowe 27 435 4 607
Ekspozycja netto w walucie 976 190 11 039
Ekspozycja netto w przeliczeniu na PLN 4 296 993 51772

Ponizsze tabele przedstawiajg analize wrazliwosci mozliwego umocnienia (ostabienia) walut obcych,
ktére wplynetoby na wycene instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej i wptynetoby
na zysk lub strate o kwoty wykazane ponizej. Analiza ta zaktada, ze wszystkie inne zmienne, w
szczegdblnodci stopy procentowe, pozostajg niezmienne i nie uwzglednia wptywu zmian na
prognozowang sprzedaz i zakupy.

30 Czerwca 2023
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Wplyw na wynik

Wplyw na wynik

Umocnienie kursu Ostabienie kursu

finansowy finansowy
usb 10% 124 930 -10% (124 930)
EUR 10% 4 499 -10% (4 499)

31 Grudnia 2022
Wplyw na wynik

Wplyw na wynik

Umocnienie kursu Ostabienie kursu

finansowy finansowy
usD 10% 348 056 -10% (348 056)
EUR 10% 4194 -10% (4 194)

5.4.5 Ryzyko stép procentowych

Spotka narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu zmiany stép procentowych
wynikajgce z posiadanych aktywow oraz zobowigzan, dla ktérych przychody oraz koszty odsetkowe sg
uzaleznione od zmiennych stop procentowych (depozyt z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego,
leasing). Gtéwnym celem zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej jest zminimalizowanie wahan
przeptywdw odsetkowych oprocentowanych zmienng stopg procentows.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Spotki na ryzyko zmiany stdép procentowych poprzez
prezentacje oprocentowanych aktywoéw i zobowigzan finansowych w podziale na state i zmienne
oprocentowanie.

30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022

Oprocentowane instrumenty finansowe

- o stalej stopie procentowej 1539 1828
Zobowigzania z tytutu leasingu 1539 1828
- 0 zmiennej stopie procentowej 3893 5138
Depozyt z tytutu zabezpieczenia limitu skarbowego 518
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 893 4620

Ekspozycja netto na ryzyko stopy procentowej

R . . . . . . 3893 5138
(w odniesieniu do instrumentéw o zmiennej stopie procentowej)

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany stopy procentowej na wynik finansowy Spétki w odniesieniu
do instrumentéw oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Wplyw na wynik finansowy

Ekspozycja netto na

ryzyko stopy s Spadek oprocentowania
procentowej oprocentowaniao 1 01lp.p.
p.p.
30 Czerwca 2023 3893 32 (32)
31 Grudnia 2022 5138 42 (42)

Wzrost stép procentowych moze przyczynié¢ sie do zwiekszenia kosztéw obstugi finansowania, a w
konsekwencji do obnizenia wyniku finansowego i pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych
inwestycji. Ryzyko to nie jest dla Spétki ryzykiem istotnym. Spdtka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.
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6. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

6.1 Wartosci niematerialne

Spotka wyodrebnia nastepujgce kategorie wartosci niematerialnych: oprogramowanie wytworzone we
wilasnym zakresie, inne wartosci niematerialne oraz prace rozwojowe. Wszystkie kategorie dotyczg w
wiekszosci oprogramowania wykorzystywanego w podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spoiki.
Naktady poniesione na oprogramowanie wytwarzane we wlasnym zakresie stanowig koszty prac
rozwojowych poniesione przed okresem wykorzystywania tego oprogramowania w celu osiggania
przychodéw z umoéw z klientami.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka przyjeta do uzytkowania zakohczone prace rozwojowe o
wartosci 522 tys. PLN. Na koniec 30 czerwca 2023 roku nakfady na oprogramowanie wytwarzane we
wtasnym zakresie, ktére nie zostato jeszcze zakonczone, wyniosty 4 612 tys. PLN z czego kwota 3 051
tys. PLN dotyczyta naktadéw poniesionych w 2023 roku.

Na koniec okresow prezentowanych w niniejszej Skroconej srodrocznej informacji finansowej Spotka
ocenita, ze nie wystepujg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych.

6.2 Rzeczowe aktywa trwale

Najistotniejszg pozycjg rzeczowych aktywow trwatych Spéiki jest infrastruktura sprzetowa (komputery,
serwery, telefony) wykazywana w pozycji Urzgdzenia techniczne i maszyny oraz poniesione naktady
inwestycyjne w powierzchniach biurowych bedacych przedmiotem najmu ujmowane w pozycji Budynki
i lokale. W pozycji Srodki transportu Spétka wykazuje wiasng flote samochodowg wykorzystywang dla
celéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;j.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka nie zawarta istotnych, jednostkowych transakcji nabycia
lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Na koniec okresow prezentowanych w niniejszej Skroconej srodrocznej informacji finansowej Spotka
ocenita, ze nie wystepujg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych.

6.3 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka wystepuje jako leasingobiorca w umowach, ktérych przedmiotem jest uzytkowanie powierzchni
biurowych wynajmowanych w celu prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej, umowach leasingu
samochodoéw oraz umowach leasingu serweréw fizycznych i wirtualnych.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka zawarta nowe umowy leasingu serwerow o wartosci 196
tys. PLN.

Na koniec okreséw prezentowanych w niniejszych niniejszej Skroconej $rdédrocznej informacii
finansowej Spoétka ocenita, ze nie wystepujg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnikow aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania.

28



Woodpecker.co S.A.

Skrécona srédroczna informacja finansowa za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
Kwoty w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej

6.4 Pozostate aktywa niefinansowe

30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022

Diugoterminowe -

Krotkoterminowe 1614 774
Przedpfacone ustugi 480 201
Ustugi reklamowe

Polisy i subskrypcje na oprogramowanie 480 201
Inne aktywa 1134 573
Zaliczki na dostawy 151 37
Aktywa ZFSS

Naleznosci z tyt'ulu p(?datkc')w (z wytgczeniem podatku 083 536
CIT) oraz ubezpieczen spotecznych

Pozostate

Razem 1614 774

6.5 Pozostale zobowigzania niefinansowe

30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022

Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 295 131
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla pracownikow 419 344
Zobowigzania z tytutu programu kafeteryjnego 24 0
Zobowigzania z tytutu podatkéw (z wytgczeniem podatku CIT) oraz

; y 423 441
ubezpieczen spotecznych
Inne zobowigzania niefinansowe 43 0
Razem 1204 916

6.6 Rezerwa na swiadczenia pracownicze

30 Czerwca 2023 31 Grudnia 2022

Diugoterminowe 34 34

Odprawa emerytalna 34 34

Krotkoterminowe - -

Odprawa emerytalna

Razem 34 34
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7. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

7.1 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy jednostki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji.

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy jednostki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji, skorygowang o liczbe
potencjalnych akcji, ktére mogtyby by¢ wyemitowane w wyniku konwersji rozwadniajgcych instrumentow
kapitatowych na akcje.

W okresach objetych niniejszymi Skréconymi $rédrocznymi informacjami finansowymi nie wystapity
instrumenty kapitalowe mogace spowodowac rozwodnienie zysku na akcje.

6 miesiecy do 30 6 miesiecy do 30

czerwca 2023 czerwca 2022
Zysk netto (dziatalnos¢é kontynuowana) 1559 2 310

Woptyw rozwodnienia

Zysk netto, skorygowany o efekt rozwodnienia 1559 2310

Srednia wazona liczba udziatéw zwyktych - dla celéw ustalenia podstawowego

: 5000 5 000
zysku na akcje
Sredmg wazona liczba akcji zwyklych dla celéw ustalenia rozwodnionego zysku 5 000 5000
na akcje
Podstawowy zysk na akcje (w PLN) - dziatalno$¢ kontynuowana 0,31 0,46
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN) - dziatalno$¢ kontynuowana 0,31 0,46

7.2 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresach objetych niniejszg Skrécong srédroczng informacja finansowg Spotka nie nalezata do Grupy
Kapitatowej, nie byta w sposob posredni lub bezposredni kontrolowana przez inny podmiot, oraz nie
posiadata udziatéw w jednostkach zaleznych.

Cztonkowie Zarzadu Spétki, Rady Nadzorczej oraz bliscy cztonkowie ich rodzin ani inne podmioty z nimi
powigzane, dokonywali transakcji ze Spétkg majacych istotny wptyw na zysk okresu sprawozdawczego
oraz sytuacje finansowg Spotki. Wartosé transakcji z jednostkami powigzanymi za okres 01-06.2023
wyniosta 885 tys. PLN (za okres 01-06.2022 wyniosta 515 tys. PLN)

Koszty Zobowigzania handlowe
6 miesiecy do 6 miesiecy do
Zakup od: 30 czerwca 30 czerwca 30.06.2023 30.06.2022
2023 2022
MT Mateusz Tarczynski 228 108 47 22
Maciej.ciesla.pl Maciej Ciesla 228 198 47 47
Art and Design Kinga Tarczynska 120 72 20 12
Bouncer Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 188 137 39 26
Matgorzata Sikora 120 0 49 0
FLY ON THE CLOUD Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig & 0 s 0
Razem 885 515 202 107
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Przychody ze sprzedazy oraz naleznosci handlowe w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

7.3 Wynagrodzenie i pozostate transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

Za czlonkéw kluczowego personelu kierowniczego Spétka uznaje Zarzad Spotki oraz Rade Nadzorcza.

6 miesiecy do 30 6 miesiecy do 30

czerwca 2023 czerwca 2022
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 600 370
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Razem 600 370

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze dotyczg kosztéw wynagrodzen z tytutu powotania i umow o
wspotprace cztonkdw Zarzadu. W latach 2022 i 2023 Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia.

Swiadczenia niepieniezne otrzymywane przez czlonkéw kluczowego personelu kierowniczego Spotki
dotyczg przede wszystkim korzystania przez nich z pakietow medycznych i samochodéw stuzbowych.
Warto$¢ tych swiadczen za okres 01-06.2023 wyniosta 73 tys. PLN (za 01-06.2022 72 tys. PLN).

7.4 Koszty swiadczen pracowniczych

6 miesiecy do 30 6 miesiecy do 30

. Cczerwca2023 ___ czerwca2022
Wynagrodzenia 3063 2613
Ptatnosci w formie akgji
Ubezpieczenia spoteczne 533 444
Inne Swiadczenia pracownicze 286 146
Razem 3882 3203

7.5 Zobowigzania warunkowe

Spotka na okresy objete niniejszym sprawozdaniem nie posiada zobowigzan warunkowych

7.6  Wplyw agresji zbrojnej Rosji na Ukraine na dziatalno$¢ gospodarczg Spoétki

21 lutego 2022 r. wybucht konflikt zbrojny w Ukrainie. W zwigzku z wplywem tego konfliktu na sytuacje
polityczno — gospodarczg w Europie i na swiecie Woodpecker.co uwzglednita zalecenia KNF wydane
2 marca 2022 r. dla emitentéw papieréw wartosciowych. W zwigzku z powyzszym Spoétka:

1. przeprowadzita analize ryzyk dla dziatalnosci Woodpecker.co wynikajgcych z tego konfliktu,

2. przeprowadzita analize potencjalnego wptywu konfliktu na niniejsze Historyczne informacje
finansowe oraz zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci:

e przeanalizowano stawki amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych zastosowane dla aktywéw posiadanych przez Spoétke na dzien 30 czerwca
2023 r. i nie stwierdzono potrzeby zmiany szacunkéw dotyczacych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci i stawek amortyzacyjnych rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych,
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e nie dokonano zmiany osaddéw stosowanych do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu.
Stwierdzono, ze okres leasingu przyjety do wyceny zobowigzania leasingowego z tytutu uméw
najmu na czas nieokreslony wtasciwie odzwierciedla najbardziej prawdopodobny okres
leasingu, uwzgledniajgc przy tym wszystkie fakty i okolicznosci zwigzane z wybuchem wojny.
Ponadto, w okresie objetym niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi Spétka nie
otrzymata ani nie udzielita ulg czynszowych ani nie zmienita istotnie zakresu zawieranych umoéw
leasingowych.

e rozwazono wplyw sytuacji polityczno - gospodarczej na aktywa finansowe Spétki wyrazone w
walucie obcej. Jak pokazuje nota 5.2, Spoétka nie posiada istotnych aktywdw w walucie obcej w
zwigzku z czym wahania kurséw walutowych bytyby nieistotne dla Historycznych informacji
finansowych.

e rozwazono wptyw przestanek wywotanych wojng na rachunkowos$¢ instrumentéw finansowych
zgodnie z MSSF9. W ocenie Zarzadu Spotki, dotychczasowa klasyfikacja aktywéw
finansowych oraz ocena modelu biznesowego utrzymywania aktywéw finansowych jest
prawidiowa i nie wystapity przestanki zmiany sposobu ich ujmowania.

e przeprowadzono analize pod katem $ciggalnosci naleznosci handlowych od kontrahentéw
Spotki zwigzanych ze stronami biorgcymi udziat w konflikcie zbrojnym w Ukrainie. W okresach
objetych niniejszymi Historycznymi informacjami finansowymi nie zidentyfikowano istotnych
naleznosci od tejze grupy kontrahentow.

e rozwazono wptyw konfliktu na wycene aktywow do wartosci godziwej, nie zidentyfikowano
takich istotnych aktywow.

e rozwazono czy wybuch wojny w Ukrainie i skutki jakie on wywotat nie wptynety na zdolnosé
Spoikki do kontynuacji dziatalnosci. Na dzieh 30 czerwca 2023 r. Spétka posiadata 3 826 tys.
PLN s$rodkéw pienieznych i stanowig one wystarczajgce zasoby finansowe by stwierdzi¢, ze
ryzyko utraty ptynnosci przez Spoétke w krotkim i Srednim okresie jest niskie. Na dzien 30
czerwca 2023 r. Spotka nie zidentyfikowata istotnych niepewnosci dotyczgcych zdarzen lub
okolicznosci, ktére mogltyby nasuwa¢ powazne watpliwosci co do jej zdolnosci do
kontynuowania dziatalnosci.

7.7 Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 20 wrzesnia 2023 uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata podjeta decyzja w
sprawie ubiegania sie przez Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spoétki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

We wrzesniu 2023 Spotka podpisata umowe kredytowg o kredyt w rachunku biezgcym na kwote 1 500
tys. PLN.

W Spoice funkcjonuje program motywacyjny przyjety uchwatg nr 19 ZWZA z dnia 27 czerwca 2023 r.,
w ramach ktérego cztonkom Zarzadu oraz kluczowym pracownikom, moze zosta¢ przyznane prawo do
objecia akcji Spoétki, w zamian za warranty subskrypcyjne wyemitowane w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki

17 pazdziernika 2023 zostata przyjeta uchwata Rady Nadzorczej w sprawie przyjecia Regulaminu
Programu motywacyjnego w odniesieniu do uchwaty j.w.

25 pazdziernika 2023 Zarzad podjat uchwate w sprawie ustalenia listy pracownikéw uprawnionych do
uczestnictwa w Programie motywacyjnym. Warunkiem uzyskania statusu Uczestnika Programu
motywacyjnego jest zawarcie ze Spotkg, w terminie trzech miesiecy od dnia wpisania Pracownika na
Liste pracownikdw upowaznionych do uczestnictwa w Programie motywacyjnym, Umowy o
uczestnictwo w Programie motywacyjnym zostaty podpisane w styczniu 2024 roku.
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Osoby uprawnione, biorgce udziat w programie motywacyjnym, nabywajg prawa do akcji sukcesywnie,
zgodnie harmonogramami ustalonymi w odpowiednich regulaminach.

Warranty subskrypcyjne przyznawane osobom uprawnionym sg niezbywalne.

W dniu 20 lutego 2024 do Spotki wptyneta rezygnacja ze skutkiem natychmiastowym z petnienia funkciji
Prezesa Zarzadu Spofki, jak rowniez cztonkostwa w Zarzadzie Spétki od Pana Mateusza Tarczynskiego.

21 lutego 2024 w zwigzku z rezygnacjg Pana Macieja Pietronia, Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana
Mateusza Tarczynskiego w sktad Rady Nadzorczej w drodze kooptacji.

Zatwierdzenie Skréconej srodrocznej informaciji finansowej

Niniejsza Skrécona $rdodroczna informacja finansowa zostata zatwierdzona przez Zarzad Spotki dnia 26
marca 2024 roku.
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- Data: 2024.03.26
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy Woodpecker.co Spétka Akcyjna
z przegladu skréconej srédrocznej informacji finansowe;j

obejmujacej okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

WPROWADZENIE

Przeprowadzilismy przeglagd zatgczonej skrdéconej
$rédrocznej informacji finansowej Woodpecker.co S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, zwanej dalej Spoétka, na ktére
sktada sie: sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2023 r., sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca

2023 r. oraz wybrane informacje objasniajace, zwane
dalej skrécong $rédroczng informacja finansowa.

Skrécona srodroczna informacja finansowa zostata
sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska, zwanego dalej ,,MSR 34”.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i prezentacje powyiszego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami MSR 34.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzony
przeglad, sformutowanie wniosku o tej skréconej
srédrocznej informacji finansowej .

ZAKRES PRZEGLADU

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym
Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410
,Przeglgd  Srédrocznych  informacji  finansowych
przeprowadzony  przez  niezaleinego  biegtego
rewidenta jednostki”. Przeglad skréconej srédrocznej
informacji finansowej polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie
przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania
pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia, ktore
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o tej srddrocznej skroconej informacji
finansowe;j.

PKF Consult Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej naleza rowniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., PKF Brevells Cekiera Sp. k. oraz EUROTAX Podatki Sp. z 0.0.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzan za dziatania lub zaniechanie dziatari przez jakakolwiek firme cztonkowska i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub

korespondencyjne.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, 2023 r. nie zostata sporzgdzona, we wszystkich
nic nie zwrdécito naszej uwagi, co kazatoby sadzi¢, iz istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

zatgczona s$rédroczna skréocona informacja finansowa

Spotki za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca

Signed by /
Podpisano przez:

PKF Rafat Barycki
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13:04
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Biegty rewident nr 10744
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w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 26 marca 2024 r.
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PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
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ZALACZNIKI

Zalacznik 1 — Statut

»STATUT SPOLKI
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STATUT SP{)LKI
WOODPECKER.CO SPOLKA AKCYJNA
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1.

1. WOODPECKER.CO spotka akcyjna powstala w  wyniku
przeksztalcenia w trybie art. 551 § 1 i nastepne Kodeksu spolek
handlowych formy prawnej spoilki pod firma WOODPECKER.CO
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroctawiu
(dalej: ,,Spotka Przeksztalcana”) w spotke akcyjng.-------------------—-—-
Spotka dziala pod firma: WOODPECKER.CO spoétka akcyjna.----------
Spotka moze uzywac skrotu firmy: WOODPECKER.CO S.A.-------—----
Siedziba Spotki jest Wroctaw.------—-——cmmmmmmmm e
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.--------------=----mmmmmmmmmmo
W niniejszym Statucie wyrazenia pisane z wielkiej litery rozumiec
nalezy nastepPujaco:-——-------mmm oo
a. Spotka - WOODPECKER.CO spoétka akcyjna;-----------------------
b. Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzad — odpowiednie

organy SpotKi;---------mmmm o
c. Statut — niniejszy Statut Spotki.--------------mmmmmr

okl

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Art. 2.
Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

Art. 3.
Spotka moze powolywac i prowadzi¢c oddziaty, filie, zaklady,
przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne oraz moze przystepowac
do innych spoétek w kraju i za granicg.----------=-==-=—m oo

Art. 4.
Przedmiotem dzialalnosci Spolki, zgodnie 2z Polska Klasyfikacjg
Dzialalnosci, jest:---------mm oo
1) PKD 46.51Z Sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych
1 OPrOgramOWaAINIA , —= === == == o= o o o o o o

2) PKD 58.29.Z DzialalnosS¢ wydawnicza w zakresie pozostatego
OPTOZIramMOWAINIA, ~ === === === === oo oo oo
3) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem,-----------------
4) PKD 62.02.Z Dzialalnos¢ zwiazana 2z doradztwem w zakresie
informatyki,----------=-— -
5) PKD 62.09.Z Pozostata dzialalnos¢ ustugowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych,-----------=---—cmmmmm
6) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami
internetowymi (hosting) i podobna dzialalnos¢,------------------—--——-——-
7) PKD 63.12.Z Dziatalnosc¢ portali internetowych,-----------------cccecee -
8) PKD 73.11.Z Dzialalnos¢ agencji reklamowych,----------------cmccemuev
9) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe
w mediach elektronicznych (Internet),-----------------——cmmcmmmmmmm -



10) PKD 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej.-------------=--=--oocecuuv

Art. 5.
Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie
ustalonym w Art. 4 niniejszego Statutu, wymaga uzyskania zgody,
zezwolenia lub koncesji, rozpoczecie lub prowadzenie takiej dzialalnosci
moze nastapic¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub koncesji.-------

III. KAPITAL ZAKLADOWY

Art. 6.

1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 500.000,00 PLN i dzieli sie na
5.000.000 akcji na okaziciela serii A o numerach od 0.000.001 do
5.000.000 o wartosci nominalnej po 0,10 PLN kazda akcja.------------------
la. Na podstawie uchwaly nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 27 czerwca 2023 roku kapital zakladowy zostal warunkowo
podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 45.000 zt (czterdziesci piec tysiecy
zlotych) w drodze emisji nie wiecej niz 450.000 (czterystu piecdziesieciu
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(10/100 ztoty) kazda i lacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 45.000
z} (czterdziesci piec tysiecy zlotych).-------=--—--mcmmmmmm
1b. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, o ktorym
mowa w ust. la powyzej jest przyznanie prawa do objecia akcji serii B
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A emitowanych przez
Spolke na podstawie uchwaly nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 27 czerwca 2023 roku.--------------mmmm o
1lc. Uprawnionymi do objecia akcji serii B beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych serii A, o ktorych mowa w ust. 1b.-----------mcmmmemme -
1d. Objecie akcji serii B przez osoby uprawnione 2z warrantow
subskrypcyjnych serii A nastapi w drodze =zlozenia pisemnego
oswiadczenia Spolce na formularzu przygotowanym przez Spolke. Prawo
do objecia akcji serii B moze by¢ wykonane nie p6zniej niz do dnia 31
grudnia 2027 roKu.------mm oo s
2. Kapital zakladowy Spotki zostal pokryty w calosci z majatku Spotki
Przeksztalcanej w procesie przeksztatcenia o ktorym mowa w art. 1 ust. 1
POW Y 2] === === == = o o e s
3. Akcje sa rowne i niepodzielne.---------=--— oo oo

4. Spotka moze podwyzszyC kapital zakladowy w drodze emisji nowych
akcji (imiennych i na okaziciela) wydawanych za wktady pieniezne albo za
wklady niepieniezne, albo w drodze podwyzszenia wartosci nominalne;j
wszystkich wyemitowanych juz akcji. Na zasadach wynikajacych
z Kodeksu spolek handlowych kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony
ze STOdKOW SpPOtKi.------mmmm oo oo oo
5. Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje oraz
obligacje z prawem pierwszenstwa objecia nowych akcji, jak rowniez inne
PaPIeTY WartOSCIOWE .~ == === m o oo oo o e e s
6. Przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji wymaga
zgody Rady Nadzorczej Spotki.------------mmmmmmm oo



Art. 7.
Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariuszy w drodze nabycia
akcji przez Spolke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga
uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna okresla¢ w szczegolnosci
podstawe prawna umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zakladowego. Uchwata
o zmianie Statutu w sprawie umorzenia akcji powinna by¢ umotywowana.-

IV. ORGANY SPOLKI

Art. 8
Organami Spotki sg:-—----—-——-—mmmmmm o
A. Walne Zgromadzenie,-----------=-—-- oo oo
B. Rada Nadzorcza,-----------==-== oo
C. Zarzad.--—--————— o
A. Walne Zgromadzenie.
Art. 9.
1. Walne Zgromadzenie moze odbywac¢ sie jako Zwyczajne albo

Nadzwyczajne.—-----=---mm oo
2. Walne Zgromadzenie moze uchwalic swo6j Regulamin okreslajacy
szczegolowo tryb prowadzenia obrad, przy czym Rada Nadzorcza
uprawniona jest do okreslenia w formie regulaminu szczegoélowych
zasady udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystywaniu
srodkow komunikacji elektronicznej, a regulamin nie moze okreslac
wymogow i ograniczen, ktore nie sg niezbedne do identyfikacji
akcjonariuszy i  zapewnienia = bezpieczenstwa = komunikacji
elektroniczne].—----------m oo
3. Walne Zgromadzenia moga odbywac si¢ w siedzibie Spotki oraz w
Warszawie, a takze w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli wszyscy akcjonariusze wyraza na to zgode.--------------

Art. 10.
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie najpozniej w terminie 6
(szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.----------------
2. Jezeli Zarzad w przepisanym terminie nie zwota Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, prawo zwolania takiego zgromadzenia przystuguje
Radzie Nadzorczej.—------=—-=-m oo oo oo
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad, o ile niniejszy
Statut badz powszechnie obowiazujace przepisy prawa nie stanowig
inaczej. Rada Nadzorcza ma prawo zwola¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane.------------=----o—mmmcmmme-
4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej poltowe
kapitatu zakladowego lub co najmniej polowe ogotu gtosow w Spolce
moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.--------------------—---
5. Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedna



dwudziestqa  kapitalu  zakladowego moga zadaC¢ zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia
poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
ZgromMad Zenia. ~= - == == m = o m

Art. 11.
Walne Zgromadzenie jest wazne, o ile reprezentowane sa na nim akcje
reprezentujace co najmniej S50% kapitalu zakladowego Spotki,
z zastrzezeniem powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, przy
czym od momentu gdy Spotka uzyska status spotki publicznej Walne
Zgromadzenie bedzie wazne, o ile reprezentowane beda na nim akcje
reprezentujace co najmniej 25% kapitalu zakltadowego Spotki.---------
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
a w razie jego nieobecnosci - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
a w razie nieobecnosci takze Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona
Przez Zarzad.—-------—-mm oo
Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoScia
glosow oddanych, chyba ze powszechnie obowiazujacy przepis prawa
lub niniejszy Statut stanowig inaczej.----------=-==-—=-—mmmmmmom
Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej maja prawo uczestniczenia
w Walnych Zgromadzeniach.----------=—-=——-mmmmmommm oo
Kazda akcja uprawnia do jednego gltosu na Walnym Zgromadzeniu.--
Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobisScie
lub przez pelnomocnikOw.--------=-—cmmmmm
Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wziaC rowniez przy
wykorzystaniu sSrodkow komunikacji elektronicznej. O udziale
w Walnym Zgromadzeniu w sposob, o ktorym mowa w zdaniu
pierwszym, postanawia zwotujacy to zgromadzenie.----------------—--—-
Udzial w Walnym Zgromadzeniu, o ktorym mowa w ust. 7 powyzej,
obejmuje w szczegolnoScii-—---—---m - oo oo
a. dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb
uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu, w ramach ktorej
moga one wypowiadac¢ sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego
Zgromadzenia, i----------mmmm oo
b. wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu
przed lub w toku Walnego Zgromadzenia.------------=--=----———————-

Art. 12.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza innymi
kompetencjami zastrzezonymi w Statucie lub przez powszechnie
0bowiazujace pPrzepisSy Prawa:-----------mm oo
a. powolywanie i odwolywanie cztonkow Rady Nadzorczej;-----------
b. zatwierdzanie dokonania kooptacji czlonkéw Rady Nadzorczej
zgodnie z Art. 13 ust. 3 Statutu;------------—--——-—mm



zmiana Statutu;----------—-——-———— o
podwyzszenie i obnizenie kapitatu zakltadowego Spotki;-----------
e. rozpatrywanie 1 zatwierdzanie sprawozdania = Zarzadu
z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego Spolki za
ubiegly rok obrotowy oraz udzielanie absolutorium czlonkom
organow Spolki z wykonania przez nich obowiazkow;--------------
f. podejmowanie uchwat dotyczacych emisji przez Spotke obligacji
zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa
objecia akcji Spotki oraz innych papierow wartosciowych;--------
g. ustalanie zasad oraz wysokosci wynagrodzenia czlonkow Rady
NadzorCzej;------==-mm oo
h. podejmowanie uchwal dotyczacych potaczenia, przeksztalcenia
oraz podziatu Spotki;-----------mmmmm
rozwigzanie Spotki oraz wybor likwidatorow;--------------------—---
j- wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa
Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
0graniczonego prawa rz€CzZoOWeg0;-------==--========——==———=oom—oo————
k. postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawiazaniu Spoéiki lub sprawowaniu zarzadu
albo nadzoru;-------=-===——— =
1. upowaznienie Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego
Statutu Spotki.-------—--—mmm
Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym, jak rowniez obciazenie
nieruchomosci ograniczonymi prawami rzeczowymi, w tym hipoteka,
nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.-------------------—-c——c———-

X

B. Rada Nadzorcza.

1.

Art. 13.
Rada Nadzorcza sklada sie z od 3 (trzech) do 7 (siedmiu) cztonkow,
powolywanych przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem ust. 2
ponizej, przy czym od momentu gdy Spolka uzyska status spotki
publicznej Rada Nadzorcza skladac sie bedzie z od 5 (pieciu) do 7
(siedmiu) cztonkOw.—--—---mmm oo
Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej kazdej kadencji okresla Walne
Zgromadzenie w drodze uchwaly z zastrzezeniem, Ze liczbe czlonkow
Rady Nadzorczej pierwszej kadencji okreslono w uchwale w sprawie
przeksztalcenia Spotki Przeksztalcanej w Spotke, w ktorej dokonano
takze powotanie cztonkow Rady Nadzorczej pierwszej kadencji.--------
W przypadku rezygnacji lub Smierci jednego lub wigkszej liczby
cztonkow Rady Nadzorczej przed uplywem jej kadencji, na skutek
ktorej sklad Rady Nadzorczej liczy mniej niz 3 (trzech) cztonkow albo
mniej niz liczba czlonkow Rady Nadzorczej danej kadencji wskazana
w odpowiedniej uchwale Walnego Zgromadzenia, pozostali cztonkowie
Rady Nadzorczej, w terminie 1 (jednego) miesigca od dnia powzigcia
wiedzy o ww. okolicznosci, moga dokona¢ wyboru jednego lub
wiekszej liczby cztonkow Rady Nadzorczej, tak aby w sklad Rady
Nadzorczej wchodzilo 3 (trzech) czlonkow albo tylu czlonkow, ilu



wynika ze wspomnianej uchwatly Walnego Zgromadzenia. Wyboru
okreslonego w zdaniu poprzedzajacym dokonuje si¢ poprzez pisemne
glosowanie przeprowadzane przez pozostalych czltonkéw Rady
Nadzorczej nad zglaszanymi przez nich kandydaturami, przy czym
wybrany w tym trybie do pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej
zostanie kandydat, ktory otrzymal najwieksza liczbe glosow ,za”.
W przypadku uzyskania przez poszczegolnych kandydatow na
cztonka Rady Nadzorczej rownej liczby glosow, decydujacy glos
przystuguje czlonkowi Rady Nadzorczej pelniacemu wyzsza funkcje
w Radzie Nadzorczej. W razie braku takiego czlonka Rady Nadzorczej
decydujacy glos przyshuguje czlonkowi Rady Nadzorczej starszemu
wiekiem. Kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej wybranych w trybie
okreSlonym w zdaniu poprzednim konczy sie z uplywem kadencji
pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej albo z dniem odbycia
najblizszego Walnego Zgromadzenia, ktore nie podejmie uchwatly
zatwierdzajacej dokonanie kooptacji konkretnego cztonka Rady
Nadzorczej. ——----== = m oo s
Kadencja Rady Nadzorczej jest wspolna i trwa S (piec) lat.--------------
Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢c wybrany na kolejne
kadencje.--------- oo s
Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie w wysokosci
oraz na zasadach okreslonych przez Walne Zgromadzenie.-------------
Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swoj regulamin, ktory dla wejscia
w zycie wymaga zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie. -------------

Art. 14.
Rada  Nadzorcza  wykonuje swoje obowigazki  kolegialnie,
z zastrzezeniem = wyjatkow  przewidzianych ~w  powszechnie
obowiazujacych przepisach prawa oraz postanowieniach Statutu. ----
Rada Nadzorcza moze delegowac swoich czlonkow do samodzielnego
pelnienia okreslonych czynnosci nadzorczych kazdorazowo okreslajac
termin takiej delegacji oraz zakres przedmiotowy.------------=-------—---
Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ w czynnosciach poszczegolnych lub
wszystkich cztonkow Zarzadu.-----------—-——-mmmmmm
W przypadku delegowania czlonka Rady Nadzorczej do wykonywania
czynnosci cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie
Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia za sprawowanie funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.---------==-= oo oo oo
Art. 15.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje jej Przewodniczacy, a w przypadku
jego nieobecnosci lub innej dtugotrwatej przeszkody w wykonywaniu
funkcji jego obowiazki peilni Wiceprzewodniczacy.------------------------
Przewodniczacy oraz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej sa
wybierani przez Walne Zgromadzenie.

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Zarzad
oraz powinno si¢ ono odby¢ w terminie 14 (czternastu) dni od daty
rozpoczecia danej kadencji Rady Nadzorczej. Postanowienie wskazane
w zdaniu poprzedzajacym nie dotyczy Rady Nadzorczej pierwszej



10.

11.

12.

13.

kadencji, powotanej przez zatozyciela Spotki.--------------mcmmcmmmmm
Posiedzenia Rady Nadzorczej sa zwolywane w miare potrzeb, nie
rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym, przez jej
Przewodniczacego z inicjatywy wlasnej, na wniosek Zarzadu lub
czlonka Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci lub innej
dtugotrwalej  przeszkody w  wykonywaniu  funkcji  przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, posiedzenia Rady Nadzorczej
moze zwoltywac jej WiceprzewodniczaCy.-----------=--==-=ommmmmmmmmemm—-
Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia
w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania odpowiedniego
wniosku, wnioskodawca moze zwola¢ posiedzenie Rady Nadzorczej
samodzielnie, podajac date, miejsce (w miejscowosci bedacej siedziba
Spotki) i proponowany porzadek obrad.-------------—--mmcmmmmmmm
Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej uznaje si¢ za skuteczne,
o ile zostanie ono wyslane co najmniej 7 (siedem) dni przed
planowanym terminem jego odbycia listami poleconymi lub za
posrednictwem poczty elektronicznej (na adresy wskazane Spolce
przez kazdego cztonka Rady Nadzorczej).-------------==--cmmmmmmmmmmemm -
Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej powinno okreslac date,
miejsce i proponowany porzadek obrad. Razem z zaproszeniem na
posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy przestac rowniez wszelkie
materialy niezbedne do rozpatrzenia spraw majacych byc¢
przedmiotem obrad Rady Nadzorczej.--------------=-=mmmmmmmmmmmmmmm -
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu obecna jest
co najmniej polowa jej czlonkow (w tym Przewodniczacy Ilub
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej), a wszyscy jej cztonkowie
zostali prawidlowo zaproszeni.----------==-—mmm s oo
Rada Nadzorcza nie moze podejmowa¢ uchwal w sprawach
nieprzewidzianych w zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej,
chyba Ze na posiedzeniu tym obecni sa wszyscy jej czlonkowie i zaden
z nich nie zglosil sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty.-----------
Uchwaly Rady Nadzorczej podejmowane sa zwykla wiekszoscia glosow
oddanych, zas w przypadku rownej liczby glosow decyduje glos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.----------==-==-—mmmmmmmmmm e
W posiedzeniu Rady Nadzorczej jej czlonek moze uczestniczyc
z wykorzystaniem Srodkow bezposredniego porozumiewania sie¢ na
odleglos¢, o ile zapewniona zostanie mozliwoS¢ bezposredniego
komunikowania si¢ wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej. ------------
Uchwaly Rady Nadzorczej moga zostac podjete w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Do
zarzadzenia glosowania w trybie okreslonym w zdaniu pierwszym
uprawnione sa osoby posiadajace kompetencje do zwotlania
posiedzenia Rady Nadzorczej. —---------==-=——mmmmmmmmm o
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udzial w podejmowaniu
uchwal Rady Nadzorczej, oddajac swoj glos na piSmie za



14.

posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na
piSmie nie moze jednak dotyczyc¢ spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.-----------=--=-——--mmcmmcmmem—-
Posiedzenie Rady Nadzorczej moze si¢ odbyc¢ bez formalnego zwotlania,
jesli wszyscy jej cztonkowie wyraza na to zgode najpozniej w dniu
posiedzenia. —-------m oo

Art. 16.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy sprawowanie statego nadzoru
nad dziatalnoscia Spolki i wykonywanie uprawnien i obowiazkow
prawem przewidzianych, a w szczegolnosci:--------------=—--——comemmm—-
a. powolywanie i odwolywanie Prezesa Zarzadu oraz pozostatych
czlonkow Zarzadu)----------=—=—-—-mm oo
b. ustalenie wynagrodzen i warunkow zatrudnienia czlonkow

c. zawieszanie, z waznych powodow, w  czynnoSciach
poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu;-----------------
d. delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej, na okres nie dhuzszy niz
trzy miesiace, do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow
Zarzadu, ktorzy zostali odwotlani, zlozyli rezygnacje albo z innych
przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci;-------------------
e. ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy
w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym;--—-----mm oo s
f. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za ubiegly rok
obrotowy oraz wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku
albo pokrycia straty oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny;--------
g. reprezentowanie Spotki w umowach oraz innych czynnosciach
prawnych z cztonkami Zarzadu, a takze w sporach miedzy
czlonkami Zarzadu a Spoétka, o ile Walne Zgromadzenie nie
postanowi INaCZej;--------==-==-==—===m oo
h. udzielanie czlonkom Zarzadu pozwolenia na pelnienie funkcji
w organach nadzorczych lub zarzadzajacych innych podmiotow,
z wyjatkiem podmiotow nalezacych do grupy kapitalowej Spotki;
nadzorowanie wykonania uchwatl Walnego Zgromadzenia;--------
j- opiniowanie wszelkich istotnych spraw przedkladanych przez
Zarzad do rozpatrzenia Walnemu Zgromadzeniu, zaréwno
zwyczajnemu jaki nadzwyczajnemu, a w szczegolnosci projektow

k. opiniowanie rocznych oraz wieloletnich planow finansowych
Spotki, a takze strategii Spotki;--------------—-—-—mmmmm
1. wyrazenie zgody na dokonanie przez Spoétke jakichkolwiek
nieodptatnych rozporzadzen lub zaciagniecie takich zobowiazan;
m. wyrazenie zgody na rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie
zobowiazania o wartosci jednej transakcji lub serii transakcji ze
soba powiazanych o tacznej wartosci w jednym roku obrotowym
(w ktorym nastapilo zawarcie umowy/umow) przekraczajacej



netto 3 % (trzy procent) wartosci przychodow Spotki w ostatnim
zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Spotki;------------------
n. wyrazenie zgody na zawarcie umowy kredytu lub pozyczki, badz
tez innej umowy o podobnym charakterze, ktorej wartosc
zobowiazania przekroczy jednorazowo lub lacznie w jednym roku
obrotowym (w ktorym nastapito zawarcie umowy) 3 % (trzy
procent) wartosci przychodow Spotki w ostatnim zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym Spotki;-----------mmmmmmmmo
o. wyrazenie zgody na wystawienie przez Spotke weksla, udzielenia
przez Spolke poreczenia, poreczenia wekslowego, gwarancii,
ustanowienie zabezpieczenia na majatku Spolki, w tym w postaci
hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego, przewlaszczenia na

ZabeZPIeCZeNIe; -~ —m - m
p. wyrazenie zgody na zawarcie umowy, bez wzgledu na wartosc
Swiadczenia, jezeli umowa ta  bedzie  przewidywac

odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg Spotki 2z tytulu kar
umownych lub gwarancji przekraczajaca jednorazowo lub lacznie
w jednym roku obrotowym (w ktorym nastapilo zawarcie umowy)
3 % (trzy procent) wartosci przychodow w ostatnim
zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Spotki;------------------
q. zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;-------------------------mm-mmo——-
wybor podmiotu (firmy audytorskiej) uprawnionego do badania
lub przegladu sprawozdan finansowych sporzadzonych przez

o

s. wyrazenie zgody na dokonanie przez Zarzad czynnosci
wymienionych w Art. 19 Statutu;--------------=———-mcmm
t. przyjmowanie tekstu jednolitego Statutu Spotki, o ile Walne
Zgromadzenie udzieli takiego upowaznienia;-----------------------—-
u. podejmowanie czynnosci zastrzezonych dla Rady Nadzorcze;j
w Regulaminie Programu Motywacyjnego. ------------------=--cmo—-

Art. 16a

Od chwili wejscia w zycie uchwatly Walnego Zgromadzenia w sprawie
ubiegania si¢ przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i tak dhlugo, jak Spotka
bedzie jednostkg zainteresowania publicznego w rozumieniu ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o Bieglych Rewidentach”):

a. co najmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej powinno byc
czlonkami niezaleznymi, spelniajacymi kryteria niezaleznosci
wskazane w Ustawie o Bieglych Rewidentach (,Czlonkowie
Niezalezni Rady Nadzorczej’);

b. w Spolce dziata komitet audytu powotany przez Rade Nadzorcza
w sktadzie zgodnym z przepisami Ustawy o Bieglych Rewidentach
(,Komitet Audytu”). W sklad Komitetu Audytu wchodzi co
najmniej trzech czlonkow.

Niepowotanie Czlonkéw Niezaleznych w sktad Rady Nadzorczej, ich
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powolanie w liczbie mniejszej niz wskazana w ust. 1 nie ma wplywu
na zdolnos¢ Rady Nadzorczej do wykonywania kompetencji
przewidzianych w Kodeksie spoéotek handlowych i w niniejszym
Statucie. Takze utrata statusu Czlonka Niezaleznego Rady Nadzorcze;j
w trakcie kadencji nie powoduje wygasniecia jego mandatu i nie ma
wplywu na zdolnos¢ Rady Nadzorczej do wykonywania kompetencji
przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych i w niniejszym
Statucie.

Kandydat na Czlonka Niezaleznego Rady Nadzorczej sklada
Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia pisemne oswiadczenie
o spelnianiu przez kandydata warunkow wskazanych w ust. 1 a.
powyzej. Oswiadczenie to dotacza sie do protokolu obrad Walnego
Zgromadzenia.

W przypadku, gdy Zarzad otrzyma oswiadczenie Cztonka Niezaleznego
Rady Nadzorczej, ze przestal on spelniac¢ kryteria niezaleznosci
okresSlone w ust. 1 a. powyzej lub uzyska taka informacje z innego
zrodla, Zarzad, w ciagu miesiaca od otrzymania oswiadczenia lub
uzyskania powyzszej informacji, zwota Walne Zgromadzenie w celu
powotania nowego Czlonka Niezaleznego Rady Nadzorcze;j.

Art. 16b
Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:
a. monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow
zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w
zakresie sprawozdawczosci finansowej oraz wykonywania
czynnosci rewizji finansowej;

b. kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta
i firmy audytorskiej;

c. informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz
wyjasnianie, w jaki sposob badanie to przyczynilo sie do
rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spolce, a takze jaka
byta rola Komitetu Audytu w procesie badania;

d. dokonywanie oceny niezaleznosci bieglego rewidenta oraz
wyrazanie zgody na swiadczenie przez niego dozwolonych ushlug
niebedacych badaniem w Spotce;

e. opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzania badania;

f. okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke
zainteresowania publicznego; oraz

g. przedkladanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci
procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce.

Komitet Audytu dziata zgodnie z postanowieniami Ustawy o Bieglych
Rewidentach oraz innymi obowiazujacymi regulacjami prawnymi
w tym zakresie.

Rada Nadzorcza moze powotac rowniez inne komitety, w szczegolnosci
komitet nominacji i wynagrodzen. Szczegotlowe zadania oraz zasady
powolywania i funkcjonowania poszczegolnych komitetow, w tym
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Komitetu Audytu, okresli Rada Nadzorcza.

C. Zarzad.

Art. 17.

1. Zarzad sklada si¢ z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkow, w tym
Prezesa Zarzadu, powolywanych i odwolywanych przez Rade
Nadzorcza, ktora jest uprawniona takze powierzyc¢ cztonkom Zarzadu
innym niz Prezes Zarzadu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki. ------

2. Liczbe czlonkow Zarzadu kazdej kadencji i funkcje w Zarzadzie
okresla Rada Nadzorcza w drodze uchwaly. Okreslenia liczby
cztonkow Zarzadu pierwszej kadencji oraz wyboru tych czlonkow
i powierzenia im okreslonych funkcji dokonano w uchwale w sprawie
przeksztalcenia Spotki Przeksztalcanej w Spotke.--------------ccomomee-

3. W przypadku Zarzadu wieloosobowego Spoltke reprezentowac moze 2
(dwoch) cztonkow Zarzadu tacznie lub czlonek Zarzadu lacznie
z prokurentem.——-—-------mm oo

4. Czlonkow Zarzadu powoluje sie na okres wspolnej kadencji, ktora
trwa S (pie€) lat.~—--—mmm o

5. Czlonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwolany lub zawieszony
w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.--------------------—---

Art. 18.

1. Zarzad kieruje dzialalnoscia Spotki, zarzadza i rozporzadza jej
majatkiem ruchomym i nieruchomym oraz prawami przystugujacymi
Spolce, podejmuje uchwaly i decyzje we wszelkich sprawach
niezastrzezonych powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa lub
Statutem Spotki dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.----

2. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, a w szczegolnosci zwotuje
posiedzenia Zarzadu oraz przewodniczy im, a takze okresla zakres
obowigazkow pozostalych cztonkow Zarzadu.------------------—cccmmcmm

3. Uchwaly Zarzadu zapadaja zwykla wiekszoscia glosow. W przypadku
rownosci glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu. -------------------—--——-

4. Uchwaly Zarzadu moga by¢ powziete, jezeli wszyscy czlonkowie zostali
prawidlowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.----------------------—-

5. W posiedzeniu zarzadu mozna uczestniczy¢ rowniez przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegloSC. - ——-mmmm o

6. Zarzad moze podejmowac uchwaly takze w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegloSC. - - m o

7. Czlonkowie Zarzadu moga brac¢ udzial w podejmowaniu uchwat
Zarzadu, oddajac swoj glos na piSmie za poSrednictwem innego
czlonka Zarzadu.——-======== e oo

8. Zarzad jednomyslnie postanawia o udzieleniu prokury. Odwolac
prokure moze kazdy z cztonkéw Zarzadu.--------------—-———cmmmmmemm

9. Zarzad moze uchwali¢c swoj regulamin, ktory dla wejscia w 2zycie
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wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg.---------------=-----coceuu

Art. 19.

Zarzad zobowiazany jest uzyskac zgode Rady Nadzorczej na dokonanie
CZynnoSCi ZzwigzanyCh z:---------m oo

1.

2.

3.

nabyciem i zbyciem nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci,
prawa uzytkowania wieczystego lub udzialow w tym prawie;-----------
dokonanie przez Spolke jakichkolwiek nieodptatnych rozporzadzen
lub zaciagniecie takich zobowigzan;-------------=--==-—cmmmmmmmm -
rozporzadzeniem prawem lub zaciagnieciem zobowiazania o wartosci
jednej transakcji lub serii transakcji ze soba powigzanych o lacznej
wartosci w jednym roku obrotowym (w ktorym nastapilo zawarcie
umowy/umow) przekraczajacej netto 3 % (trzy procent) wartosci
przychodow Spoétki w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym Spotki;--------mmmm o
zawarciem umowy kredytu lub pozyczki, badz tez innej umowy
o podobnym charakterze, ktorej wartoS¢ zobowiazania przekroczy
jednorazowo lub lacznie w jednym roku obrotowym (w ktorym
nastapitlo zawarcie umowy) 3 % (trzy procent) wartosci przychodow
Spotki w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Spotki;
wystawienie przez Spotke weksla, udzielenia przez Spotke poreczenia,
poreczenia wekslowego, gwarancji, ustanowienie zabezpieczenia na
majatku Spotki, w tym w postaci hipoteki, zastawu, zastawu
rejestrowego, przewlaszczenia na zabezpieczenie;-------------------—--——-
zawarciem umowy, bez wzgledu na wartos¢ Swiadczenia, jezeli umowa
ta bedzie przewidywac odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza Spotki
z tytutu kar umownych lub gwarancji przekraczajaca jednorazowo lub
tacznie w jednym roku obrotowym (w ktéorym nastapilo zawarcie
umowy) 3 % (trzy procent) wartosci przychodéw w ostatnim
zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Spotki;------------------——-—
zawigzywaniem i rozwiazywaniem spolek prawa handlowego oraz
przystepowaniem do spotek prawa handlowego, a takze wykonywania
prawa glosu z tytuhu uczestnictwa w spotkach prawa handlowego;----
nabywaniem i zbywaniem udzialow oraz akcji w spolkach prawa
handlowego oraz innych praw uczestnictwa w tych spoétkach;----------
emisja obligacji.---------------mmmmm e
V. RACHUNKOWOSC SPOLKI

Art. 20.
Struktura organizacyjna Spotki moze zostac okreslona w Regulaminie
organizacyjnym przyjetym przez Zarzad w drodze uchwaty.-------------
Zarzad moze takze wydawac¢ regulaminy okreslajace: zasady
rachunkowosci, zakres uprawnien, obowiazkow i odpowiedzialnosci
na poszczegolnych stanowiskach pracy oraz inne wynikajace
z biezacych potrzeb Spotki.---------mmmmmmm
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Art. 21.
1. Rokiem obrachunkowym Spolki jest rok kalendarzowy.-----------------
2. Pierwszy rok obrachunkowy Spotki konczy sie w dniu 31.12.2021 r.

Art. 22,

1. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku, przeznaczonym
uchwala Walnego Zgromadzenia do podzialu pomiedzy nich
(dywidenda).------=-=mmm oo oo

2. Zysk przeznaczony do podzialu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy
proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji, a jesli akcje nie sa
catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wptat.

3. Walnego Zgromadzenia upowaznione jest do wustalenia listy
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy).-------=-=—mmm oo

4. Termin wyplaty dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia,
a jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla,
dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza.

5. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, dokonywac
wyplat zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.--------------------

Art. 23.

1. Spotka na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia moze tworzyc¢ lub
likwidowac, stosownie do potrzeb, kapitaly rezerwowe i inne kapitaty
przewidziane przez przepisy prawa.----------------mmmmmmm oo

2. Na pokrycie straty tworzy sie kapital zapasowy, do ktorego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten
nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zakladowego.---------

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

Art. 24.
W razie likwidacji Spotki likwidatorami bedg cztonkowie Zarzadu, chyba ze
Walne Zgromadzenie postanowi inaczej. ---------=----==--==---mmmmmmmmmmm -

Art. 25.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie maja
odpowiednie przepisy Kodeksu spoétek handlowych i innych
obowigzujacych przepiSOw prawa.--------=--=-m oo oo o
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	 wynagrodzenie w kwocie 240 tys. PLN na rzecz Art and Design Kinga Tarczyńska na podstawie umowy o współpracę zawartej ze Spółką, na podstawie której Kinga Tarczyńska, w ramach prowadzonej działalności gospodarczej, świadczy na rzecz Spółki usługi w obszarze marketingu oraz związane z budowaniem marki Woodpecker.co;
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	(g) ustalanie zasad oraz wysokości wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej;
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	Prawo akcjonariusza do wystąpienia z powództwem o uchylenie lub o stwierdzenie nieważności uchwały Walnego Zgromadzenia
	Powództwo o uchylenie uchwały
	Powództwo o stwierdzenie nieważności uchwały

	Prawo do dywidendy
	Osoby, którym przysługuje prawo do dywidendy
	Data powstania prawa do dywidendy
	Termin przedawnienia prawa do dywidendy
	Wysokość dywidendy
	Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy

	Prawa związane z likwidacją Spółki
	Prawo poboru
	Umorzenie akcji
	Zamiana akcji
	Przymusowy wykup i odkup akcji
	Rewident do spraw szczególnych
	 oznaczenie rewidenta do spraw szczególnych, na którego wnioskodawca wyraził zgodę na piśmie;
	 przedmiot i zakres badania, zgodny z treścią wniosku, chyba że wnioskodawca wyraził na piśmie zgodę na ich zmianę;
	 rodzaje dokumentów, które Spółka powinien udostępnić biegłemu; oraz
	 termin rozpoczęcia badania, nie dłuższy niż trzy miesiące od dnia podjęcia uchwały.


	Informacja o istnieniu przepisów, które mogą udaremnić ewentualne przejęcie Spółki
	Przepisy Ustawy o Kontroli Niektórych Inwestycji
	Przepisy Ustawy o Ofercie
	Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów


	REGULACJE DOTYCZĄCE POLSKIEGO RYNKU PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH ORAZ OBOWIĄZKI ZWIĄZANE Z NABYWANIEM I ZBYWANIEM AKCJI
	Podstawowe regulacje
	Obrót papierami wartościowymi oraz rozliczanie transakcji
	Dematerializacja
	Wycofanie akcji z obrotu zorganizowanego
	Manipulacja
	 zawieranie transakcji, składanie zleceń lub inne zachowania, które: (i) wprowadzają lub mogą wprowadzać w błąd co do podaży lub popytu na instrument finansowy, powiązany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub (ii) utrzymują albo mogą utrzymywać cenę jednego lub kilku instrumentów finansowych, powiązanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
	 zawieranie transakcji, składanie zleceń lub inne działania lub zachowania wpływające albo mogące wpływać na cenę jednego lub kilku instrumentów finansowych, powiązanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, związane z użyciem fikcyjnych narzędzi lub innych form wprowadzania w błąd lub podstępu;
	 rozpowszechnianie za pośrednictwem mediów, w tym Internetu, lub przy użyciu innych środków, informacji, które wprowadzają lub mogą wprowadzać w błąd co do podaży lub popytu na instrument finansowy, powiązany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniają utrzymanie się lub mogą zapewnić utrzymanie się ceny jednego lub kilku instrumentów finansowych, powiązanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniająca te informacje wiedziała lub powinna była wiedzieć, że informacje te były fałszywe lub wprowadzające w błąd;
	 przekazywanie fałszywych lub wprowadzających w błąd informacji, lub dostarczanie fałszywych lub wprowadzających w błąd danych dotyczących wskaźnika referencyjnego, jeżeli osoba przekazująca informacje lub dostarczająca dane wiedziała lub powinna była wiedzieć, że są one fałszywe i wprowadzające w błąd, lub każde inne zachowanie stanowiące manipulowanie obliczaniem wskaźnika referencyjnego.

	Informacje poufne
	 wykorzystywania informacji poufnych lub usiłowania wykorzystywania informacji poufnych;
	 rekomendowania innej osobie lub nakłaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
	 bezprawnego ujawniania informacji poufnych.
	 określone w sposób precyzyjny informacje, które nie zostały podane do wiadomości publicznej, dotyczące, bezpośrednio lub pośrednio, jednego lub większej liczby emitentów lub jednego lub większej liczby instrumentów finansowych, a które w przypadku podania ich do wiadomości publicznej miałyby prawdopodobnie znaczący wpływ na ceny tych instrumentów finansowych lub na ceny powiązanych pochodnych instrumentów finansowych;
	 w odniesieniu do towarowych instrumentów pochodnych, określone w sposób precyzyjny informacje, które nie zostały podane do wiadomości publicznej, dotyczące bezpośrednio lub pośrednio jednego lub większej liczby takich instrumentów pochodnych lub dotyczące bezpośrednio powiązanych kontraktów towarowych na rynku kasowym, a które w przypadku podania ich do wiadomości publicznej miałyby prawdopodobnie znaczący wpływ na ceny takich instrumentów pochodnych lub powiązanych kontraktów towarowych na rynku kasowym, oraz gdy można zasadnie oczekiwać, że dane informacje zostaną ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umową, praktyką lub zwyczajem, na odpowiednich rynkach towarowych instrumentów pochodnych lub rynkach kasowych;
	 w odniesieniu do uprawnień do emisji lub opartych na nich produktów sprzedawanych na aukcjach, określone w sposób precyzyjny informacje, które nie zostały podane do wiadomości publicznej, dotyczące, bezpośrednio lub pośrednio, jednego lub większej liczby takich instrumentów, a które w przypadku podania ich do wiadomości publicznej miałyby prawdopodobnie znaczący wpływ na ceny tych instrumentów lub na ceny powiązanych pochodnych instrumentów finansowych;
	 w przypadku osób odpowiedzialnych za realizację zleceń dotyczących instrumentów finansowych, oznacza to także informacje przekazane przez klienta i związane z jego zleceniami dotyczącymi instrumentów finansowych będącymi w trakcie realizacji, określone w sposób precyzyjny, dotyczące, bezpośrednio lub pośrednio, jednego lub większej liczby emitentów lub jednego lub większej liczby instrumentów finansowych, a które w przypadku podania ich do wiadomości publicznej miałyby prawdopodobnie znaczący wpływ na ceny tych instrumentów finansowych, cenę powiązanych kontraktów towarowych na rynku kasowym lub cenę powiązanych pochodnych instrumentów finansowych.
	 niezwłoczne ujawnienie informacji mogłoby naruszyć prawnie uzasadnione interesy Emitenta;
	 opóźnienie podania do wiadomości informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w błąd opinii publicznej;
	 emitent jest w stanie zapewnić poufność takich informacji.
	 sporządzają listę wszystkich osób mających dostęp do informacji poufnych i pracujących dla nich na podstawie umowy o pracę lub na innej podstawie, wykonując zadania, w ramach których mają dostęp do informacji poufnych, takich jak doradcy, księgowi lub agencje ratingowe (lista osób mających dostęp do informacji poufnych);
	 niezwłocznie aktualizują listę osób mających dostęp do informacji poufnych;
	 przedstawiają listę osób mających dostęp do informacji poufnych KNF na jego żądanie w możliwie najkrótszym terminie.
	 bezprawnego ujawnienia, wykorzystywania, rekomendowania lub nakłaniania innej osoby do wykorzystania informacji poufnych i bezprawnego ich ujawniania, za które sąd może wymierzyć kary: (i) grzywny do 2 mln PLN albo karę pozbawienia wolności do lat 4 za bezprawne ujawnienie informacji poufnej; (ii) grzywny do 5 mln PLN albo karę pozbawienia wolności od 3 miesięcy do lat 5 za wykorzystanie informacji poufnej; (iii) grzywny do 2 mln PLN albo karę pozbawienia wolności do lat 4 za udzielenie rekomendacji lub nakłanianie do nabycia lub zbycia instrumentów finansowych, których dotyczy informacja poufna; 
	 naruszenia obowiązku podawania informacji poufnych do wiadomości publicznej, za które KNF może nałożyć sankcje administracyjne w postaci: (i) wykluczenia papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym; albo (ii) administracyjnej kary pieniężnej do wysokości 10.364.000 PLN lub kwoty stanowiącej równowartość 2% całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 10.364.000 PLN; albo (iii) kary pieniężnej do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty w przypadku, gdy możliwe jest ustalenie kwoty takiej korzyści lub straty zamiast sankcji wymienionych w punktach (i) i (ii) powyżej.
	Ograniczenia w zakresie nabywania akcji spółki publicznej w trakcie trwania okresów zamkniętych

	Obowiązki związane ze znacznymi pakietami akcji spółek publicznych wynikające z Ustawy o Ofercie 
	Obowiązki notyfikacyjne dotyczące nabywania i zbywania znacznych pakietów akcji spółki publicznej
	 osiągnął lub przekroczył 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33⅓%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej; albo
	 posiadał co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33⅓%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów w tej spółce, a w wyniku zmniejszenia tego udziału osiągnął odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33⅓%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogólnej liczby głosów;
	 zmiany dotychczas posiadanego udziału ponad 10% ogólnej liczby głosów, o co najmniej: (a) 2% ogólnej liczby głosów – w spółce publicznej, której akcje są dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowań giełdowych; (b) 5% ogólnej liczby głosów – w spółce publicznej, której akcje są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym innym niż rynek oficjalnych notowań giełdowych lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;
	 zmiany dotychczas posiadanego udziału ponad 33% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej, o co najmniej 1% ogólnej liczby głosów.
	 zaszkodzić interesowi publicznemu; lub
	 spowodować istotną szkodę dla interesów tej spółki – o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w błąd ogółu inwestorów w zakresie oceny papierów wartościowych.

	Wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji spółki publicznej
	Wezwanie dobrowolne 
	 podjęta przez walne zgromadzenie lub radę nadzorczą spółki publicznej, której akcje są objęte tym wezwaniem, uchwała w określonej sprawie;
	 zakończone z określonym skutkiem inne wezwanie do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji spółki należącej do tej samej grupy kapitałowej co spółka publiczna, której akcje są objęte tym Wezwaniem Dobrowolnym, ogłoszone na terytorium państwa należącego do Organizacji Współpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) przez wzywającego lub spółkę należącą do tej samej co wzywający grupy kapitałowej;
	 zawarta przez spółkę publiczną, na której akcje to wezwanie jest ogłaszane, umowa określona w treści warunku.

	Wezwanie obowiązkowe 
	Wyjątki od obowiązku ogłoszenia wezwania
	 spółki, której akcje wprowadzane są wyłącznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie są przedmiotem obrotu zorganizowanego;
	 od podmiotu wchodzącego w skład tej samej grupy kapitałowej;
	 w trybie określonym przepisami prawa upadłościowego oraz w postępowaniu egzekucyjnym;
	 zgodnie z umową o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartą przez uprawnione podmioty na warunkach określonych w Ustawie o Niektórych Zabezpieczeniach Finansowych;
	 obciążonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegającego na przejęciu na własność przedmiotu zastawu;
	 w drodze dziedziczenia, z wyłączeniem przypadków omówionych w punkcie „—Wezwanie obowiązkowe”, gdzie mimo nabycia akcji w drodze dziedziczenia, powstaje obowiązek ogłoszenia wezwania; 
	 w przymusowej restrukturyzacji.

	Zasady ogłaszania wezwań
	 mogą nabywać akcje spółki publicznej, której dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposób w nim określony;
	 nie mogą zbywać akcji spółki publicznej, której dotyczy wezwanie, ani zawierać umów, z których mógłby wynikać obowiązek zbycia przez nie tych akcji, oraz
	 nie mogą nabywać pośrednio akcji spółki publicznej, której dotyczy wezwanie.

	Cena akcji proponowana w wezwaniu
	 średniej ceny rynkowej z okresu 3 miesięcy poprzedzających przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogłoszenia wezwania, w czasie których dokonywany był obrót tymi akcjami na rynku głównym, oraz z okresu 6 miesięcy poprzedzających przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogłoszenia wezwania, w czasie których dokonywany był obrót tymi akcjami na rynku głównym, oraz
	 średniej ceny rynkowej z krótszego okresu – jeżeli obrót akcjami spółki był dokonywany na rynku głównym przez okres krótszy niż 6 miesięcy poprzedzających przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogłoszenia wezwania.
	 najwyższej ceny, jaką za akcje będące przedmiotem wezwania podmiot obowiązany do jego ogłoszenia, podmioty od niego zależne lub wobec niego dominujące, podmioty będące osobami trzecimi, posiadające akcje w imieniu własnym, lecz na zlecenie lub rzecz podmiotu obowiązanego do ogłoszenia wezwania lub podmioty będące stronami porozumienia określonego w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie, zapłaciły lub zobowiązały się zapłacić w okresie 12 miesięcy poprzedzających przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogłoszenia wezwania; albo
	 najwyższej wartości rzeczy lub praw, które podmiot obowiązany do ogłoszenia wezwania lub podmioty, o których mowa powyżej, wydały lub zobowiązały się wydać w zamian za akcje będące przedmiotem wezwania w okresie 12 miesięcy poprzedzających przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogłoszenia wezwania.
	 przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spółki przejmującej w związku z podziałem spółki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majątkowych związanych z posiadaniem akcji spółki publicznej,
	 znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majątkowej spółki na skutek zdarzeń lub okoliczności, których spółka nie mogła przewidzieć lub im zapobiec,
	 zagrożenia spółki trwałą niewypłacalnością,



	Sankcje z tytułu naruszenia obowiązków wynikających z Ustawy o Ofercie
	Szczególne przypadki dotyczące znacznych pakietów akcji spółek publicznych
	(a) również na podmiocie, który osiągnął lub przekroczył określony w ustawie próg ogólnej liczby głosów w związku z nabywaniem lub zbywaniem kwitów depozytowych wystawionych w związku z akcjami spółki publicznej;
	(b) na funduszu inwestycyjnym – również w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów określonego w przepisach dotyczących znacznych pakietów akcji spółek publicznych następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zarządzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych; (ii) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarządzane przez ten sam podmiot;
	(c) alternatywnej spółce inwestycyjnej (ASI) – również w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez: inne alternatywne spółki inwestycyjne zarządzane przez tego samego zarządzającego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarządzane przez ten sam podmiot;
	(d) na funduszu emerytalnym – również w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez inne fundusze emerytalne zarządzane przez to samo towarzystwo emerytalne;
	(e) również na podmiocie, w przypadku którego osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów określonego w przepisach dotyczących znacznych pakietów akcji spółek publicznych następuje w związku z posiadaniem akcji: (i) przez osobę trzecią w imieniu własnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wyłączeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynności polegających na wykonywaniu zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych na rachunek dającego zlecenie; (ii) w ramach wykonywania czynności polegających na zarządzaniu portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych – w zakresie akcji wchodzących w skład zarządzanych portfeli papierów wartościowych, z których podmiot ten, jako zarządzający, może w imieniu zleceniodawców wykonywać prawo głosu na walnym zgromadzeniu; (iii) przez osobę trzecią, z którą ten podmiot zawarł umowę, której przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa głosu;
	(f) również na pełnomocniku, który w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu został upoważniony do wykonywania prawa głosu z akcji spółki publicznej, jeżeli akcjonariusz ten nie wydał wiążących pisemnych dyspozycji co do sposobu głosowania;
	(g) również łącznie na wszystkich podmiotach, które łączy pisemne lub ustne porozumienie dotyczące nabywania przez te podmioty akcji spółki publicznej lub zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwałej polityki wobec spółki, chociażby tylko jeden z tych podmiotów podjął lub zamierzał podjąć czynności powodujące powstanie tych obowiązków;
	(h) na podmiotach, które zawierają porozumienie, o którym mowa w punkcie poprzedzającym, posiadając akcje spółki publicznej, w liczbie zapewniającej łącznie osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów określonego w przepisach Ustawy o Ofercie;
	(i) również na pełnomocniku niebędącym firmą inwestycyjną, upoważnionym do dokonywania na rachunku papierów wartościowych czynności zbycia lub nabycia papierów wartościowych.

	Przymusowy wykup akcji na żądanie akcjonariusza większościowego
	Przymusowy odkup akcji na żądanie akcjonariusza mniejszościowego
	Przymusowy odkup akcji w przypadku wykluczenia akcji z obrotu

	Obowiązki notyfikacyjne wynikające z KSH oraz regulacji antymonopolowych
	Obowiązki notyfikacyjne w przypadku powstania stosunku dominacji wynikające z KSH
	Obowiązki notyfikacyjne wynikające z regulacji antymonopolowych
	Regulacje UE
	 łączny światowy obrót wszystkich zainteresowanych przedsiębiorstw wynosi więcej niż 5 mld EUR; oraz
	 łączny obrót przypadający na Unię Europejską, każdego z co najmniej dwóch zainteresowanych przedsiębiorstw, wynosi więcej niż 250 mln EUR;
	 łączny światowy obrót wszystkich zainteresowanych przedsiębiorstw wynosi więcej niż 2,5 mld EUR;
	 w każdym z co najmniej trzech Państw Członkowskich łączny obrót wszystkich zainteresowanych przedsiębiorstw wynosi więcej niż 100 mln EUR;
	 w każdym z co najmniej trzech Państw Członkowskich ujętych dla celów wskazanych w punkcie poprzedzającym łączny obrót każdego z co najmniej dwóch zainteresowanych przedsiębiorstw wynosi więcej niż 25 mln EUR; oraz
	 łączny obrót przypadający na Unię Europejską każdego z co najmniej dwóch zainteresowanych przedsiębiorstw wynosi więcej niż 100 mln EUR;
	 łączenia się dwóch lub więcej wcześniej samodzielnych przedsiębiorstw lub części przedsiębiorstw; lub
	 przejęcia, przez jedną lub więcej osób już kontrolujących co najmniej jedno przedsiębiorstwo albo przez jedno lub więcej przedsiębiorstw, bezpośredniej lub pośredniej kontroli nad całym lub częścią jednego lub więcej innych przedsiębiorstw, czy to w drodze zakupu papierów wartościowych lub aktywów, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposób.
	 wymagać od zainteresowanych przedsiębiorstw rozwiązania koncentracji, szczególnie poprzez rozwiązanie łączenia lub zbycie wszystkich udziałów/akcji lub zgromadzonych aktywów, w celu przywrócenia stanu sprzed dokonania koncentracji; w przypadku gdy nie jest możliwe poprzez rozwiązanie koncentracji przywrócenie stanu, jaki miał miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja Europejska może przedsięwziąć wszelkie inne środki konieczne do przywrócenia takiego stanu w jak największym stopniu;
	 nakazać podjęcie wszelkich innych stosownych środków mających na celu zapewnienie, iż zainteresowane przedsiębiorstwa rozwiążą ją lub podejmą inne środki dla przywrócenia wcześniejszego zgodnie z jej decyzją.

	Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentów
	 łączny światowy obrót przedsiębiorców uczestniczących w koncentracji w roku obrotowym poprzedzającym rok zgłoszenia przekroczył równowartość 1 mld EUR; lub
	 łączny obrót na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiębiorców uczestniczących w koncentracji w roku obrotowym poprzedzającym rok zgłoszenia przekroczył równowartość 50 mln EUR.
	 jeżeli obrót żadnego z dwóch lub więcej samodzielnych przedsiębiorców podlegających połączeniu lub przedsiębiorców, którzy chcą utworzyć wspólnego przedsiębiorcę, nie przekroczył na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w żadnym z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie równowartości 10 mln EUR;
	 polegającej na przejęciu kontroli nad przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami należącymi do jednej grupy kapitałowej oraz jednocześnie nabyciu części mienia przedsiębiorcy lub przedsiębiorców należących do tej grupy kapitałowej – jeżeli obrót przedsiębiorcy lub przedsiębiorców, nad którymi ma nastąpić przejęcie kontroli i obrót realizowany przez nabywane części mienia nie przekroczył łącznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w żadnym z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie równowartości 10 mln EUR;
	 polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez instytucję finansową akcji w celu ich odsprzedaży, jeżeli przedmiotem działalności gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na własny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiębiorców, pod warunkiem, że odsprzedaż ta nastąpi przed upływem roku od dnia nabycia lub objęcia, oraz że: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjątkiem prawa do dywidendy; lub (ii) wykonuje te prawa wyłącznie w celu przygotowania odsprzedaży całości lub części przedsiębiorstwa, jego majątku lub tych akcji;
	 polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez przedsiębiorcę akcji w celu zabezpieczenia wierzytelności, pod warunkiem, że nie będzie on wykonywał praw z tych akcji, z wyłączeniem prawa do ich sprzedaży;
	 następującej w toku postępowania upadłościowego, z wyłączeniem gdy zamierzający przejąć kontrolę lub nabywający część mienia jest konkurentem albo należy do grupy kapitałowej, do której należą konkurenci przedsiębiorcy przejmowanego lub którego część mienia jest nabywana; 
	 przedsiębiorców należących do tej samej grupy kapitałowej.
	 podział połączonego przedsiębiorcy na warunkach określonych w decyzji;
	 zbycie całości lub części majątku przedsiębiorcy;
	 zbycie akcji zapewniających kontrolę nad przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami lub rozwiązanie spółki, nad którą przedsiębiorcy sprawują wspólną kontrolę.




	INFORMACJE O PAPIERACH WARTOŚCIOWYCH STANOWIĄCYCH PRZEDMIOT DOPUSZCZENIA DO OBROTU
	Wstęp
	Podstawowe informacje o Akcjach Dopuszczanych
	Informacje ogólne
	Akcje serii A


	Notowanie Akcji Dopuszczanych na rynku regulowanym, rynku państw trzecich, rynkach MŚP i wielostronnych platformach obrotu 
	Rejestracja akcji w depozycie papierów wartościowych

	OPODATKOWANIE
	Opodatkowanie dochodów z tytułu odpłatnego zbycia papierów wartościowych
	Opodatkowanie dochodów osób fizycznych
	Opodatkowanie dochodów osób fizycznych podlegających w Polsce nieograniczonemu obowiązkowi podatkowemu (tj. mających w Polsce miejsce zamieszkania dla celów podatkowych)
	 posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesów osobistych lub gospodarczych (ośrodek interesów życiowych); lub
	 przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dłużej niż 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych).
	 odpłatne zbycie tych akcji nastąpiło po upływie trzech lat od dnia, w którym akcje te zostały dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisów Ustawy o Ofercie, oraz
	 podatnik albo spadkodawca podatnika, którzy objęli lub nabyli te akcje, nie byli ze spółką podmiotami powiązanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych w okresie dwóch lat poprzedzających dzień objęcia lub nabycia tych akcji odpowiednio przez podatnika albo spadkodawcę podatnika 
	 obniżyć dochód uzyskany z tego źródła przychodów w najbliższych kolejno po sobie następujących pięciu latach podatkowych, z tym że kwota obniżenia w którymkolwiek z tych lat nie może przekroczyć 50% wysokości tej straty; albo 
	 obniżyć jednorazowo dochód uzyskany z tego źródła przychodów w jednym z najbliższych kolejno po sobie następujących pięciu lat podatkowych o kwotę nieprzekraczającą 5 mln PLN, przy czym nieodliczona kwota podlega rozliczeniu w pozostałych latach tego pięcioletniego okresu, z tym że kwota obniżenia w którymkolwiek z tych lat nie może przekroczyć 50% wysokości tej straty (art. 9 ust. 3 w zw. z ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych).

	Opodatkowanie dochodów osób fizycznych podlegających w Polsce ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu (tj. niemających w Polsce miejsca zamieszkania dla celów podatkowych)
	Danina solidarnościowa od dochodów z tytułu odpłatnego zbycia papierów wartościowych osiąganych zarówno przez osoby fizyczne podlegające w Polsce nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu (tj. zarówno mających jak i niemających w Polsce miejsca zamieszkania dla celów podatkowych)
	 rocznym obliczeniu podatku, o którym mowa w art. 34 ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych (roczne obliczenie podatku sporządzone i przekazane przez organy rentowe podatnikom uzyskującym dochód w szczególności z emerytur i rent), jeżeli podatek wynikający z tego rozliczenia jest podatkiem należnym;
	 zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1, ust. 1a pkt 1 i 2 oraz ust. 1aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych,


	Opodatkowanie dochodów osób prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadających osobowości prawnej
	Opodatkowanie dochodów podatników podatku dochodowego od osób prawnych podlegających w Polsce nieograniczonemu obowiązkowi podatkowemu (tj. mających w Polsce siedzibę lub zarząd)
	 umowy, decyzji, orzeczenia sądu lub innego dokumentu regulujących założenie lub funkcjonowanie tego podatnika, lub
	 udzielonych pełnomocnictw, lub
	 powiązań w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych
	 obniżyć dochód uzyskany z tego źródła w najbliższych kolejno po sobie następujących pięciu latach podatkowych, z tym że kwota obniżenia w którymkolwiek z tych lat nie może przekroczyć 50% wysokości tej straty; albo 
	 obniżyć jednorazowo dochód uzyskany z tego źródła w jednym z najbliższych kolejno po sobie następujących pięciu lat podatkowych o kwotę nieprzekraczającą 5 mln PLN, przy czym nieodliczona kwota podlega rozliczeniu w pozostałych latach tego pięcioletniego okresu, z tym że kwota obniżenia w którymkolwiek z tych lat nie może przekroczyć 50% wysokości tej straty (art. 7 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych).

	Opodatkowanie dochodów podatników podatku dochodowego od osób prawnych podlegających w Polsce ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu (tj. niemających w Polsce siedziby lub zarządu)

	Obowiązek poboru podatku w przypadku odpłatnego zbycia akcji w tzw. „spółce nieruchomościowej”
	 na pierwszy dzień roku podatkowego, a w przypadku gdy spółka nieruchomościowa nie jest podatnikiem podatku dochodowego - na pierwszy dzień roku obrotowego, co najmniej 50% wartości rynkowej aktywów, bezpośrednio lub pośrednio, stanowiła wartość rynkowa nieruchomości położonych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw do takich nieruchomości oraz wartość rynkowa tych nieruchomości przekraczała 10.000.000,00 PLN albo równowartość tej kwoty określoną według kursu średniego walut obcych, ogłaszanego przez Narodowy Bank Polski, z ostatniego dnia roboczego poprzedzającego pierwszy dzień roku podatkowego - w przypadku podmiotów rozpoczynających działalność; 
	 na ostatni dzień roku poprzedzającego rok podatkowy, a w przypadku gdy spółka nieruchomościowa nie jest podatnikiem podatku dochodowego - na ostatni dzień roku poprzedzającego rok obrotowy, co najmniej 50% wartości bilansowej aktywów, bezpośrednio lub pośrednio, stanowiła wartość bilansowa nieruchomości położonych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw do takich nieruchomości i wartość bilansowa tych nieruchomości przekraczała 10.000.000,00 PLN albo równowartość tej kwoty określoną według kursu średniego walut obcych, ogłaszanego przez Narodowy Bank Polski, z ostatniego dnia roboczego poprzedzającego ostatni dzień roku podatkowego poprzedzającego odpowiednio rok podatkowy albo rok obrotowy oraz w roku poprzedzającym odpowiednio rok podatkowy albo rok obrotowy przychody podatkowe, a w przypadku gdy spółka nieruchomościowa nie jest podatnikiem podatku dochodowego - przychody ujęte w wyniku finansowym netto, z tytułu najmu, podnajmu, dzierżawy, poddzierżawy, leasingu i innych umów o podobnym charakterze lub z przeniesienia własności, których przedmiotem są nieruchomości lub prawa do nieruchomości, o których mowa w odpowiednio w art. 3 ust. 2b pkt 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych lub w art. 3 ust. 3 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, oraz z tytułu udziałów w innych spółkach nieruchomościowych, stanowiły co najmniej 60% ogółu odpowiednio przychodów podatkowych albo przychodów ujętych w wyniku finansowym netto - w przypadku podmiotów innych niż określone w punkcie powyżej.
	 stroną dokonującą zbycia jest podmiot niemający siedziby lub zarządu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub osoba fizyczna niemająca miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, oraz
	 przedmiotem transakcji zbycia są udziały (akcje) dające co najmniej 5% praw głosu w spółce albo ogół praw i obowiązków dający co najmniej 5% prawa do udziału w zysku spółki niebędącej osobą prawną, albo co najmniej 5% ogólnej liczby tytułów uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze, w spółce nieruchomościowej.


	Opodatkowanie dochodów z dywidendy oraz innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób prawnych
	Opodatkowanie dochodów (przychodów) osób fizycznych
	Opodatkowanie dochodów (przychodów) osób fizycznych podlegających w Polsce nieograniczonemu obowiązkowi podatkowemu (tj. mających w Polsce miejsce zamieszkania dla celów podatkowych)
	 posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesów osobistych lub gospodarczych (ośrodek interesów życiowych); lub
	 przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dłużej niż 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych).

	Opodatkowanie dochodów (przychodów) osób fizycznych podlegających w Polsce ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu (tj. niemających w Polsce miejsca zamieszkania dla celów podatkowych)
	Ograniczenie w zakresie możliwości zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunków niepobrania podatku, wynikających z przepisów szczególnych lub umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, przysługujących podatnikom podatku dochodowego od osób fizycznych podlegających zarówno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytułu wypłaconych należności
	 dochodów z papierów wartościowych zapisanych na rachunkach papierów wartościowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie, kiedy do pobrania podatku z tytułu dochodów (przychodów) z dywidend, przychodów z umorzenia udziałów (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartości, wartości majątku otrzymanego w związku z likwidacją osoby prawnej lub spółki, będącej podatnikiem podatku dochodowego od osób prawnych oraz w przypadku połączenia lub podziału spółek—dopłat w gotówce otrzymanych przez udziałowców (akcjonariuszy) spółki przejmowanej, spółek łączonych lub dzielonych, jako płatnicy, zobowiązane są podmioty prowadzące rachunki papierów wartościowych dla podatników, jeżeli dochody (przychody) te zostały uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiążą się z papierami wartościowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wypłata świadczenia na rzecz podatnika następuje za pośrednictwem tych podmiotów; oraz 
	 w zakresie papierów wartościowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, kiedy płatnikami podatku w zakresie dochodów (przychodów) z dywidend, przychodów z umorzenia udziałów (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartości, wartości majątku otrzymanego w związku z likwidacją osoby prawnej lub spółki, będącej podatnikiem podatku dochodowego od osób prawnych oraz w przypadku połączenia lub podziału spółek—dopłat w gotówce otrzymanych przez udziałowców (akcjonariuszy) spółki przejmowanej, spółek łączonych lub dzielonych są podmioty prowadzące rachunki zbiorcze, za pośrednictwem których należności z tych tytułów są wypłacane, 
	 art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, tj. przez podmioty prowadzące rachunki papierów wartościowych dla podatników, jeżeli dochody (przychody) te zostały uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiążą się z papierami wartościowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wypłata świadczenia na rzecz podatnika następuje za pośrednictwem tych podmiotów,
	 art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, tj. przez podmioty prowadzące rachunki zbiorcze, za pośrednictwem których należności z tych tytułów są wypłacane, oraz
	 jeżeli spełnione zostały warunki do niepobrania podatku, zastosowania stawki podatku lub zwolnienia, wynikające z przepisów szczególnych lub umów o unikaniu podwójnego opodatkowania.
	 podatnik, w tym podatnik podlegający na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu, który w związku z uzyskaniem należności, od której został pobrany podatek, osiąga przychód podlegający opodatkowaniu zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych;
	 płatnik, jeżeli wpłacił podatek z własnych środków i poniósł ciężar ekonomiczny tego podatku;


	Opodatkowanie dochodów (przychodów) osób prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadających osobowości prawnej
	Opodatkowanie dochodów (przychodów) podatników podatku dochodowego od osób prawnych podlegających w Polsce nieograniczonemu obowiązkowi podatkowemu (tj. mających w Polsce siedzibę lub zarząd)
	 umowy, decyzji, orzeczenia sądu lub innego dokumentu regulujących założenie lub funkcjonowanie tego podatnika, lub
	 udzielonych pełnomocnictw, lub
	 powiązań w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych 

	Opodatkowanie dochodów (przychodów) podatników podatku dochodowego od osób prawnych podlegających w Polsce ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu (tj. niemających w Polsce siedziby lub zarządu)
	Zwolnienie z podatku dochodowego dochodów z posiadanych Akcji uzyskanych przez podatników podatku dochodowego od osób prawnych podlegających zarówno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu posiadających większe pakiety Akcji
	 wypłacającym dywidendę oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych jest spółka mająca siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
	 spółka uzyskująca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych posiada bezpośrednio nie mniej niż 10% wszystkich akcji w kapitale spółki wypłacającej dywidendę lub inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych;
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